INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
PAL FARMA CIA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PAL FARMA CIA. LTDA. que comprenden
el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l aiio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de PAL FARMA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NITF'S para PYMES.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y rcvelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos scleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia cs responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF'S para PYMES, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
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realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma

agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disciiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
scr un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
anditoria.

; NEE
" Quito, junio 01, 2020
Andres Velasco
Registro No.853



PAL FARMA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Otras cuentas por cobrar largo plazo
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL -

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores y Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Bancarias C/P
Obligaciones Patronales

Pasivos por Impuestos Corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Aporte Futuras Capitalizaciones
Otros resultados Integrales
Utilidades retenidas

Utilidad / Perdida en el Ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 019 018
4 6.970 33.855
§ LATE 135 695.413
6 1.327.540 1.362.317

26.644 26.163

59.200 19.118

2.797.489 2.136.866

7 484.293 159.726
17.844 35.641

8 7.713 4,252
509.850 199.619

3.307.339 2.336.485

9 966.799 724,988
10 310.550 101.785
11 72.313 57.475
94.644 50.543

1.444 306 934.791

10 251.828 317.378
13 99.771 78.625
125.000 25.000

476.599 421.003

14 10.000 10.000
2.000 2.000

643.734 308.234

9.584 13.867

646.590 575.053

74.526 71.537

1.386.434 980.691

3.307.339 2.336.485
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PAL FARMA CIA. LTDA.
_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores

Menos gasto por impuesto a la renta corriente:

Ingreso no sujeto de impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018
15 2.863.086 2.859.524
(1.441.560) (1.680.795)

1.421.526 1.178.729

16 (1.228.899) (1.004.573)
16 (72.597) (59.048)
120.030 115.108

(18.004) (17.266)

12 (30.961) (30.557)
3.461 4.252

74.526 71.537
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Gerente eral

Myriam Bautista
Contadora General
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PAL FARMA CIA, LTDA.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. ddlares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2.156.162 2.831.695
Pagado a proveedores y a empleados (2.348.036) (2.558.079)
Participacion empleados (17.266) (10.998)
Impuesto a la renta (30.557) (30.557)
Otros gastos, neto (73.419) (59:359)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion (313.116) 172.702
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos (310.281) (98.054)
Otras cuentas por cobrar 17.797 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (292.484) (98.054)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte futuras capitalizaciones 335.500 -
Obligaciones Bancarias 208.765 (74.338)
Otras cuentas por pagar 34.450 (22.305)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 578.715 (96.643)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afo (26.885) (21.9935)
Saldos al comienzo del afio 33.855 55.850
SALDOS AL FIN DEL ANO 6.970 33.855

Ver notas a los estados financieros
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" Margtlo Beltran Myriam Bautista
Gerente Gener Contadora General




PAL FARMA CIA, LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

PAL FARMA CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado, constituida en el Ecuador el 13 de
Febrero de 2003, con un capital de US$10.000.00. Su domicilio principal es la ciudad de Quito v su
objeto social es la fabricacion, importacion y comercializacion de toda clase de productos quimicos,
especialidades farmacéuticas, productos veterinarioas, productos medicinales, hospitalarios, equipos y
en general articulos de uso medico.

.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1

22

2.3

2.5

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Industrias
(NIIF PYMES).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sebre las bases del costo
histoérico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mads abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisicién o valor neto realizable, el mener. Son
valuados al método Promedio Ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad y Equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad y Equipo comprende su precio
de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
Propiedad y Equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas litiles - El costo de Propiedad y Equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de

.



2.6

2.7

254

depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedad y Equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil
(en afios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo clectrdnico 3

Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de Planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evaluia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasive de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce per
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y {a Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos come netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
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2.8

2.9

211

2.12
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2.14

el patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprendersc de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cnande los términes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contractualimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
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financieros clasificados al VaIOF ra7m1able con camblos en resu}tados los cuales son

micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de Ia transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amoitizado o al valor razonable y se presentan en activos o corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion
dependc del propdsito con ¢l gue sc adguiricron los instiumentos financicros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoitizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimenio de conformidad eon la sustancia del acuerdo contractual. Los pasives financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2151 Cuentas por pagar coniercigles y oivas cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Bajua de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, cxpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes ecstados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Acontinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periedo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de cfectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas uitiles de Planta y equipo - La cstimacion de las vidas ttiles y cl valor residual
se efectlian de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

4., EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2019 2018
Bancos 6.770 33.655
Caja chica 200 200
Total 6.970) 33.855

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar
Préstamos a empleados
Provision incobrables

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Producto terminado
Importaciones en transito
Inventario sin movimiento
Total

PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Costo:

Edificios

Vehiculos

Instalaciones y remodelaciones
Muebles y enseres

Equipo electronico

Total costo

Depreciacion Acumulada
Total neto

Diciembre 31,

2019 2018
1.267.560 574.922
130.308 74.386
15.599 70.700
(36.332) (24.595)
1.377.135 695.413

Diciembre 31,

2019 2018
1.321:599 1.331.449
5.564 30.868
377 -
1.327.540 1.362.317

Diciembre 31,

2019 2018
300.000 -
187.568 278.829

27.180 -

24.695 10.937

11.905 145.111
551.348 434.877
(67.055) (275.151)
484.293 159.726
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8.

10.

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El reglamento para la aplicacion de la ley drganica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera emitida el 16 de agosto del afio 2018, indica
lo siguiente:

“Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos per desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion

por la cual se efectué la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto
en la Ley de Régimen Tributario Interne. ".

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Proveedores del exterior 718.2363 468.838
Proveedores locales 49 267 49331
Otras cuentas por pagar 199.169 206.819
Total 966.799 724.988

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Produbance corto plazo 310.550 101,785
Produbanco largo plazo 251.828 317.378
Total 562.378 419.163
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11. OBLIGACIONES PATRONALES

Un resumen de obligaciones patronales es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Provisiones sociales 31.310 18.692
Sueldos por pagar 15.618 13.756
Participacion a empleados 18.004 17.266
IESS por pagar 7.381 7.761
Total 72.313 57.475

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

Saldos al comienzo del atio
Provision del afio
Pagos etfectuados

Saldos al fin del afio

2019 2018
17.266 10.998
18.004 17.266

(17.266) (10.998)
18.004 17.266

12. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

12.1 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 105.486 97.842
Mas:
Gastos no deducibles 21.817 25.981
Gaslos incwrridos para generar ingresos excenios - 58
15% Participacion a trabajadores atribuibles a 281
ingresos excentos
Menos:
Ingresos no sujetos de Impuesto a la Renta (3.461) -
Rentas excentas y no grabadas - (1.933)
Utilidad gravable 123.842 122.229
Impuesto a la renta causado (1) 30.961 30.557
Total impuesto a la renta 30.961 30.557

2 bs



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

12.2 Aspectos Tributarios

Eliminacion del Anticipo de Impiuiesto a lu Renta

Mediante Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria emitida con registro oficial
No 111 aprobada con fecha 30 de diciembre del 2019, en la cual se elimina la figura de impuesto
minimo de impuesto a la renta definida en Circular No. NAC-DGECCGC19-00000003 y se
elimina el pago de anticipo de impuesto a la renta obligatorio para el afio 2020.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compailia con partes relacionadas
durante el ano 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.1

13.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

s 1a

Compaiiia entregara el 25% de la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

El reglamento para la aplicacion de la ley oOrganica para la reactivaciéon de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera emitida el 16 de agosto
del afip 2019, indica lo siguiente:

“Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
por la cual se efectuo la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto
en la Ley de Régimen Tributario Interno. ".
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14 PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1.000 de acciones de US$10 valor nominal

unitario, ias cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Ventas locales 2.842.716 2.851.433
Otros ingresos 20.370 8.001
Total 2.863.086 2.859.524

16 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(Gastos administracion 368.670 301.372
Gastos de venta 860.229 703.201
Costos financieros 72.597 59.048
Total 1.301.496 1.063.621

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 01 del 2020)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financicros adjuntos.
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i8 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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