INEORME DE LOS AUDITORES INDEPENDBIENTES

A lus Seniares Socios du
PAL FARMA CLA. LTIXA

Eaatirene solae Ins estados financieros

ilenos anditado log estados financioros que se adjuan de PAE FARBIA CIA. L'FDA. que
comealen =l estade de sitvomen Yammciom ot 31 de dictembre det 2003 v 1os correspondienles
estmlos de resuhtado dntepral, de combios on el pairimonto y de Hajos de efectivo por el gilo ininisdo
er esa lecha y e resmnnn de lay polilicas contables siprificativas v olras notas exphicabivis,

Responsabilidad de fu Gorencle por lox estadas fitgucieras

La perencia do la Counriia os responsable de a propacacion y prescatacion razonable de estos estados
Neancioros de acuerde con Nonpas lntermcionalos de hilommacion Financicra « N y del control
inlere delcimindo por la gerencia come aiecesario para permiliy [ preparacion de lox ostadas
Dimnecieros Hibves de ereores materindes, debido a frande o error,

Resprsesadiliviid dof niditer

Muestea responsabilidad o5 cxpresar ona opinidn solwe estos estados financicros basados o niestia
awclibenda, Nucshro aditoviz Due elecibada de acuerdo con nonnas inkernacionales de seditordn, Dichas
ROTmAS reguicren qee ciplaios con requerivticnlos dlicos v planiliguermos v vesheemos la auditoria
jras oblener coricen razonable de st los estados financieros estin fibigs de ervoves malei iales,

Uina avkitoria comprensde f realizucion de procedinnienios para oldener evidencia de auditorda sobie los
stfdos y revelnciones proseatadas on oy estindos finonecteros,  Los procedimienlos sclecotonados
dependen del juicio del awditor, incleyendo la evaliacion de los ricspos de orsor madetiad en los estadog
fismcieros defrdo o Gande o ewor, Al efvctww esta ovabeaeion do viospo, o anditor 1oma en
gonsiderseion los conroles infernos relevanies paa la preparacion y presenlacion mzonsble de los
eslindos Fmaseicros de la Compadia a Jie de diseior poecedimiciios de anditoria apropiadoes 2 bas
circimsimcias, poro no con el proposite de expresar o opiaion sobwe fa efectividud def conirol nidemn
de b Compaifa. ana andiforia Bwnbidn coinprende b evaluacion de que las paliticus contahles
ublizadas son apropiadas v de gue ias estimaciones comtables echas por fa gerencia son greoaables, asi
comso una evabuachin de la presentacion geaerat de Jos estados linaacieis.

Consideramos gue la evidencia de audifonin que heinos obiomdo es suftcicnte y apropida para
POPOEGIonaT Hing biise pars nustra o de audiloria,



Opinlin

Ein ruestra opinids, Ios referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, a posicidn financiera do PAL FARMA CIA, LTDA, al 31 de diciemmbre dei 2513, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termirado en esa fecha, de acnerdo con
Normas [eternacionales de Inforaacién Finaaciera - NHF.

Mrox Asuiios

Lo estados fimancieros al 31 de diciembre del 2012 que 5o prosentan para fines comparativos, no han side
sxaminados, consecuenteente no expresamos opinidn alguna sobre los mismos,

5{ i
Ji/m, Abril 28, 2014
o Moling
Registro No. 095
Licencia Ma. 17-105



PAL FARMA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3i DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS
ACTIVOE CORRIENTES:

Efactivo y equivalentes de cleetivo

Clienles ¥ Ciras Cuentas por Cobar

Teventarios
Awnticipos Provecdores

Achivos por impuestos tordentes

Oizos Activos Corrientes
Tota! actives corrienies

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Praopiedadas v equipo
Toial aofives wo corrienles

TOTAL

PASIVOS ¥ FATRIMONIO

PASTVOS CORRIENTES:

Proveedores y Oieas Cupaiias por Pagar

Obligactones Bancarias OfP
Obligaciones Patronales

Pasivos por Impuestos Corrientes

Tota! prsivas corrienfes

FASIVOS NO CORRIENTES:

Oblipaciones Finaneioras
Oiros Préstamos
Todal paxivis e corrlepfes

PATRIMONIO;
Capilal social

Aports Fuluras Capitalizaciones

Reservas

Ttlidades retenicdas
Uiilidad del Fiercicio
Total pamimenic

TOTAL

Yer nofas a los ostados fnancicros

{Expresados en .5, délares)

Motas

hotA

i1

B4

FiIK]

14.716
509,708
L0 54]
6,978
36.508

1371454

— 49218
49 218

52H.662
182,914
46,484
60,795

S8 8546

58283
50.000
J08. 2853

1. GG
230,000
2.006
35265
145.265

23,550
L4000

[
e
o
[ 4]

2015
A52.147
840636

5750

24729

. (5.5f

70400
) 09

G66.530
TF9.758
41.34%
318G

8i0.353

74.245
120000

194 243

100043
000
2 G
201926
103,340
JAT. 266
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PAL FARMA CIA. LTDA,
_ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresados en 1.5, dolares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTE

GASTOS DIt ADMTMISTRACION Y VENTAS

Costos financieros
Otvos Inpresos

UTLLITAT ANTES DI IMPUESTO A LA RENTA

Participacidn a empleados
Menos gasto por impussto a Ta renla corriente:

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ARG

Ver nolas & los estados financioros

pNatag

[
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|

201

1.566. 580

975.362

H0.218
710.37%

56279

223 359

350
43 6l

146.263

L)
o=
[t
[

1.258.412

G332

G23.345

4351030

oo Geue e &)
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PA C

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en U.S. ddlares)

813 2012
FLANOS DE BRECTIVO DI ACTIVIIXADES DE BPERACION,
Recilvide de cliontes 1,902,019 i.129.289
Papado & proveedores y & enspleados 281772 {1.159 856}
Patlicipacién empleades {23.569} -
Tmpitesto a la renta (3918 (23.755)
Efective tolo provenienta de {ufilizado en) actividades do aperacion f164.493) (54,332}
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn do equipoes - 71.600
Efechiva neto proverizngs do (utilizads ol sorividades de wuvorsidn - 3000
FLUJOS DE BEECTIVG N ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias 87.194 38.753
Ciros Préstaimgs S0.000 75,000
Otres N (52.748)
Efectivo neto (ulilizads en ) proveaisnte de aclividades de finncintiento 177,194 61005
EFECTIVO Y BQUHYALENTES DE EFECTIVC:
incremento {Disminucidn) neto duranie ef affo i) (327
Saldes &l comienzo def afio 2615 2343
SALDOS AL FIN DEL ANO comdiaTEG Y} 1

Ver notas 8 los extados financiercs

E-/_\'!
W Coelles ' <
* Alba Cevailos cardo Hidaigo

Gerente General Contador Generat



L FA DA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2613

1,

{Expresados en LS. dolares)

INFORMACION GENERAL

PAL FARMA CIA. LTBA., es una culidad de devecho privado, constituida en ¢l Ecuador el 13 de
Febrero de 2603, con wn capiisl de US$1¢,000,00, Su domicilio principa! e5 1a cludad de Quito y su
ohjeto soctal es la fabricacion, importacidn y comergializacion de toda ciase de productos guimicos,
especialidades fammacduticas, productos veterinanioas, productos medicinales, hospitalaries, equipos ¥
en general atliculos de nso medino.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

L5

Declaracidn de cimplimiento - Los ¢stados {financieros han sido preparades de conlonmidad
con lgs MNommas Iwternactonales de Informacién Financiera para Pequelfas y Medianas
Indushias (NAT PYMESY

Bases de preparacion - Los estados (inancieros han sido preparados sobwe las bases del coste
histdrico exceplo por cierss propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
vatores razenables, tal como se explica en {as polificas contables inclyidas mds abajo. El costo
historico estd basado generafmenie en el valor wazonable de la contraparfida dada en el
infercambia de los activos.

A confinuacida se describen las principales politicas contebles adoptadas ea la pieparacion de
estos eatados fmeierps.

Efectlve p eyuivalentes de efective - Inclaye aquellos activos financieros Hquidos, depdsites o
inversiones financicras Hquidas, que s¢ pucden tansformar répidamente en efectivo co un
[Hazo inferior a tres mescs.

Dventariox - Son presentades 1] costo de adquisicién o valor neto realizabte, €l menor. Son
valuados al métado I'romedio Ponderado. Las imporiaciones en frdnsifo st encuentran
12ggizhindns a 50 costo de adquisicain,

Planta y eiuipo

25,1 Medicidn en el momente def reconocimicnte - Las partidas de Plaeta y Equipo se
migen infcialmente por sw cosle. El costo de Pianta y Equipo comprende su precie de
adiuisicién nbs todos los costos directamente relacionados con la ubicaciém y la
pucsia en condiciones de funcionmniento,

2,52  Medicldn posterior gl reconveimiento: Despuds del reconocimiento iticial, la Planta y
Equipo sem registradas al costo menos i depreciacion scumalada y el importe
acumulado de las pérdidas de deferioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se impulad a resultades en ¢f periodo en que se produces.

2.5.3 Mdélode de depreciacidn y vidas sifiles - El costo de Planfa y Equipo se deprecia de
acnerde con el método de linea recta.  La vida 0fil estimada, valor residval y método

-7-



254

de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo cl efecto de cualquicr
cambio ea el estimado registrado sobre ooz base prospectiva.

A continuacitn se presenian las prineipales parlidas de Propiedad y Equipo ¥ las vidas
itiles usadss en el cdleulo de s depreciacion:

item i H
{(en afins)
tdificios 20
Mucbics y caseres 10
Equipos de Oficinn i

Retira o venta de Plania y Eguipo - La utilidad o pérdida que sugja ded retiro o venta
de una partida de Planfs y equipo cs calenfada como la diferencia cntre €l precio de
venla y el vailor en Jibros del activo y reconoeida en resullados. En caso de venta o
retivo subsiguiente de propiedades revahsdas, ¢l salde de 1a reserva de revaluagién es
hanslerido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos fangibles ¢ Intangibles - Al final de cads periodo, la
Compafiia evalita los valores cn libros de sus actives tangibles e intangibles & fin de deterinar
st exsslc on indicativo de qee estos activos han sufiido alguna pérdida por deteriore. Bn lal
£aso, s¢ caicuda ] impole recuperable del active o umdad penerndera de efectivo a fin de
determinar el alcunce de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna).

27

Impaestos - Ef gasto por impuesto a la reata represenla 1a swma def impuesto a la renta por
pagar comignte y &l impuesto diferido.

LT

272

273

Imypiresto corrlente - Se basa en la nlitidad gravabie (ributaria) repistrada durante &l
afip, Ta wtilidad gravable difiere de 1z uilidad contable, debido a Ias partdus de
ingresns ¢ gastos imponibles o deducibles y patidas que no serin gravables o
deducilles. El pasivo de Iz Compafifa por concepto del impucsto comrieate se celeula
utilizando las fasas fiscales aprobadas a! final de cada perdodo.

fmpaestos diferidos - Sc reconoce sobre lag diferencias temporarias determinadas
entrc ¢l valor en libros de tos activos y pasivos incluidos en los estados financigros y
sus bases fiscales. 1Un pasive por impuesto diferido se reconove generglmente pars
tedas Ias diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas 1as difercncias temporarias deducibles, en fa medida en que resulle
probable que ta Compaiifa disponga de utilidades gravables foturas conira 1as que se
padria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los actives y pasives por impuestos diferidos se miden empleando jas (asas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periede et ¢ que ef active se rexlice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa acfivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconacido legalnente el derecho de compensarlos, frente n
la misma aulogidad fiscal, los imporles reconocidos en esas partidas y 12 Compaiiia
tiene la intcacidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

fmpuestos carrfenses ¥ diferidos - So reconovedt como IMEIEso © gasto, v sun inchiides
en ef resulltado, excepto en fa medida en gue hayan swrgido de voa transaceidn o
sucese quc se reconoce fnera del resultado ya sea ¢n obro resultado integral o

-



248

9

10

L1

i

213

directamendc cn of patrimenio, en cuyo caso el impaesto tambidn s& reconoce fuera del
resulizdo; o cuando surken del registro iaicial de una combinacion de negocios.

Provisivnes - S¢ reconocen cuando Ja Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicifta) como resultado de un sucese pasado, es probabic que la Compaftia tenpga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacitn fizble del ireporie de Ja obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe sev la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perivdo, teniendo en cuenta los ricsgos ¥
ias incertidumbres comespondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1  Participacicn a trabajadorey - La Compafiia reconoce vn pasivo ¥ un gasto por la
pasiicipacidn de los wrabajsdores cn las utilidudes de Ja Compattia. Esfe beneficio se
calculy a la tasa del 15% de las utilidades lquidas de acucrde con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los ténminos del amendamicnto
transficren sustancialmente a los arconndatarios todos los riesgos v beneficies inherentes a la
propiedad. Todes los demis arrendanientos se clasifican como operativos,

2.10.1 Fa Compalia come arremdatario - Los amendamientos operativos se cargan a
resultados empleande ¢l mdtodo de linea recla, dorante el plazo correspendiente ol
arrendanienio,

Reconpcimiente de ingresos - Se calonian al valor razenabls de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cucnta el imporie estimado de cunlquigr descuento, bovificacion o
rebaja comercial que la Compnfila preda otergar.

2111 Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos y
beneficios, de lipo significativo, derivados de 2 propiedad de los hienss; i imporie de
los ingresos v los costos iacwrrides, o por incarrir, en relacidn coa g transaceitn
pueden ser medidos con fisbifidad y s probable que la Compatiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaceion,

2112 Iugresos por intereves - Los inpgresos por infereses son registrados sebre una base de
tiempo, con referencia at capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Castos y fFastos - Se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a sacdida
que sor incorridos, independientcmeate de la fecha en que se baya realizado ¢l pago, v se
registran en el petiodo més cercanc en el gue se conpeen.

Compensaclon de safdos y fransacciones - Comoe norma geaeral en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tanipogo las inglesoes y gastos, salve aquelios casos en los
que fa compensaciin sea requerida o permitide por algbna norma y esta presenticion sea el
reflgjo de 1a esencia de a transaceion.

L.os ingresos y gastos con origen en transaceiones (que, conmacturlments O por zna norms
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene Ja inleneidn de liquidar
por su imporfe neto o de realizar £l activo ¥ proceder ol page del pasivo de forma simaiténes,
8¢ presentan netos en resuilados.

-9.



214 Activos financieres - ‘Todos los aclivos financieros sc reconocen y dan de baja a la fecha de

2,15

2.16

negociacion cuando se realiza una compra o venta do un active financicro y son medidos
imicialmente al valor razonabic, mids los costos de {a transaceidn, exceple por aguellos activos
financieros ¢asificados ol wlor razoweble con comilbios en resalados, los cosles som
iniciptmente 1mnedidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconagen en
resultados.

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medides en sy tefalidad al costo
amortizade o al valor razonnbie y se presenian en netives no corrientes, excepto aquelios con
vencimienios enginales infcriores a 12 meges a partir de la {echa del estado de sitvacion
financicra, jque se presentan como activos corrientss,

I.a Compaitia clasilica sus aectives financieros er las signiendes categorias: cucntas por cobrar
comesciales v ofvas cuentas por cobrar (préstamos vy cuentas por cobrary. La clasificacion
depende det propdsito con e que sc adquiierom los instrumentos fisancigros. La
admivistracién determisa g clasificacion de ses instannentos financieros en €] momento del
reconocimiento inicial.

2.541 Cuentas por cobrar comerciales » vtras eventas por cobrar - Son aciivos finaneieros
zo derivados con pages fijos o detenminables, que no cofizan en un mercado active.
Despuiés del reconogimicnto inicial, a valor 1azonable, se midea al costo amortizado
utilizando of método de 1a lasa de interés efectiva, menos caalquicr deterioro,

214.2 Raja dz ua active financlero - La Compafils da de baja wa aetive fingncicro
hricamente cuando expiren fos dercchios contractuales sobre los finjos de efective det
zclivo financiero, y trapsficre de mancra sustancigl fos ricsgos y beneficios inhorentes
a la propiedad del active fimancicrs. Si 1 Compafila so dansfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentcs a la propiedad v conliniia
reteniendo ¢l control del active transferide, la Compadifa reconoce su participacidn en
cl activo y la obligacidn asociada por los valores que 1cadria que pagar.

Paslves financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos per la Compafite - Los
insumenios de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o coma
patrimonio de contormidad con la suslancia del acnerdo contractual, los pasives financieres
se clasifican como pasivo corriente a tmenos que fa Compaiifa tenga derecho incondicionat de
diferir ef pago dc la obligacién por o menos 12 mescs después de Ja fecha del estaido de
situacidn financiera.

2.158,1 Cuentas por pugar comerclales y efras cuenfus por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos hijos o determinables, gne no cotizan en un mercado aclivo.
Despuds del reconocimiento iniciaf, a valor razonable, se miden af costo amortizado
ntifizando el métado de la lase de interés cfectiva.

2152 Raja de un pasive finatciers - La Compaitia da de baja an pasive financiero s, ¥ solo
si, eapiran, cancefan o cumplen sus obligaciones,

Normas prizewrs y revisadas emitidas pera adn no efectivas - La Compafifa no ha apticade ias
siguicntes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), Nonnas Tnternacionales
de Contabitidad (NIC) ¢ Inierpretaciones del Cornité (CTNTIF) nuevas ¥ revisadas que ban side
emitidas pero aia no son cfectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partit
NITE 9 [natunentos financierns Iincro 1, 2015
Fomiendas a laNTF 9 y Fecha obligatoria efecliva de la NIIF

- 18-



3.

MiF 7 9 v revelagionss o iransicidn Encro 1, 2015

Eosndendas a la NIC 32 Compensacién de aclivos y actives
financieros Eners 1, 2014

La Admigightacién anficipa que 10 es posible proporeionsr wna eslimacién razonable de esc
efecto hasta qoe un examen detallado baya sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1.4 preparscibn de los presentes estados financicros en conformidad con NEHF regoicre que la
Administracitn realice ciertas cstimaciones y establozea algunos supucstos inherentes a la actividad
cconomica de iz entidad, con ¢! propdsiio do determinar la valuacion v presentacién de alpunns
patlides que formum parte de los estados Fnancieros. En opinidn de la Adminisivacidn, tales
estimaciones y sopuesios esluvieron asados ci la mejor utifizacidn de la informacidn disponible al
momente, los cunles podrian Legar a diferiv de sy efectos finales.

A continvacibn se presenian fas estimaciones y juicios confables criticos gue la administracién de la
Compafiia ha utilizado cu el proceso de aplicacidn de los ¢riterios contabies:

3.2

12

3«3

34

Beterioro de wctives - A Ig fecha de cieme de cada perlodo, o en aquelfa fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para deferminar 55 existe algn indicio de que dichos
activos hubicran sofride wna péndida por deterioro.  En caso de que exisfs algin indicio se
realiza una cstimacién del daposte recuperable de dicho active. Si se hais de attivos
identificables que no generan fiujos de efective de fonma independiente, sc estima la
recuperabilidad de la unidad gendradora de efoclivo a In que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos aneriores son revertidas cuando
se produce un cambio en jas estimnciones sobre su importe reciperabla incrementando ef valer
del aclivo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el active hebiera tenido de
ne haverse reconocido 3a pérdida por detesioro.

Provisiones para ebligaciones poar bengfleivx definidns - Bl valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
fimcidn de un caleslo actusrial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
daterminar el valer presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuslquier
cambio en los supriestos impacta en o valor en libros de las provisiongs de estos beneficios.

El actuario contratado por 1a Compafitn para realizar el calculo aclvaral, utiliza fa 1asa de
descuento, 1a tasa de meatatidad v de rotscidn al finel de cada ato reportades por la
atdministracitn de la Compaliia. La tasa de descucnto es la tasa de interds que debe sor ulilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futures de cafa estimados que se espera van & ser
requeridos para cumplir con Ja obligacién de cstos beneficios.

Estimacion de vidas Gitiles de Planta p equipo - La estimacién de las vidas vtiles y el valor
residudl sc efectéan de acuerdo u lo mencionade en ia Nota 2.5.3.

Impucsto « fa rentq diferide - La Compaitla ha tealizado ln estimactén de sus impuestos

diferidos constlderando que todas las diferencias eaire €l valor en libros v la base tribularia de fos
BCtivos y pasivos sg reverlicha en el futore,



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivaientes de efectivo como s¢ muestia er ef estado de flujo de efectivo
pucde ser conciliado con Jas partidas relaciosadas en €f estado de situacidn financiera de s sigiente

LHIZNCra:
Digicibae 33,
113 202
Caja Chiea 522 1a
Bancos i4.194 1.999
Total 14.715 2.G1%

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cnentas por cobrar es coma sigue:

DHciem hre 31,

1813 2012
Cuentas por cobiar comerciales:

No relacionadas locales 410005 420860
(iras Cuentas pov Cobrar 035.5949 35495
Provision Incobrables -6.146 -4.208
Total 509.708 452,147

.
6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢s como sigue;
Diciembre 3t,
2813 2012

Producto Tesminado ' 987.132 836,666
impoeriaciones en Trénsile 17377 4.938
Provision VNR (968) (68}
Tatal 1.083.541 341,636

L — S — ———————————— |

Al 31 de diciembre del 2013, se espera recuperar Ia totatidad de inventarios en un perfodo ne mayer a
12 meses. El coati de 108 siismos es inferior a sy valor neto de realizacion,

-12-



7,

PROPIEDAD Y EQUIPO

U resmnen de Prapicdad y Eqnipo e5 como sigue:

Dicienthre 31,
2013 20582

Costig
Muebies y enseres 16,937 10.937
Wehiculos 1062.373 {02,373
Equipos de Compulacion 027149 o719

123,029 123.025
Depreciagiin Actiinilada {13311} (526213
Total neio 49,218 T0. 408
Las movindentos do Plainla y equipo feron como sipus:

2043 2012

Saldos netos ol comienzo det aiio 10,400 ®0.807
Adiciones - 7.000
Depreciacion del afio {2i.190) {(5.587)
Retiros - (11.811)
Sakda neto =t fin del afo 49.219 70.409

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuendas por pagar comerciales y ofras cuenias Por pagar cs come sigue:

Dicien bre 33,
2013 22
Cuentas por Pagar no relagionadas Jocaies 86.846 20.843
Cuentas por Pagar no relacionadas Exterior 396.109 551813
Otras Cuentas por Pagar 45.707 93.854
Tatal 528,662 666,330
T e — T —

-13-



9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciencs Bancarias €5 coma sigie:

Diciembre 31,
2013 2012

Peacdubiance Corto Plazo 182514 79758

Produbanco LargoPlazo 58.283 74.245

Total 241,197 154,063

10. OBLIGACIONES PATRONALES
Un resumen de obiigaciones acumuladas cs como sipne:
Dictembie 3,
2413 2012

Participacidi g empleados 33.534 23869
Provisiones 12.95¢ 17.480
Total 46,484 41.34%

Participacidn a Trabgiadores - De conformidad con digposiciones Iegales, jos trabajadores tienen
derecho a participar en las ufifidades de la empresa en un 15% aplicable a las utifidades liquidas o
conlables. Los movimientos de fa provisidn para participacion « frabajadores fueron como sigue:

2013
Saldozs gl comienzo del afio 23 869
Provisicn del aito 3154
Pagos efeciuados (23.8589)
Saldos al fin del afio 33.534

-14-



11. IMPUESTOS

i1} Activos y pasivos del afte corriente - Un resumen de Activos y pasivos por ipiestas cotrientes es

Actives por iptesios copriciies
Credite tribotirie Impto. Renta
Cridito tribgtario

hpuesio at valor apregade - IVA
Total

Hasivos par imprresios corviepics
Retenciones cn ln fuente impuesto & la renta
Retenciones ei la fiente TVA

Impzesto al valor apregado - IVA
tmpuesto & ia Renta

Total

Riciembre 3,
2013
22.9%0 9,523
13 528 15286
36508 24.729

6.256 -
4924 -
5815 -
43,761 31916
60,796 31,916

11.2 Conclilacidn irlbtaria - contable del impuesto a la renta corviente - Una recancifiacidn cnire la
utifidad segim estados financieros v el gasto por impuesto a la renta comiente, s como sigue:

Utitidad aates de impuesio a lnrenta
Bdas:

(Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tmpuesto a !a renta causado ()
Anlicipo caloutade (2)

Impuesto a 1z rentn cargadi a los resultados

150.026 135,256
8.889 1510
188,915 138.766
43.761 315106
{31619 L1086
43,761 31916

(1) Tx conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impueste s la ronta, se catenin
et un 22% sobre las utilidades sujatas a distzibucion £23% pase el afio 2012) ¥ del 12%
sobre las utilidades suietas a capitalizacién {13% purs el afio 2012).

{2) A patir del afio 2010, se debe considerar coimo impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calewlado, el cual resuitn de ja swna matembtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingreses gravados y .2% de costos y gastos deducibles,

Para ¢l afio 2013, la Compaifiiz detenniné como anlicipe de impueste a ta renta de
US¥13.619; sin embargo, ¢ impuesto a Is rents cawsado del afio ¢s de US$43.761
Conssouentomente, la Coonpadtia registed ea resultados USE43.761 equivaleate al impuesto

a la rents cavsado.

-15-



T1.3 Aspectos Tributarios

Cddige Orpdnice de fa Broduceldn

Con fecha diciembie 29 de 2011 se prosmsggd en ef Suplemento del Registo Oficial No. 351 of
Cadigo Orgdnice d¢ la Produccion, Contercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otos
aspectos tributarins &l siguiente:

La reduccitn progresiva en la tarifa de impuesto a la venla para sociedades, asi tenemos:
23% para el afie 2012 y 22% a pastir del afic 2013,

Aspectox Tribntarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de s Tugresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2811 se promulgd cn el Supiemento del Regisiro Oficial
No. 583 ia Ley de Fomen{o Ambientst y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre oros aspectos hibatarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a {a Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Par
presvncitn se conzidera heche generador de esie iImpnesto ¢l uso de dinere en €l exterior ¥
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendes a compaitias o personas
nafurales gue no cstén domiciliadas en peraisos fiscales. Los pagos de este impucsto e {a
importacidn de materias primas, insimnos y bicnes de capital, que consten ¢n of listado que
eslablezea ei Comité de Politica Tributaria y gue sean utilizados en proceses productivos,
pueden ser wtitizades como eeddito tibwiario de iapuesio a ta rents,

12 OTROS PRESTAMOS

Lin resuuen de obligacionss scusnizdas 5 como signe:

Diciembre 31,

A3 2082
Alba Cevalios - 35000
Patricic Beltran - 60,000
Dinng i3cltran - 25,008
Fanslo Negrete 50,000 -
Total 50.000 120000
El mtovimiclno de los Otros préstamos (v como sipue:
2043
Saldos al comienzo del afio 120,008
Prestamos recibidos 00,600
Aporte Futiras Capitafizaciones {160.008)
&aldos gl fin del afio 50,600
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13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
13.1 Jubilacién patrenad - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinle afios o mias bubicren prestade sus servicios en forma continiada o internmmpida,

tewdedn derecho a ser jubtlados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacidn gue les
carresponde en gu condicidn de afiliados al Iagtituto Eenatoriane de Seguridad Social.

14 PATRIMONIO

14.1 Cupltal Saciaf - £l capital social sutonizado consiste de 1.0U0 de acciones de US$I0 valor
ngminal unitarie, Tas cuales otorgan ui voto por accidn ¥ un derscho a los dividendos,

14.2 Reservas
Reserva Lepal - La Ley de Compadiias requiere gue por Io menos ¢t 0% de la nnlidad anual
sea upropiado como 1eserva lepal hasta que ésta como minimo gleance el 50% del capital

sacinl, Esta reserva no es disponibie para ¢l page de dividendos en efective pere puede sor
capitelizada an su totalidad.

15 INGRESOS

Lin resumen de dos ingresos de fa Compafifa es como sigue;

Diclenibre 31,
2013 2012
Yenfgs Loosles L9466 580 1199183
Exportaciones - 54229
Total — 1.966,580 1,258,412

16 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resunen de los gastos adminisirativos y operatives reportados en los estados financieros es como

sipue:
Diciembre 31,
2013 202
Gastos Administracidn {05,545 58.345
Gastos de Venia 604,834 392 685
Oiras 56,279 i5.120
Totol Gastos def perioda 766,658 466,220

-17 -



17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre ded 2013 vy Ia fecha de cmisién de tos cstados financieros {abril 2% del 2014)
no se produjeron eventos que en opinicn de la Adminisitacion prdieran tener un clecte impordants
solire los cstados financicros adjunios.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS

Los estados financicros por el afio temminado el 33 de diciembre del 2013 han sido aprobados por fa
Geiencia de 1s Compadiln y serdn presentados a los Socios para su aprobacidn, En cpinida de ls
Gerencia de fa Comipafifa, log estados financicros seran aprobados por la Juda de Socies sin

tnodificaciones,
i ™ = Jlfd-f--'.-x. g_“} {[ /
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* Alba Cevalios - Jticardo Hidalgo
Gerente Genoral Costader General




