A los accionistas de
GARZAL S.A.

Guayaquil, Ecuador

De mis consideraciones.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 321 de la Ley de Compailfas, y en mi calidad de
Comisario Principal, chmpleme informar que los Administradores de 1a compafiia GARZAL S.A,,
han acatado las disposiciones legales para ¢l fiel cumplimiento de mis funciones, poniendo a mi
conocimiento toda la documentacidn requerida, por lo que puedo informar:

1.- Han acatado las normas legales, estatutarias y reglamentarias indicadas por 1a Ley asi como las
dispuestas por la Junta general de accionistas durante este ejercicio econémico del 2000,

2.- Declaro que los procedimientos de control intemos son adecuados de acuerdo a la magnitud de
la empresa en cuanto a la conservacion y custodia de los bienes de 1a sociedad 6 de terceros que se
encuentra bajo la responsabilidad de la empresa. Igualmente, considero que la correspondencia,
libro de Actas de Juntas generales y expedientes de Actas, libro talonario, libro de acciones y
accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

3.- He revisado el Balance general de GARZAL S.A,, al 31 de Diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en ¢l patrimonio de los accionistas a esa fecha, los
cuales han sido etaborados bajo la responsabilidad de la Administracion de la empresa. Los
procedimientos usados son los mundialmente aceptados en la elaboracién de estados financieros al
31 de Diciembre del 2000, por lo que refiejan 1a real situacion de la empresa, por 10 que pueden

gozar de confiabilidad, ya que han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Del analisis de sus estados financieros en la evolucion del gjercicio econdmico 1999-2000, podemos
comentar;

A.- ICIONF

1.- La Compattia ha tenido una disminucién de su capital dctrabajoeal
especificamente por sus resultados negativos en este gjercicio. :

2.- La Compaiiia cierra su ejercicto econémico con cifras aitas en sus{ifs

3.- La Administracion procedié a aplicar la NEC-17 al 31 de Marzo &¥
revalorizar sus activos y pasivos no monetarios y el patrimonio.

4.- A partir del 1°, de Abril del 2000, la Compafiia procedio a llevar sus\QRp@t
efectud la conversion de sus saldos al 31 de Marzo del 2000 al tipo de caffiond
cada US1,00 del balance general y del estado de resultados.




Informe de Comisario (continuacion)

B.- RESULTADOS
i.- Las ventas en este ejercicio econdmico llegaron a $1°417.956.99, superando las ventas del
ejercicio anterior.

2.- A pesar de lo anterior, la Compaftia cerr6é con una pérdida significativa, especificamente
producto de la correccion monetaria (REI) y el diferencial cambiario.

Muy atentamente,

Guayaquil, Abril 11 del 2001




