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1.

INFORMACION GENERAL

INGuziras Bron mry BFgamy S A . es unB emprasa dediceda /i desamrslc de pubhacidad
y gstudios de meicada _a Torepania Tue consltwda al 26 a8 marzo Jdel 2003 segun
#gaTibera outhica 8 Inscnla en & Megisirs Mercantl el 14 de aior: del 2002 S actividad
prinpipal es la fabnzacan 46 productcs melalmeocdmcos para (2das a8 1mdusrias.

A3 de diciembre del 2315 v 23%E, & sersonal bilal de la Compania alcanza agsy /4
It (A aadcs raspectivamente

La d raceon de a8 Tamparkia es Guaig Ay Eloy Afarp NG4-220 v Maneel Ambrosi

2. POLITICAS CONTAHLES SIGNIFICATIVAS
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Barex 08 preaparacicn

Los asadas fimancaros de Indastnas Kron my Kronew S04, @ parls e afio de
mplementacicn e presemardr segun Memas Intemagengles de Infarmacian
Find oerg pase Pequenas ¥ Medianas Empresas (KNIIF para las PYMEE) emitidas par
gl Consgjc de Momas Internasicnales de Conlatihdad adopladas para su othzacion
Bn Ecuadar y reprasenlard ia adopodn integral. exphoitd y sin reservas de 135 refesioes
Mornas Inta-naciongles. a5 que seran aplhpadas de marerg urfarme

Le prepA-acion de los estados finanaaros bajo NIF paia [ag PYMES ewge al ugo de
BELMACIONES ¥ CTenos Contables. 1amoien exige que 8 #IMimMSracion gera sU juicic
an &l osaso de 3okcan 135 polticss conteoles ca la Compariz

En algunos casos s necazart Jque la AJimnnsrancn realce clenas estimacones y
aslableca aQunas supuastos nherentrs a3 la actividad econdmice de la entidad  con
& proposite de detemmingr la valuacior y presentacion da alguras parldas que ferman
parte de 1os Estados Fnancieros En opridn de 2 admomstracdns lales estimacones
¥ SUIUEslay esluvioran Dasados & [a mepdr utihzaodn de 3 informecdn dispon ole a
marmante. 108 cudles podrian legar a dferir 4e sus 3fectas inales Lot juicios que &
Adminjssracan haye efeciuada can rmayor relevancia an lof irporas racoraddos en
los estados inanciE:ts 20 eslablecan en la Mola 3.

MNdoiso de 000 F i Norme NEF pare ixx PYNES

La Fundasén IFRE ha complatado el conjunle da 35 madalos indepandientes creaces
para ayudar & aquellos gque e5ar oresndo 9 Jtikzandn estades fingndergs preparacas
de acoerds con 1@ Marma ke IF para las PYMES

Cada madula cubreg und Secodr J& [3 Marma MIF para [as PYMES & ngiuye
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requermientos. & texto complats dé 13 seceion de la Marmg MAIF para i@z PYMES
repraducica con natas y & emples atadides: Las nolas y los &M plos 65180 dsefades
para lustrar coma aplizar kos requenimentos,

Ezprnaciones s Joficativas ¢ obos juicdas ung gscuzign de 2% eshrnaciones
significativas v olres juisds qua ws prabable guae 52 reglosn 80 la contabiizasion o
transaccionas ¥ SLTesos al aokzar 13 secodn da la Morma MIEF para las FYVES.

Camparaedn oen las Momas NIF sampietas un resumen de as pracpales
ciferBnaas erfre la secoidn de la Korma KIF para fas PYRES v s comespindients
Mor-f2 de lBs Normas N-F complstas.

Forgd 4 prvehs 0 conaorrierta, pieganlas da -esauesigs mulbipas Gseladas para

Fane 8 oraeba =y coraciments oe los Megaermanias da ls seas oA ga e Momma MIF
para 1as PYMES.

Panga en practica 5.4 conodim:enic: estudios da asa can soucianes. disefades pard
Aatar a2 o CanaTiogd pRTR aRES BE TRNIeet 36 a Morma UV pare las v iAe T,

Ruvinlbn imizgml an la NHF para PYMES

EI Zonsgs hd comentads [a ey-@or ntegral ce 20°5% oe |2 oma MIF para las
mMES

L@ phimiera Tase oe la revisidn supondra €l desare ¢ d& uia peboon da nformacidn
iPC.

El apbjativo de /a revision g5 chtener Jpiniones sobre & v como slinear e Noma KMIF
para 1as #¥MES can las Kernas MIF ruevas v modificadas.

Mopeotr furcional

Los aslados tnanceics se presentan =n Qglares de los E LA que as |3 moneda de
cursa [2gal en el Ecuadar y Monaeda fundona- da presertgcin de la Compardia.

A conbruacion se cesoiben las grnopales polibicas conlables adopltadas an a
prenaracion de e5tos astados financiars

Emcthe y demcos
[niuye cfectied y depdsitos a4 efactivo 81 barces Incales.
FVNTERITOE

_0E ITvenlancs aslan valuados al eeela a3 su valor netg da redlizacidn, of Jue regualte
riraaar Son valuades al costo pramadio ponderaga

Adivae p narieod Fndmciiros

245 CiesMcacion

L2 Zampania desfica sus aclvos financeros an preslamos v cuentas par cobrar
Lo6 Pagwes iNaniieros 56 dasifcan en Atras pasivos finencizras o3 Admin:stracién
delamming la dasifizacsn de sus activos ¥ pasvos Inancernee a la "echa Jdo tu
recarcomientn inicial



Fa ¥

LBE Cargcierigticas de los refendos strumenlos financierns 52 ewpican @
CORbR Ecr.

Al SorHassor cobvar - Rapresanta ar al eclado finangers In3 cuentas aor coorar
Comarsa % Son adivas finencieras o Cerivadns Guo dat deuchd & padcs
fijas o ceserminables y que no cobzan an un “ercado gclivo Sa incloyen en o
achyo camenie.

by OWos saslos Ardaceros - Reprasata o ol ostado de sitvadsn inarcigra a5,
ADhJAciores Con Wroords  provesdores, cuentes por pagar a Comparias
relacionadas y atras cuenias par pagar Se ncluyan @ al pasive cormante,
excaple porlas de venoments mayor a 12 nesas coradas a oarir de la fecha
del esta:do di SuZcidn Tnandaara

Facomocimiants j mwclfcids infkad y postenior
RezEhocimienio

La Campasid reconoce wun active o pasve ficancienn en @ estade de gloddhn
fnanzara a la fecha de 13 nagoodsién y 5B recardoen cuandn 58 comgremelen a
COM@rar o Yeacar el ACHvd O pagar 8 pas v

hedicar: ircisl

Las Aaciivas ¥ pasives financiers son medvios migdleantad 8 su valor razorabls
mas coalguer cosla atribuible 3 19 fransaccion que de ser significativa es
recongada coma pane del aciiva o pasivg, Con pasiendndac al reconagmientd
rcal Soripdfna valonea 08 m-Smos Somo 28 desoribe a cantinwadidn:

Medican pastenor

2 Cwadfas por crbear - Peslans! @ su eionocimento inigial =2 miden 3. cpsta
emortizacda aplicande el mélooa de inlerés efeclvo MBNCE ura provision por
detenard La Companiia prosertd [ siguanle cussta derrc de esta categora:

() Seeasss o codvdr covkertide s Comragponder a ke mentcs adaudades da
chertas por 8 alabaracdrn. ampresiden y Somerdiairacion de ioca tipo de
material prbicitana 5i e esperan oobrar en gn @Ac 0 enos S Casfican
Come achivos comnentes o8 10 cobane & arasentar sama aslves no
cerra<tas Sa reconocei 8 e valor nominal gue es egiivRierte 3 Sl cosin
Amnirada pues ng Qeneran iNtefasas y 30 exigibles hasta 30 diaz

&y CHmE paswos Sraacenays - Fosleror & 30 recongoimenio mical sa mada al
coste amodizada aghcanco Bl metoda Je alerés afeslyc La Cernparka
EiOsanta Bt Sguientas cuenlas dentra cde esta calegeons

FProveesares - Sor pblgaciones de pega por hieres 7 senvicos adquinaas
da ardavesdores en el SUs0 nammar del negotic. Se Tenancoen 3 2u yale
nomimal Gue o agoivalenls & =g costo arncritizada ya quéa no ganeian
intereses ¥ =an pagaderas an plago merares & 30 dias.
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] Ceenias Doy Aagrdr & CorNpdi A s meiananads s - D orespaden abhganicnes
de pago, pnncipalmente par préstamos resDidos ¢ 0S5 Sarviaos edibidos
52 raconacer a st valgr Nneming. Jue a4z atuivalerda a sd costo amoriz ady
O s w0 iguidan hasta en 30 dias

283 DatwicsD o activiss nnckerps

La Gaomparia estaslece una prowvisién para pardidas por deterarc de cuentas aor
cobral COMAarci@lgs cuands exsts evidencia objetiva de que |2 ComEpania no sera
capdz oe cobrar todas los importes que 58 le 3deudan de aduardd oan 'os temmnas
grigin@-25 de 185 mismas. La exslenoa de dfcuitades inandrras sgnificativas por
parie del deudor. [a probabil Jad s que B oeadrs enfre g UIDFE O MEOrganr 2acKn
finarciera ¥ la falta o mara en 193 pagues =8 sonsiderad indicadeores oe que s
cuentd & cobrar se ha dewnorade. El datedioro para cubrs perdidas se establece
por &l impore de 13 pardida que =a valara come *g@ dferenoEa entie al mpana an
libros del active v &l valor aciugl de 105 lluws de efedivo fulums estirados
ARsiomiaTen 30 ATa O WRTER e1Rtind ohg nEt del acin T aTICieTn,

Al 31 de diciembre Jel 2019, 13 Cormpania 0 ha reqisirado provisianes por deteriong
de sus aerlas por cobras

5i. en un peripdo poslenc:. 8l mento de la pédrdida para detericro cisminuye ¥ dicna
AIgrnusien & relasicna objativamerts 2 un evenio gye NaYa GCUrIc) dagpuds de
Jue 5B recancced dicha deterioro, se recorace en ¢l e51ada de rasullados Ategraies
lg reverscn de la perdida prevan ente recontsda

204 Bgis o s-vor y pesivos financisros

IIn acliva finarciero sg elming cuando expirar: 105 dersehos a -ecitr cs flujes de
afeclvs del achvo 0 & 'a Compahia transfere el activo 8 Jn fercene sin retener
suslaalmente ‘o riesgos v beneficias del aotive, L'n pasive 25 aimmacd curanda
las obligac-ones de -3 Zompafd aspociicadas an el cortrata 58 han Equidado

2.7, Propieded, plerte y euspo

La propedad. plania y eguipo sa comtabclizan par sy oogie Mistdnce meros -a
tRp RoRtm AT ol dE g paTdiiat Dhi dREime BN TaTa o pTOtuoTRE

Liog desembnlses pRslenoras & '8 comprs 9 3dqu-eicidr 2alo 5N Zapitalzadas cuansa
ag prepable que baneficics eccaomizas fauros #5008d0% & 1@ iNvers9n Nuyan hacza
la Compania v 108 costos puadan 2er madidas razonablements, 03 atros desembolsos
pOSIECTEs COMGS00rden a resardtiones 4 mantadimigntos ¥ 50r registradas en los
resulACas iMeQreies CLands Sor INcUmens,

I_d deprectiacidn & la promedad. planta y aguipo 5@ calculara inea-menie basada =n
la ving il esimada de 0F bienes del actwo Y2 2 da cohparientas sgnificativos
ideniifranles que posean vidas (hles dferenciadas. y cong-dera valeres rasidoales
dabidd 8 que la Ad:mninistracian e 3 Compefie 85ima que &F valor de saallZas an de
sus gctvos oS al lerning ¢e su vida Jtil no as cTalevante S0 @xiste algun indicia de
gue se ha producico un cambe signif:cahva ana tasa de depracacian, vida otil o va'or
rasidual de un asiiva e revisa la degreciacior de ese acipg J€ 10Ma Erespechva para
radlear 1A5 noeva s axpeslativas

Las wdas uiles estimadas de 13 orapiedsd. plamia v equipa $00 135 siguantas:.



Tipo dr aienes Wida J%l [=n afos)

Ecaos 20
Mawiraria y souipa 1043
wrhnclos 5

3 utihdad 0 pérdiga que surja cel ~eli-c o venta de una pariida d4& propedad. planta v
equiad =8 calculan sormparandd C08 Qrescs obiemdos Con el walor ar hras ¥ R
racaneCan @n el esi@do Ge resdiadas iangraIe:-'.

Cuandg el valor en libres de un aclive 7)o excade 8 su monld recuporabla este 25
reducide inmediatamenie a S0 valir 'euderable

Los Irlereses y atros spetas de endeudamierta se capdalzan siempre y cuando a3ten
relacienad 3% ee A constructidn de achyos cuarmficaoles Ln achive cuartifeahle es
agual que rguiare e ol Hempo prolongado para que ese 1519 parsg s uso, periado
que |3 Administrecidn ha definide coma mayor & un ano

2.8 Deferfors S8 sethox o SancANTE

Log activos sujetos a dearadiacan [achives kiss v propeedad g8 inversidn) se 5ameien
a pruabacs da datenard cuatdo 36 F-I'I}!.'.I'-.JCEI'I eventaa o CINcUNStancias gue gendran
NAICce d2 Jua podriar NS recUperarse a su valer eniibros Las perdidas par delenicre
saresponden al momig en g que el vefcr en libros dal adive excoedd suowaldr
recuperable Fivalor recuparable de 105 activos corasoonde 3; maycl enire &l menio
nato que s¢ ablendria Ja Su vemia 9 Su valor en Js0. Zara efestas de evaluar al
detenard. 105 aciivos $& agrdpan g8 los riveles mes pequencs en los que L gane’a
fliies de efedlive identificables (uridades generadoras de efacivd;. Las nErgidas por
deterqro son reconacidas en el gada ca resultados,

Al 31 ae doembre de 2119 v 2050, na e han tecancoida pardidas par catenarg Je
activos no financieros. por cuanto la Aderistracion B oteabzadi 168 AnaAksis
perineniss v considera que no 58 har prod Jcido evetos que indiquen gue sus acl wos
T GO EMES SIGRifiCEiVGG T0 POtTat tECUDETATSE B S0 wEDr &0 foThs.

2P IMOLSIioS SOrTaaE | eTos

El gesta parimpueste a le rerta representa la suma cel impuesto & 12 rentg comente ¥
diferido Elimpuasic a la renla se asanccd en el eslada de resaliadas

LB ¥ ‘mouesta 303 reala corndniy - £ Larga par ImpLresto 8 la renla comiente 52 Caluta
mediante [g tasa de impuesio apacabid d .32 clodades Qravdbles y =8 237ga 2 a5
rasultados ol afc er gque 58 devengan con base enal impuesla por pagars exigible.
Lgs nomas tiadarias v ganles aslablacen una asd de impuesto dei 25% de as
uliiades gravables parg el ejercicio ecandmico 2313,

A partir del eaoio hscal 2319, 32 eliming el anticipo abligetaric de mpuasio ala
Renla, este podrd anloiparse de forma volurtans

21 lmpuesta aka rena avendo - EDimpuesto & 18 renla para 105 periagas fuluros as
recanooiea Leande e metose dal pasws sobre [as Iferencias iemooranas entreia
base rblana v comnable de lus acivos y pagwog en 13 Techa dei eslada de
Hluacian fnanciess
Los paswod por mpussto diferida e resoncoen pasa lodas las difetencias
temporerias imponitales
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LOEs achivod par impuesta oferda se reconocen pere todas las dferancias
wemporanas dedurcibles y par 8 compensacidn lultia da cradilas fecales y pérm:das
ribulanat amsrizables a0 la medids en Jque 283 probaléa '3 digponbildad de la
whl:dad Inbulana futurg contra 185 CLRES iMmpiar gasas rréditps figcales o peérd:das
Inbusanas amantizables.

Ei imadre g horos 3 it adhwas pos Im puests difendc se revisd en cadla facha el
e51ado de situaodn firanciera v 52 reduce en la mecida en gue ya no sea prababla
que existg sufcigntg ganancia imoostiva para parmitic que Sa ulihica ia telahkdag 2
una pare de dicnos aofives Lot adlives por anpoaste difar.do nc recanchdos se
regvaldan an cada fecha de eslade de situac.on financiere ¥ 58 recaracan en la
med-da &1 2Je 3= tome orppaile gue la wilidad fribuana futura oermila fecu odar
dizhas activos

Los activas ¥ paavegs por impuesto diferido se miden a las tasas impesibvas qua 2a
B508ra 5281 CE afF icacion an ai percdo an el gue & actve e raahce 9 el paswyo 52
cEncele, da confe'midad <o @S WE00sS00nas adREs viJenloas.

El wmpuedlo difendc relacionade con las partidas raconocidas fuera del aslad)
fingncigra se reconoce fuara do dste Las parbidas dempuasio difends se reconocen
B Sortelatidn Son 13 rarsaccedn subygcentg va sea en el afro resultedao intagral o
diractamenie e & oalnm cnig

Las activos v pativos pod impuaslo Jfendo $& comoensan s eXse n derechn
legalmenie axgble Jd8 compesar (08 achvos imposifivos comentes canl'a las
[ag:yoes Imposilives cormertes. v si las impuestes diferidos se reladanan cor la
m.sma engdad suets al impuesta ¥ la misma aulardad nbutana

2. F0. Baqaricion & &mpiaaoos

2¥0F. Banahonas oe coria marg - Sor Banefidie s cuyo pagd es iquidads hasta el ernine
de oz doces meses siguientas al marre dal pariode én al qua 103 empleados han
preciado (0% Servitas  Se réasoncoerdn SOmG un gasto por el valor (sin Jescontar de
Ios beneficips 4 corg plaze Que a3 han de pager par tales sBrvitios, S8 cansder2n
retrigucignas de corte plazo. Susdos y 8alarcg y coninbdoones 3 12 segundad saca:,
parmisas ramunarados, noantives ¥ oiras retibucignes ng monatarias como.
asistanma medica. veficulos ¥ 13 disnosicidn de hienes a servicios subverntionade &
g gratulos E déoma terpera v decimc cuarta sualdo v apories al Inshildic
Ecuatorang de Sequridad Social S& praw2icaal y aagan de aoerds a 18 legislacian
vigema an el Ecuador

La Compania reconace un pasiva ¥ un gaste oor [a parhapacdn de s rabaadores
en las utihdades de la Compara Este benefiog se calella a la tasa del 15% de las
Llhdades Lguidas 36 acuerde <on dispasiaones Bgales

2 F02 Aengfoas oe sarpe ars - La Compartia, segun las leyes [Bborales vigenies debe
ragistrar un plan de banetaos 0sfinigns que comespande @ un plan de jubilacidn
pasrcnzl P desanunio gue 52 reqistra con cargo a resultados del ato y Bo 0ESVO
represenis al valor presentr de -a ohigacidn 3 la facha del est@do d¢ SEUBQGN
fingnceAre qua se determifz anualneate con Base 5 astudios actianales reaiizados
por un aspeaaksla rdepencete. usande &l matcda de unidad de Sedila
proyectade. El valgr presanta deé las cokgaciones 2 barefocs: delndos 56
delerming desconiards &5 fluies de 5ahdd de afective estmadas usande ie 1ase de
iMterés determinada por al aspecalsta en fuasdn a Ios rendimientos de oonas
corparativas ce alta calidad emildos en adlares amensanos,

1]



2 ¥Y.  Provisionas

Las provisiones son recondandas tuando 18 Sompafia hene und abligacitn presents
(loga. oimpliata) come resutade ce un evenits: passda, es probakle oué la Compania
lenga qus desprenderse de reciursas para cancalar [as oblighcenes y cuando pueda
Nacersd una astimacen fiable dal imparte ge | miEma. _as rovisicnes S8 rewvisan g
agdy fechA fel esiado de stuacidr financiera v 5e gustdn para reflear 1a meior
ALNr:acion gue se trnge 3 esd fecha Los Montos recongcidos coma oravi&dn san
la mepdr eshimacion de la Adm:mstracidn 3 |3 *echa oA cierre de s gatsdos
NancwseE. de 108 desembalsas recasanos para huidar a sbligazicn

217  Recornociminme e aeios

Los ¥Jrasds &8 reconDoen CUBNCC &5 probable que los 9enaficias econam-oos
ascoAdes @ 1& ransacadn Noyan a la Compadiz y 8l monld de ngraso puede ser
madiga canfiablemente, ndeperyd entemente dal momerdd €N aue S& Jorera el
cebrd Los ingsesas s miden por gl valor razamanle de la cantrapresiacdn rectuda
G pOr FeGer, 0Mando en cuenta las cordigicnes de page definidas santractualmente
y &R NCILNT IMEJBEL0S M afdneales.

L1 Reconocimiesio ok cosios y it

Log costas y gastas se recongcen 8 medida que sa devenghRi, independientements
del memantt an gue 52 pagan ¥ 58 reqislrar e cs pericdos con o5 cuad es s
Fe 3o AN

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARL ES SIGMNIFICATIVOS

@t preparaciores de estados hnandweres requieren que -8 Covpafia fealkce
eshimacines ¥ vtlice supuesios guae afectan os momios incluidos en escs estados
financierc® vy 5us nolas relatioredes | as reshimaoongs ealzadas vy syupuesins
utilizadas par la Compafia st encuarlian basadas an la e peraenca isttnsa cambias
e gl marcade e irfarmacién surmimisirada por fuenles extenas cablcadas. Sin embargo
08 resullados fnales padrign difenr Je 'as estimacone s, bajc certas condicones

Las estimaciangs v politcas coatanles sgnificativas sgn definidas como aquellas que
507 rnporanlas para refleyar comectamente 1a siuacicn firanpiera ¢ -05 resultados e 1a
Cempala i 138 reqaieran un aitg grado de juicd per sarte de la Adminisiracign,

Las principales esimaciones ¥ apicalicnos de criteria prefesondl s& encuentran
rafaconadas con % siguientes noNCepsos;

& ProviEion por detesorm o COMIIAS POy FobEr

La 2ompatia avallza la pasibiliged de recuparactdn da las sBldos mentenidcs 2n
cuenlds por cobrar, bacdrgase an una sana Jde faotores. IS COmMo axisléndia da
dificultedes financigras significativas por Farte ded oeudagr, 18 probabddad de que al
Jeudor antre en guiebra ¢ reorganizaciin fnanaara, y 13 falte de pago que ze
congidera un ndicador de que la cuenia por coorar sa ha cetenorada Lina ver que
52 hig wWenlhcado eqdarttias da delariara s esirns €l valor 4 racuparar proyeclado
los A5 estimagos ¥ descontdandalos

Al 31 da dicembra gl 2019 a8 Admimistreacn de la Compad’d ne corsl luys wna
provisyn ge detenard,
14



A Ve O o proplocied, plairis y aquipe y propleced

La Compania revisera caanda fuera nacesario sus estimacanes oa 18 vida olil y valor
residual de sc propsedad  plania y adqu-pa.

] Obipgasionar por beceiclos defnidos

El valar presente da las obhgaconas da planss da nsan se delgming medante
valuaasnes actuanales. Las valuaciongs acteenales imphcan varias suposicones
tud padeian difenr ca iss soontecimientos gue efectivamante 1ardrdn lugar &n <l
fiturg Estas supceicionas incluyen la delermimactn de a 13sa Je 08scusTo, G5
aumenios salxiales futurns. 0 indices de mortandad ¥ 125 aumentos fiduras de las
pensones. Cabico a 13 complepdad de | valuasEdn zs suposicionas subyacentes ¥
gu naturgleza ce |rgo plaze. las chhgacionss opor beneficsgs defados sor
extremadarmente sansbles a 03 CBMDIOS e estas suposiciorgs Todaz estes
SUPSECICNES 0 révisan 3 cada feoha de ce-rg del periado sabra e. que & intarma.

8 tasa de descpenia s2 delarming oliizando como raierenta o8 randiruenias del

mercada al diarra cal ano. sorrespondenle 3 benos empresangles de akia zalidad
ar- g meneda en la que se pagaran !os bensficios

4. EFECTIVO Y BANCOS

FUbE] it )
CHa 1100 1.14ac
Bancas LB L4 25213
T okl a0, D0 A

(1} Regstra 105 33ldes de 135 cuentes bancerias que :a arpresa manbhene en [3s
institpones del sisterme finarcere (ocal. e aliag se ragistrar [3s operacongs de
gntrade y salida de funda: procucio 48 la apgralwvidad dal negoda. Ios saldos de
e&las cuantas 2a ancuentran cocihados g1 31 de dicienbre del 2019

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COARAR

Falal ) ¥

Croerafas Aoe SO SETIRATIANS

Sherey Gld 185 1,0A0.175
{1 Provisan cuenlas inuctn ables [13 257 152377
Bulriotal A jF2 T ki
Chra s cumafas po coures

Laugrias prd cobrar ampl=ades 16.1E3 w0.ENd
FAnbapd proyepdares {5 228 5 8%

Ceay Suenlas pn sobear g L
Subictal — e

L A%
Totul 3,0 L1048

It



(1} Los deudores comerdiales no cevenrgan (besesos ¢ su plaza pramedio de cobro
gereralmerte ascila enfre lps 90 dias e acuerde al and e de id Adrurstracdr do
la ZMpadiia en bAase 3 su poltica do crécits 58 meatiens ura provigion de CUENTAS
incoprables de 1as cuenlas pot Soarar Camersa es.

La adrmm stracidn 4913 Compatia no detemmira la provision ce cuerdas ingabrab:es para

amis 1%
2T TsL SE4 907
FE SO 494
18 T8Y *§ 368
_ bd B30 _B5 82T
SR IBE TR

Inclaye productes pera camescializaciar, praapalmente matenales ¥ ao0esonds

g afo 2015
INVENTARIOSB

“Water:a #iliMe

“reduclos er proceso

=reducla berminaca

imMporacsnes en Tansilo

Totul
pubsdiciarias
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Fo i H
= Dwpreclampiin
Etiricr  acrEnuinis

£ afons q54 BI5 1140, A5
ifia1dl AG et 1423 (14234
Maguinariz y aguipa 3162480 (955, E20:
Murhlies y £Asenea 47438 4 xR
Eiipa de vhicira 0,30 (TC.19L)
Vehlcualos 105 552 1150 CaE0)
Erappa de camputacion 2 &80 11457
Herrapniantaa 285 — L&.23%
Tokul LIMAM  [(LOITIEN

TH.T0g

136,757

dC 452
1.236

LAITA 1%

Fo bl
Costa  Depreciackén

L HE 17 ]
1.423
914 347
42,438
7015
144 SR
2.6%3

. 2285

LATENTY

histite  EriTulels

i13Z,441)
{1423
(203 52|
[42.928)
(70 150)
(148 D34)
Lo
12.285)

([ R

histg

T22.453

432 &7

1& 529
R

L7



Qurante Ins aflas 205y 213 & msw - merto de arooedad, plants v equips es comn sigue-

ot higdco

Sadrkn &l 31 chi e o HiAT
arzcrEe

Saikio & 11 de diciemnbrs o 204
LLLLl PRI TN

Bnbilen & 31 iy = hieyridarep oy 204

M= Lintiefy el Ll Likberdh

Bbthe & 1 o il biaiTabee e ¥ T
MThepiumnadn
Soplciry ml 71 e ciecimmibon e 201
L=pmoacan
odritn il T1 chie clin] ety e BRI W

Badioe id 31 aht oleC Ik dh 2118 w0
Bubthes W 31 bl o] iefTabeo ok B0 B vl

Edincios ohlscones STUNAr Y Mushls y

254 505
L
il

Edrficior

A e
47 ?&
132 441
¥ 4%
190, 5

IIL Tk

L e |

Hpsg

HaW
aC S
AL
ALA2N

I.ublnr
HITE

i3,k

2

e

Eruaipel O
ol el
e

1o
Tk

Equipo e
ohcina

ELRE L

1 W LUl

ha =iy

W -+
14 90

11T H

Wah oo

[E=1
Jigar
L OM

AL
A,

340z

Fplaph o
LT

2E]

Equips o
COATEH R K

LE]
_far
1AET

1AH

LT

e

Teasd

TiILIES

=977

Totud
T BT
[ ET )
127 TES

LT



3. OTROS ACTIVOE

[ATas CLErlag por cabrar

3. PRESTAMOS

P T ST T PR E

Tarjets Soipoaliva
Orp=immos bancarios

Total

i nenbe
Mu uoerienie

Total

214 a3
211 ol
£0.334
! DA 264 1,206 201
1,1E160 1,235 291
E47 J50 443.2E4
S 547 T3 037
1155 Jaaain

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CINEPAT ASF BAFAS ST s
Froyeedarep ARLIN@SE
Proyveedee sy e pylesion

Sulrtotal

L¥eas Sonmaier ooe o
knhcipns clisntes

Tokad

#1} Carraspanda pri-icipalmeants & coanlas por pagar por compras de bignes y

19451
412

i:

F o
Eé

Futal

244,709
2o 075
N a4

EAMICIOS & proveadores, benen vensimenlc s CaOmantes, v N Janarar - Mierdsas,

11. IMPUESTOR

ATh0s aor ML NI GosaaE

Creckn tfehutana arkas andenares

Sraciip mhlano releacones 5o la fente
Trtm!

HERreta s Do Pt S s Loy R P
W el wenkag
atancicnes =i la u=nie raesIo d o renty

Tkl

e
i P bt

25,504
1.630

I



TET.

Conciiacidn rifunarik - coniable oW Moo & B iR cosTRane - Una
reconsliacian entre la Jtidac seqiin eslagos financienns y 2l gasio por mpuesio a le
rerta Comente, s comoD SigJe”

i F-ral |

LHildad anbas de imaugsia ¢ 12 e 4E 437 11 459
Moy Gaslag e daduable:

Hase frib-atuiia AE 337 17 555
Taxe impusiliva M 1.8
IFpidaata 3 la ranka calsadn en el ara 1+ G049 od 7R
Menes - Pulancones el la foent A 65 048
Salma de anbicipc perdientr de pago z433

Crédrda npatang 42 &0 45 BED
Salds 3 lawar ML LD

(1] Lataza dal impuess alarents & det 23%, dabide 3 que 135 $00edades gue tengan

la candwcitn 48 Ty pequenas empresas. asi como 183 exportadoras hagiluaes
da bares. aphcasan la taafa mpastive del 32% ool Impuests a la Renta Fara
exportadores Fabifuales Jde bienes, esta tanfa sg zplocerd siempre que én dl
corrasporlients ge g fiscsl 58 martenga o incremente & gmolec Mo abstants, a
partir el geracie fisca: 2758, In larfa imposdiva sara del Z2B% en e casa de que [a
Focedgd enga acoiistas  socios, particdpes, constuyenies, bereficGarios o
similgres, rasidentes o astablacidos &n para'sos Fseales o ragirranes Jde menor
impeswion; con ure paticipadign dracla 4 adiracta, ndraduai o Sonpenta, Jual ¢
superipr al 50% de* capdal sccal o da acual que carrespanda a la faluraleza de 13
saciedad

Cuaandd la meneorada paticaacaén de 105 acoonistas doricliados £n parasns
figcalas o redimneres de Mencs imposaon sga mencs 3l 5%, la tarfa del 28% se
aplcard score |4 proparcidn o€ la base wnponible que comesponce = dicha
pamticipacor.

Asmiz o, 52 aphcara |g tarfa del 28% 2 1oda |la base impobla. 13 sodadad Gud
incumEla ooa al debar de -nfarsar & & Sdruristracedn: Tribuotans 18 compesican de
%15 BCCianistas, sacgs  padicipas  condriboyerlas  BEaeho@noss o simelanes,
corfoeme 812 gue establezis 18 Cey d Fegenen Tobataho islerno y @S resinsio nes
que emita el 3ecvicia da Rentas mternas. 20 ponude da otras 2ansicnes Jque fueren
aplicabiles

12} & patir del afo 23'5 36 eliring gl amicpo obl.gaterio ge impaestc a la Ren'a, egfe

podid anbcipasse de forma woluntara

1.1 Sfmocesfo & A oty ocodockia an reRcieobs - \Ung raconchacon erte el

resc-lade dal aarcicio sagan estados financerns y & gAsa por impaesia 3a renia
BE CAM D SguG



Unhdad ded e g@rpigie 45437 ST -1

Gasin fe impLesto & la realy corr enbe 11.604 24 .hrR
Gaslaa ne dadacihlas .

GREL0D par imppeste o la renia relacanade coa log
resuindas A2 app 11609 24,078

L3 AzpDecTiox pribiarios
Mwormas Tbiriariss

E' 31 de diiémbra del 2219 s publicala "Lay Orgarica da Sirpahcacidn y Frogreswvidad
Tributana® er @l Prmer Suplementc del Regislo M@ Mo, 11 Las procipales
reformas gue introdujo el menaonads Cuerge legdl 500 las siguenies

e wiirina el anuapa abligatoria demaueso a la Revia, €318 podra anticiparss
de 1onma yoluntasia, ¥ serdn equivalente al 30% Jel ynpueslo 3 Iz Renta caasada
del gerc:oip fispa. anteriar, MeENos (&5 retencicnes en A fuents sefaduadas &
chCne g prrinin fiscal

58 creg una canbibusdn arca v emperal (2020 2021 ¢ 2022 para sooedanrs
Aque hayar ganarado ngresos orulos sLperares 3 1 milldm da désares en gl ana
2B de aveardo cor 08 SgusTes riveles d2 ingrasos. entre 1 ¢ 3 millanes
impuesls dal C10%. ente =y 10 millonas impuaste dol 0,15%. y, mas e 10
millonas o pucsly cal 0.20% Fsa sontrioucion fo pusds Ser ulizada como
craditiy fributano, ncomo gAsio dafucdla pasa 1§ deenrmnacon v iguidacion de
g |nbutos durarie los 2hdos 2020 2021 ¢ 2027,

Fa&rd gue ssar deducibles s nterasas proveneates ge creddos olorgacdces
direCty 3 ndirectemante por partes ralaconadas para scoedades que na sEan
ban0g companias asequradaras y enidades J€ (s Ecoromia popalary solidana
el mante tolal da inlarés nela no deberd ser mayor a- 20% de i@ ulihdad antes de
7 Paicipdcidn (@0arE, (s Eeses. defremEsiores &M i Iamnes
camespendianles al respeclive gjerdon fiscal

58 induye un Nwevo ratamiento tribulano para s distnbuciin de dvderdos Se
LanEIdera come ngreso graeado al 40% del monte disinbuide ol asiarar:
80N Fdos (o5 dvidendas dislhbudds a sehedades residentes en Ecaadar.

Log ingresas provanentes de achvidades agropeguarias en la atapa de
produccidn o comeraabzaadn 0cal 0 que 58 exporen aodran acoJerse 3 un
pieste a 13 rema arieo o DA%E 8 LNa tarfa pregresive del 0% al 1.8% para
produciores v venla [ocal y del * 3% al 295 para axportadores.

Se considera ngresd de fuente ecuslariana @g prav siones slectuadas para
atender al pago 44 juilandn paircnal o dessiucio gua N&ydn oo wilizadas
CAmC gasta daductie coTibme o dispuUesl 8 wxla Doy v que N Odyar s
afestivanene pagades a fawar de /cs banehiangs de 13l provision



e erbe0e por damicilic 08 a2 peraonas urnidices v de las sacadades
Nacionales y exfran@ras Gue %on suens pasycs del Mpuesly do patentas
rrurcipales y Medopolitanas y del 5 por mil sobre los aclvoes ooales,
gendlgde 80 @ efchiura di constitucion de |3 compefia sag resOBChvOs
estalated ¢ Jocumenlos cumshiubves, ¥ para establecimente. agquel 2 ajqueios
Oua S8 encuantien regsirados Coma sucursalas, dgancias yfo establecimisntos
permanrates en gl Registro Jrco de 2ontnbuyeates carfarme !a info-macian
repocrtada aor gl Sercio Je Kenlas Infemas.

La Admministracior. dg :a Companfia, lugga del anahs:s erecluado congidara que
na axislan impactces impotanies gn 13 3ohoacdn de la ‘Ley Crganca de
Smpllcaadn v Prograsividad Tribularna”

12. PRECIOS DE TRANIFERENCIA

LRE namAs nGutanas wiganies incarporar el pnneipic de plene competenciz para 185
dpeatioras realizadas con pAfes relanicnacas Por su pare al Servicio de Rentas
nernas. Meagiadte Resalucian Mo NAC-RDEERCGCTS-0000C456 publizada an ei
segundo suplemento da RO 5%1 de: vieines 29 de mayn del 2615 salicitd sé prepanes v
'BMia 7ara Dare o8 13 empresda uq lafeima 1tedral de Frecios de Transfergnoa y .n
Anera da Operacanes an Fates Re.aconadas. enre olios para aguellas compafias
que hayan 18ridd oparacianes con pates eacionadas domiahacas an al axlerior an el
migrec pariodo heral y cuya micnic acumulada sa3 supenar & UE315 meleies (Srok e
Informe) o JSE2 millones 1Arexa] En i@ relenda Resc uoon se esigblece ademas (as
Qperacnes qua nd deban cantemp arse para & anahs:s del Anexo e Inorma Integral de
Precios de Transienenca y £4 menciana QUE N SUMara 105 Montae 18 Aparacang s ton
pArtes que Sear relacoradas dmcamenie pPoT pPrOparcIin de ransaccoies. La
Compafia al 31 ce diciemare de’ 20119 y 2013 ne "a efaduade aperaciones con pantes
relacanadas qua superen dichos valares

13. HENEFICIDS ACUMULALDS

n o
Sueldrs par pagar 957 a3 A0%
aprartap [EST por payal g7k b ART
Fonda de 1esenva 1.7 a.518
Cerimn lercpr saedn 107a 12 164
Oacurs Guredn ko ausdde 11,825 12,502
Vacarioray 20527 i2.2d2
Parhcipacsn rakajgdorcs del @G 5.3 5407
Fregtamos |[ESS puor pagar _S.479 5108
Totml LLFTT 120784

YL Partkcipecin 2 Trabgisdovns - De conformided cor diSposicones |egales. oS
trabajadgres tienen derecha g pariipdr e as uikdades de la empresa en ur 15%,
aplicable a las ulilidades Liquidas o oortaoles.

a3



14. OTROE PARNVOS FINANCIERDS

Ftal ] E-al
Mata Sangsa JusE Ignana 36,224
Cili 154 Bl
Toskad .- 11028

{11500 obhgaasnes a largo piazo gie mantiens |3 Compafiia 8 s acocmslas p

reiaoInaddas por préstamos a muies acwerda, para finangiamienlls ¢e g enudad.

18 OTROE PASIVOS

Regisira valores por pagar oor préstamo anos anterioras @ ‘a Sra Flea Caceres par
US5EE il al cual no fiene 1asa de irtarés anJal njabla 9& amorleassn,

18 OHLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINDOS

foLf.

TE.2

3 F1al ]
Puavision pibilacien patrona’ 114,053 {6,355
Prrpoigiiin eamhiigg Qa7 35148
Total L FRral 141013

Jerdiacdde patrorsg) - Yediarta resalucidr, publizecs £n el Registro Oficial ~a. 421
26l 26 da enarc de *SE3. [a Corla Suprama ca Juehcia dispusp que 103 trabajacores
thengn gergene 8 la jubacdén palronal meanonada en al Cédigo dal Trakaja, sin
Far-cio de la qua les csrmesponda seguin 13 Lay de Segura Sodal Obhgatcro. Ge
canformicad cor o cua meacinne el Codigs dal Trabajo. 1os emoleados gque por
WEMICINGD 3fi0s o rmds hubieran prastads sarvicios ganl:nJada 9 interumpidaranta,
landran darasio 8 ger ublades por sus evpleadsves  Adicicnalments. 0s
armeades que 8 la ‘echa ne 3 despide hub-aran curphes veirte 3308, ¥ Monas ca
vaIricAsd ands de trabac codtitua o intemampide teadran aereche 3 13 pare
oraporaanal de Aicna ebias &,

La siguiante labla resume Ios componertas del gagwn de | reserva para jubilacdn
oalrornal racondcida ar ¢l as1add 4o resullades integrales g en g parimonic coma
Qtros resuditados nlegrales v su mow s duranla ol and

F1'al) F-ul ]
Zaldas A somigngo de ang i168.3E45 116,265
Faqes elesluades (2,336
Saldus al fin Ue. afa o[ N1~ 166

SomNescitn por otafecks - Da acoerdo con el Cadign del Trabajo la Compafia
tendria un pasvd por deMnEascies con os epmpleados cue se separan
volurtgrgmente Esta provsion cubre 05 benefiaos de tammnacdn de la relagdn
labara! por desahucio solicdado par el empleadar o par gl rabsader el erpeacas
barifisard al Irabajador cor 8! vanmisnoco por ciento ded equivalente a Je dliima



TEMUNErgnan Mersual par cada uno de lgg afas 98 San-cios prestasos a 1a mism
ampresa o smaleador

] ) 208
Salras al eornan2a del g 25543 25 T
Pagas elecpades [15, 28 4 E530
Sehkon Bl deb e ~ i Nk |

1T, PATRIMONIO

15 F.  Capitef goci + A1 31 de dgiembre del ¥515. cansiste en 5 F0Q.0A0 ddlares. con
cApital Autonzacd ¥ L salor Aena: e 51 00 ¢2lares cana wna.

AT RasoNptor JOUmLssolos - 05 rasuliados (etiidades o pérd:das) ¢ caca ajeratic
30N N wdos 80 Bsle LA martemendo cegiElrds que pemeitan genbhicar s
Bens.Sic da cAigen.

14. VENTAS
F'al) F-Lal )
\'rrtas 32901 1017082
Qrvcicionan y CEaoueiios 25, 12, (1514
Tl LA0T, 180 1303 588
1% COSTOS ¥ GASTOR POR 5U HATURALEZA
Fita] ] =il )
Cralg de wantab 14437 Z2Ar] 1295737
Gasla de yeqtas 45,485 Laiie
Girsla de admicsTanan 97, may — 512402
Tatal 15985 LIE12TN

Ui delase de SISt0s v Jastes OO S NEkaralezs 49 COMO sigua

i Foal

Cotla de veaTus 1.447 2EC 1785 317
Brnefige empleades 43 335 472 957
BEMICICS Dl wis 19 060 24915
Heriararics prafesicnales 13107 457
Samirisirng g matenales TR A 558
PuRi=da T.040

Iriipusylss y coribisiones 5,050 10 5%
Arrenas 1750 16.0A0
QiToE qaslon: — G50 A= I
Total 1530 Aed 1,151 ATE



. COETOE ANANCIERDS

e ]
Inlereses nancAnes 119.20H4 111541
Gastay barswrics 4.528 5.256
Impuhstoe a 'a Salida o= Divisas =Rl s K
Total 13 120,084

24. EVENTGS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cesdo el 31 e d cembre ce 2015, 13 progagacion dal viras SOVIS-19 a mvel mardial
ha Qeieracs Und disMupoldn ern las eocohomiag, En & mayor iz da 19E palses atectadoy,
Noude el Souador os negocios har 5J0 fOrzadcs & CRImar ¢ Imitar sus operaciones
por IArGas a:ndefn:dos penodos de iempe. B Gamernc del Ecusdar ha tormads madidas
fisealgs y Menatanas para 8518z ar 135 cordicones ecantmicas gal D3is

| 2 Companfia ha datarminade qua 38 efecias eoasanados par |5 pardema e COvID.
19 no *aquisren ausles al 31 de dizembre de 2013 y las eslacas da situacdn firanciera
Ing regullados de sL5 operacicnes aly por al ada termitado @ 31 o dioembre de #0113
ro refsdn S0 impacta A la facha do amsdn de a8l n‘omie ns @5 posiole estiran 1
CJrecdn y 'a magniluc da las Sosecuentids de edle evento sunsacuenla. asi wamo el
impacis an la posicdn hnaoera ¥ 105 resultados de la Camparia para panodos fuberos.

Z2. APRDBACHIN OE LOS ESTADDS ANANCIEROS

Los estados fingnoipsos par al afo ermmaca o 31 de doembre de- Z019 nan sido
aprobades par la Garandia da la Compana en marza "3 del 2020 v seran presenlados
a los Accionislas para su aprabaciin En opidn de 13 Gerencia de .a Comaania. 1o
estadas lindaceras serdn aprobedoes sin madificacionas

T
- 4

- [ —

Irg Manuel Sadiés Malo . Ing Akfanden |apes
eferte Gerera Cunladar

e



