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CONSTRUCTORA KEOPS S.A.

Estados financieros al 31 de diciermbre de 2014
junte con el informe de los auditores independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A les Seficres Acclonistas de
CONSTRUCTORA KEOPS 5.4

Informe sobre los estados financieros

He suctado los estados financercs que se adjunian de CONSTRUCTORA KEOPS S.A., que
comprenden el estado de sduacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
cormespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
ghective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas v ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

-
-

-2 Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacisn
razonable de estos estedos financieros de acuerdo con Nemnas Internacionales de
\nformacien Financiera - NIF, y del control inteme necesario para permitir la preparacion de
los estades financieros libres de erores matenales, debido a fraude o enror.

Responsabilidad del auditor

%

=

Mi responsakilidad es expresar una opinion sobre estos estados financeros basados en mi
audtoria. M| auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas intemacicnales de auditoria
Dichas normas requieren que cumpla con requsrimisntos éticos de planticacion v realizacion
de Iz audioria para obiener cederza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la reslizacion de procedimientos pars obtener evidencia de
auditaria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financerss, Los
srocedimiantos ssleccionados dependen del juicio del auditer, incluysndo la evaluacién de
los rizsgos de eror material en los estados financieros debide a fraude o error. Al efectuar
@sta evaluacion de riesgo, el suditer toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de |a Compafiia a fin
d& disenar procedimientos de auditoria apropiados & las dircunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia Compania
Una auditoria fambign comprende |a evaluacion de que iz politicas conables utiizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de |3 presentacion genaral de los estados financieros
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Informe de los auditores independientes (continuacién)...

3.

Considero que la evidencia de auditorla gue he obfenido es suficienie v apropiada para
proporcionar una opinion calificada de auditoria,

Bases para calificar la opinidén

6.

10

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia mantiene denfro de sus cusntas por cobrar
comerciales USS3 408,659 de los cuales no dispone un detalle que permita evaluar la
razcnabilidad y composicion de dicho rubro por lo cual no ha sido factible satisfacerme
mediante 13 aplicacidn de procadimientos de auditoria, sobra la razonabilidad de dicha sslde
ni ce os posibles efectos que pudiesen existir sobre ofros saldos de los estados financierocs

Debido a gue |a contratacion come auditor independiente se produjo en agosto del 2015, no
cbservames la toma fisica de invenlario efecluada por la Compariia al 31 de dicembre del
<014, En consecuencia no fue posible satisfecerme de la existencia fisica y razonabilidad del
saldo gue a esa fecha totalizan US$56,730 ni de su efecto, si lo hubiere, scbre el costo de los
productos vandidos del afio 2014,

Al clerre del 2014, la Compafla presenta en sus estados fingncerss US$2 310674
correspondientes a anticipos recibidoz de clientes en afios anteriores, los cuales na han sido
lijuidados a pasar de que los inmuebles se encuentran listos e incluso entregados a los
prominentes propistarios desde el afo 2013, Dicha circunstancla cenera que sa encuentren
sobrevaloradoes al 31 de diciembre del 2014 las Propiedades de inversion v los anficipos
recibidos de dientes; y, no se haya reconoccido e ingresc ni el costa de ventas
correspandients, situacién por 2 cual tampoco ha sido posible determinar sl efecta en los
resultados del ejercicio ni el efecto impositivo de la mencionada circunstancia.

Mo ha sido factible satisfacerme sobre la razonabilidad de los gjustes efectuades por |a
Compafiia a la cuenta de Resultados Acumulados, los cuales al 31 de diciembre del 2014
gareran un incrementa patimonial de LU5$410,465 consecuentemente, no pude determinar

los efectos, en caso de existir alguno, por dicha transaccion sobre los estados financieros en
U conjunto.

En la Cicular No. NAC-DGECCGC12-00008 & Servicio de Rentas intemas expresamente
indica que "...aguellos gasios que fueron considerados por los sujelos Pasives como no
gecucibies para efacios de fa declaracion del Impuesto a 13 renta en un determinado slercicio
fiscal, no podran ser considerades como deducibles en ejercicios fiscales fufuros.. ", an tal
crounstancia, la Compafiia no deberia mantener en sus estados financieros, activos por
Impuestos difenidos de afos anterdores, por diferenclas impositivas consideradas en su
momento temporales. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia mantiene por dicho

concepto un sakio de USS58.756 cuyo efecto es el de sobrevalorar los sctivos y &l resultade
ael ejercicia,
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Informe de los auditores independientes {continuacion)...
Opinidon

1. En mi apinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los pérrafos 6 &l
10, los refendos estados fnancieros presentan razonsblemente, en fodos los aspectos
matenales. la posicion financiera de CONSTRUCTORA KEQPS S5.A., al 31 de dicembre del
2014, al resultado de sus operaciones v sus flujos de efectvo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIE

Otro asunto

12. Los Estade Financieros de CONSTRUCTORA KECPE S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembra del 2013, fusron examinados por otros auditores, quienes emiteron una opinidn
ealificads con fecha 31 de julio del 2015,

Registro Nacional de Auditorss Externos No. 762
Licencia C.P.A. No. 27150
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CONSTRUCTORA KEOPS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Motas 2014 2013
(en .5, ddlares)
SCTIVOE CORRIENTES:
Efactivo y equivalentes de efectivo 4 25 B45 31,707
Cuentas comerciales v olras cuentas por
sabrar 5 7034, 291 4 701,455
imyentanos & aB. 730 73,955
~ctivos por impuasios corrientes 10 621,084 655 963
~ctivos no comentes mantenidos para ia
JEntE 8 5544251 2972273
2iros activas corrlentes 48 608 28773
Teoial activos comiantes 11,330,808 8,485 127
=CTIVDE MO CORRIENTES:
Fropiedades. planta y equipos [ 880 663 061,840
Fropiedades de Inversian 9 3975223 4704 843
Chros Activos 18 31,370 91,534
Astives por impuesios diferidos 10 58,756 88,855
Tutal actives no comentes 4 935,017 2858 872
TOTAL 16 265 626 14325 999
":|‘"-r-'-' R "']
i L P
Sria. Amplé.m.au:&a
merente Genersl
fi -
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BASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar

Fasvos por impuesios cornentes
Frovizicnes

Obligacion de beneficios definidos
Tolal pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
FPréstamos

Obligacién de beneficios definidos
Dtros pasivas

Tolzl pasivos nNo comientes

Tolal pasivos

FATRIMOMIO:

Capital

Resarva legal

Reserva facultativa
Resullados scumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

11

12
10
13
14

1
13
13

16

X
lII

Diciembre 31,

2014

2013

{en L.5. dolares)

121.833

4,293,722 3,858 909
158 336 50,452
11,637 8 445
1,635 1,273

4 587 163 4.030.079
5,000,000 8,000,000
2 185 1,584

5 188 486 4,105 838
11,190,671 10,107 432
15,777,834 14,137 501
861,640 861,640
1,489 1,489
55,751 9,301
(431,088 (683,932)
487 792 188,498
16.265 626 14 325 999

Ing. Carlos Chicaiza
Contador General
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CONSTRUCTORA KEOPS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Ingresos

Costo de ventas

MARGEMN BRLUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS:

RESULTADO CPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos:
Corrienta
Cifericda

Total

FERDIDA DEL ANO

/'Ill-f-'?-'h.e |-' """ g
Stta. Ampamo ‘.-'e’r

Gerante Ganeral

Wer r':iu_:l_tas. 8 los estados financieros

Motas

10

2014 2013
(en L.5. délares)
1.841 684 516,800
(734 912) (280,258)
1,106,772 236,544
(663.514) (751.878)
443,258 (555.432)
1677 .655)
124.013 5388
__(384) (550,043)
159 910)
222 g8 855
_|58,888} 98,855
(50,072 {451.188)

Ing. Cares Chicaza

Contador General
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CONSTRUCTORA KEOPS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recbido de cientes

Pagos a proveedores y a empleados

Impuestos diferidos

Impuesio ala remra corfente

Ctros ingresos

Intereses pagados

Flujo reto de efectivo vtilizado en actividades de
Dperacitn

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Cisminucion de propiedades. planta y aquipo
Cieminucion (mcremento) de propiedades de inversion
Flujo reto de afective provenienta de (utilizads an)
actividades de Inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incramento de cbligaciones financieras

Incramento de otros pasivos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiente

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incrameanto (disminucion) neta en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FiIN DEL ANO

Motas 2014 2 2013

(en U.5. dolares)

200,212 1,168,371
(2,055.811) (4,080,352)
222 58,555
{51,099)
538,978 (28,917)
{577 B55)
(1,245,153} (2,856,043}
4,590
728,620 (637 788)
734 810 (637 .786)
121,833 3,507,835
1,062,545
1,204,481 3,507 838
(6,062) 14,009
_ 31.707 17.638
L 21,707




CONSTRUCTORA KEQPS 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Notas 2014 2013

ren U.S. ddlares)
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FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar |a perdida neta con &l
afertivo neto ublizedo en aclividades de
oparacian:
Depraciacion de propiedad, planta v equipos
Provisien cuentas incobrables
Provision de obsolescencia de inventarios
Frovision para jubilacion petronal y desahucio
Sanancia en venla de propiedades, plania y aguipd
Otros cargos a ulilidades retanicas
Cambios en acivos ¥ pasivoes:
Cuentas comerciales por cobra y ofras cuentas por
cobrar
Ciros activos
Inventarics
Activos por impuestos cornentes
Aciivos por impuestos diferndos
Oiros activos
Otros aclivos cormientas
Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por
paEnar
Fasivo por iImpuastos comeantes
Impuesio a la renta corriente por pagar
Frovisiones
Flujo neto de efective wtiizade en actividadeas
de Dperacidn

,.’{I!l;-fru-'f_-l =Baprte—
Srta. Ampeto Vera
Gerante Ganeral

Ver notas a los aslacos financanas

o

(B0.072)

92,682
{691,363}

SE3
(3,500)
410,465

(1,641,472

(554,753)
38,879
40,095
58,584

(18,835)

Ja4 813
37,574
8811
2,182

(1.845,153)

" Ing. Carlos Chicaiza
Contadar General

{451,188)

a0 920
852093

aG4
(35 308)
739 905
(91,.334)
9 850

(45.344)
(91,738)

{3 667 E76)
55 254

(2,343}
(2,856,043}
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CONSTRUCTORA KEQOPS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CONSTRUCTORA KEQPS S.A., fue constituida en el Ecuader el 24 de marzo del 2003
y su actividad prncipal estd relacionada a contratacion, estudio, disefa, céleulo,
supervision y fiscalizacidn de todo tipo de obras civiles, sanitanas, hidravlicas,
sléctricas, lotizaciones y urbanizaciones, slcantarillade, tanto para el sector pdblico
como en e privado. Reslizar construccienes de todo tipo tales como: bodegas.
congiruccionas industiales, viviendaz, cbras cwviles, inmuebbes v edificios, asi como su
venta y transferencia de dominio a cualguier titulo, ele Ademas podra realizar toda
claze de actos y contratos cwiles o marcantiles parmitidos por las leyes ecustonanas,
relacionadas con el objeto social

La direcclon registrada de la Compafiia es La Concapcidn Av. B de Diciembre N'EEIG y
Abdon Calderdn, Cuito, Ecuador,

Las politicas contables que utiiiza 2 Companla son consistentes en la preparacion de
sus estados financkeras

La informacion contenida en estos estados financiero: es responsabiidad de la
Admunistracidn de la Companiia

POLITICAS SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento -Los estados financleros han sido preparados de

confarmidad con las Normas Intemacionales de  Informacicn Financiera (NIF)
Campletas.

Bases de preparacion - Los astados financlaros han sido preparados sobre [as bases
del costo histdrico exceplo por cierlas propiedades e instrumentos financieros gue son
medidos a sus valores raronables, tal como se explica en las pdliticas contables
incluides mas abajo, El costo histonco esta basado generaimente en el valor razonable
de [a contraprestacion entregada a cambio de bienes y Senvicios.

El valor razonable @5 al precio que se recibiria por vender un activo o & valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valorasion,
independientemente de si ese precio 8 directamente abserable o estimado utiizando
oira tecnica de valoracion.

Al estimar el valor razonabla de un active o un pasive, la Compaiiia fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que 08 paricipantes def mercado tomarian en cuenta
al fijar &l pracio del active o pasivo a la fecha da madicién. El valor razonable a efectos
da medicion v o de revelacion an los estados financieros, se determinag sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encusntran dertro del slcance de la MNIF 2, |as operacionas de leasing
que estdn dentro dal slcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero ne son su velor rezanable, tales como ol valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en use de la NIC 36

w
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Adicionalmente, & sfectos de informacian financiera, las madiciones efectuadas a valor
razonable sa clasfican en & nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de imperiancia de los
meumes para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se descnben a
continuacisn

Mivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la enfidad pusde acceder & la fecha de medicion

MNivad 2; Insumos distintoz a los precios colizados incluidos en &l Mivel 1 que sean
observables para €l activo o pasiva, ya sea directa o indirectameanta,

MNivel 3. Insumos son datos ne obhservables para @ activo o pasivo

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalenies de efective - El efectivo v equivalantes de efectve incluye
aqualios sctives firancieros liguidos, que se pueden fransformar rapidamenta en
efectivo en un plazo inferior a Ires mesas. El valor razonable de efectivos y egquivalentas
de afectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentes comerciales por cobrar ofras cuenfas - Las cuentas
comerciaies por cobrar son &ctivos financieros no dervados con pagos fijos o
determinables, que ro cofizan an un mercado activo,

Despues del reconacimiento inicial, a valor razonable, e miden al costo amodizado
utilizando el método de s tasa de intergs efectiva, menos cualquier deteriore. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicios) se reconoce en el eslado de
resultados integrales y se calculan utiizando ia tasa de interes efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar & corto plazo cuando el reconccimiento del interés resultars
inrmaterial, El periodo de crédito promedio de bienss es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn pars reducir su valor al de
probable realizacidn, Dicha provision se constifuye en funcidn de un anilisis de la
probabilidad de recuperacion de ias cuenias

Laz cuentas comsrcisies por cobrar se clasifican en actives comientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siiuacian financiers,
gue se clasfican como aclivos no comientes. El valor rezonshle de las cuertas
comerciales por cobrar se revelan en la Nota 5.

Inventarios- Los inventerios son presentados al costo de adguisicion o vakor neto
realizable, &l menor. Son valuados con &l metodo del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion da un analiss de la posibilidad real de venta. El valor neto
regizable representa el precio de venta estimado menos odos los costos necesanios
para la verta, El valor neto de realizacion se revela en la Nota 8,

Otras activos corrientes - Carresponde & anticipos a proveedores y ofras cuentas por
cobrar,
equipos
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27.3

Medicidn en el momento del recongcimiento- Las paridas de propledades, planta

¥ equipoe s& miden inicialmente por su costo

El seslo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicecion del activo, su
puesta en condiciones de funclonamiento ssgun lo previsto por la Gerencia v &
estimacion inicial de cualguier costo de desmartelamiento y retiro del elements o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo

Adicionalmente, se considera como costo de las patidas de propiedades, planta
¥ equipo, los costos por préstamos de 8 financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién de activas que reguieren de un periodo de tiempo
sustancal antes de estar listos para su uso o venta

Medicicn posterior al reconocimiento, modelo de revaluacion - Despugs del
reconocimienta inicial, los teranos y edificos son presentados & sus valores
ravaluados, que son sus valores raronables, en el momento de las
revalusciones, menos |a depretiacion scumulada v el importe acumulade de ias
pardidas por detencro de valor. Las revalugoiones se efectlan con suficients
frecuencia, de tal manera gque €| valor en libros no differa matenalmenta dal que
sa habria calculado ulilizando los valores rezonables al final de cada periedo.

=l aumento en la revaluacion de dichos lerrenos y edificios se reconoce en ofro
resultado. infegral, excepto s revierle una disminucion en & revaluacion del
mismo previamente reconocida en resulfados, en cuyo caso el saumentoc se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucidn del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos v edificics
es registrada en resultados en la madida gque excede o saldo, si existe alguna,
mantenido en la reserva de revaluaciin de propiedades relscionado con una
revaluacion amenor de dicho activa.

Los efectos de |a revaluacidn de propledades, plarta v equipo sobre el impuesio
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto &
las Ganancias.

Métodn de gdepreciacidn, vidas dfiles v valores residuales - El costo o walor
revaluado de propiedades v equipo se deprecia da acuerdo con el meétodo de
linea racta. La vida Ol sstimada, valor residual y métedo de depreciscion son
revisados =l final de cada afe, slendd el sfecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre ung base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales pariidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Uhles y valores residuales usadas en & calculo de =
deprecietion

Tipo de Activo Wida utl
{en afos)
Madquinana 10
Equipos 1
Musbles y enseras 10
Equipos de cficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacin 3

-1d.
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274 Raf Tk ropiedades, plania v equipo - La wtilidad o pérdida que sunja
del retira o venia de un active de propiedades, planta v egquipe es calculads
como la diferencia entre &l precio de venta v el valor an libros del sctvo y
reconocida en resuiados,

En caso de venta o retino subsiguiente de propiedades revaeluadas, el superdvit
de revaluacon atnbuitle a la reserva de revaluacidn de propedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.8, Costos por présftamos - Los costes paor prestamos atribuidos directamente a la
woieen  adquisicion, construccion o produccicn de activos calificados, los cuales constiuyen
activos que reguieran de un pencdo de tiempo sustancial para su use o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el moments en que estén lislos para su usc o

venta.

El ingreso percibido por 1a inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por prestamos aplos
para su capitalizacian,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidas en resultados durante el periodo
an que 8& incurran

2.9. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
e I REL T razonable, neto de |os costos de |a ransaccion incurndos. Estos préstamos se registran
subsecueniemante a su cosio amortizado, cualquier diferencia entre fos fondos
recibidos (neto de los costos de fransaccidn) v el vakor de redencidn s& réconoce an al
estado de resulados durante el periodo del préstamo usando el meétodo de interes
afactivo.

Las préstamos s& clasifican como pasive comente a menos que la Compafia tenga
derechg incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 mases despuss
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.10. Cuentas comerciales por pagar v ofras cuantas por pagar - Las cuentas comerciakes

W ETIEeIT por pagar son pasivas financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan &n un mencado activo

Despues del reconocimiento inicial, & valor razonable, sa miden al coste amonizade
wtilizando & método de la tasa de interds efactiva. El gasto porinterases (incluyendo los
irterases implicitos) sa reconocan como costos finanocerss y se calculan utlizando |a
tasa de interés sfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaze cuando e
reconacimienio del inferés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de cierlos bienes és de 60 dias, El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar € revelan en la Nota 12

£.11. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta reprasanta |a suma del Impuesto a |a renta
,==s3z017  POr pagar corrente y el impuasto difarido

2111 Impueste cormisnle - El impuesto por pagar comente se basa en la utihdad
gravable {tributana) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de |2
ufiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v parfidas que nunca son gravabies o deducibles. £l pasive de a8
Compafia por conceplo del impuesto coriente 2& calcula utifizando as iasas
fiscaes aprobadas al final de cada periodo

. 15 -
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2711.2. Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce zobre lses difersncias
temporanas entre el valor en libros de los activos v pasives incluidos en los
estados financieros y |las bases fiscales comespondientes ufilizadas para
determinar la ulilidad gravable. El pasive per impuesto diferido se reconocs
generalmente para todas las diferencias fisceles temporarias. Se reconocerns
un aciivo por impuestos difendos, por causa de Wodes las diferencias
tempeoraras deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compaiiia
disponga de ufiidades gravables futurés contra [as que podris cargar 588
diferencias temporanias deducibles

Los actives v pasivos pol impuestos diferidos deben medirse empleando [as
tasss fiscales que se espera s2an de aplicacion en el perodo en & que &l
aclivo se réalice o al pasivo se cancela

La Compania debe compensar aciivos por impuesios difendos con pasnos por
impuestos diferdos s, y solo s tiene reconocdo legaimente & derecho de
compansar, frente a la autordad fiscal, los impones reconocidos en esas
paridas; v los aciivos por impuesios diferidos v los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de
lrquidar sus actives y pagivas como netos

2.11.3. !mpuestos comientes y difendos - Los impuestos comentes y difendos, deberan
MECOrCoarss COMo INgress o gasio, y Ser mcluiclos en of resuitado, EACEp &n
Iz medida en que hayan surgido de una ransaccion O SUCES0 que S& NECONDCE
fuera del resultado, va seg en olro resuttado integral o directaments en =l
patnmonic, en cuyo caso el impuesio lambien se reconocs fuera del resultado,
o cuandg surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando [a Compadia tiena una obligacldn

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue |la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
BCONOMICOS, para cancelar |a obligacion, y puede hacersa una estimackin fiable dal
Importe de la obligasion.

El importe raconocido como provision debe ser ls mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final del periode sobre & que se
infarma, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes, Cuando
s& mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la abligacicn
presente. su impone en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo

Cuandc se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econamicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta par cobrar como un
active & &8 vifualmente seguro gue se recibira ef desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fabilidad,

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos. Jubdlacidn palronal y boniicacion por desshucio - La
Compafiia mantiens beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes |aborales ecuatonanas y se registran con cargo a
resultados del ejarcicio ¥ suU pasivo represanta l valor presente de |a cbligacion
a la fecha del estado de situacian financiera, y gue se determina anualmente en
base a estudios actuanales reallzados por un perto independente, usando =!
método de unidad de crédila provectado. El valor presente de la obligacion de
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beneficka definide se determina descontando los flujos de salida de afectivo
esiimados usando lg tesa de interés determinade por el periie,

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones
de tasas de descuenio, varaciones en los sueldos y salarnos, 1esas de
mortslidad, edad, saxo, aflos de servicio, incremento en el monto minimo de las
nensiones |ubilares, entre otros  Debido al largo plazo que caracleriza a la
reser/a para obligaciones por beneficios de retiro, la esimacion esta sujsia a
varaciocnes gue podrian ser importantes. Bl fecto, positivo o negativo sobre
las reservas derlvadas por cambios en |as esfimaciones, se regera
directamente en resultados

Lns costos de los servicios pasados se reconocen inmedigtemente en la
medida en gue log beneficios ya han sido oforgados; de o contraro, son
amorizados ulilizande & mélods de linea recta en el pericdo promedio hasta
gue dichos bensficios son ctorgados.

213.2. Parficipacidn a trabajedgres -La Compania reconoce un pasivo y un gasio par
la participacion de |os trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas © contables de

acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimienio in os -Los ingrescs se calculan al valor razonable de le
contraprastacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaje comencial que la Compania pueda otorgar

2141 Venta de bienes -Los Ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impone estimado
de cuslquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compadia

pusda olorgar

La Compafila ha transferdo al comprador los nesgos vy ventajas, de tipe
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes.

La Compafia no conserva para =i ninguna implicacon én la geslian
comiante de los bienes vendidos, en el grado ususimeante asociado con
la propiedad, r retiena el confrol efectivo sobre los mismos,

. El importe de los ingresos ardinaros pusda medirse confiabilidad y sea
probable que la Companla reciba los beneficios economicos asoclados
con la transaccion,

. Los costos incumidos, @ por incurdr, en relacidn con le fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gasfos -Los costos y gasios sa registran al costo histdrico. Los Costos y
gastos se reconocen & medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en
gue se haya realizado el page, v se regisiran en &l periodo mas cercano en € que se
CONDCEN.

Compensacion _de saldos y ifransacciones-Como normma general en los estados
financieras no se compensan los activos y pasivos, lampoco log ingresos ¥ gastos, salve
aquelios casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna noma
v msta presentacian sea & reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gaslos con ongen en Transacciones que, contractusimente o por una
noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia Biene la
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imbencion de liguidar por su importe nefo o de realizer 2] activo y proceder al pego del
pasivo de forma simulanea, se presentan netos en |a cuenta de resultados

Actives financieroz-Todos los acltivos financieros e recenccen vy dan de baja a ie
fecha de negociacion cuando se observe |a presencia de una compra o venta de un
active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enfrega del activo
durante un periodo gue generalmente esta regulado por el mercado comrespondiente, ¥
son medidos iniciaimente &l valor razonabia, mas os costos de la transaccidn, excepio
por aquelios activos financieros clasificados al valor razonabée con cambios en los
regullados, los cuales son inicialmente medidos &l valor razonable v cuyos costos de |3
transaccion 22 reconocen en resuftados.

Todos los aclives financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad &l
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus aclivoz financieros en las siguienies categorias & vator
razonabla con cambios en resultados, activos financieros manienidos hasta su
vencimienio, préstamos y cuentas 3 cabrar v activos financieros disponibles para la
venta, La clasificaciin dependa del propbsito con o que se adguirieron o instrumentos
financieras. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiente inicial,

Para propdsitos de clastficar los aclives financieros, un instrumenio &3 un "instruments
de patimonio” si s trata de un no dervado vy cumple con ia definicion de “patrimonio”
para & amisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros. Praseniacidn) excepto por clertos
instrumenios no derivados con opcion & venta presentados como patrimonia para el
emigor. Todos [os demas activos financisnos no denvades son  instrumantos de deuds™

2.17.1 Activos finencieros al valor razonable con cambios en msultsdos - Los activos
financkeros af walor razonable con cambios en los resultados =on instrumentos
financkeras mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconacimienta inicial por la Administracién de la Compadila,

Los instrumentos de esta categoria se dasifican como activos carrientes v los
cambios &n su valor razonable se registran en resultados. Bl valor razonable
se determina de la forma descrita en la Mota 156

2172 Activos financleros mantenidos hasta su vencimignte - Los activos financieros

martenidos hasla su vencimients son achives financieres noe dervadoes con
pagos fijos o determinables y vencimiente fijo, que la administracién de la
Compafiia fiene la intencidn y |a capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafiia vendiese un importe significative de los activos financieros
mantenidos hasla su vencimienio, la categoria completa se reclazificarla como
disponible para la venta

Estos gotivos financieros son medidos inicalments al yvalor razanable mas [os
cosins de fransaccin.  Fostenormente, son medides al costo amaortizado
utilizando & método de [a tasa de interés afactiva menas cualguer detarioro.

Estos activos financiaros se clasfican en activos no cormentes, excepto

aguellos con vencimientos onginales inferioras & 12 meses a partir de la fecha
del estado de siluacian financiera, que se clasifican como aclivos commentas
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Cuentas por cobrmar comertigles - Las cuentas par cobrar comercales son

achivos financieros no denvedos con pagos fijos o determinables, gue no
cofizan en un mercado activo,

Despues del reconoclmienta inicial, & valor razonable. se miden al costo
amonizado ulilizando el método de a tasa de interés electiva, menos cualauier
deteriorc. El perledo de credito promedio sobrs Ia venta de bienes es de 59
dias

Las cuertas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor
al de probable reslizacidon. Dicha provisidn se constiuye an furcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en aclivos corrientes, sxcspto los
vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siluasidn
financiera, que se clasifican como actives no comentes.

Achivos financieros disponibles para la vartla - Los actives Mnanciercs

disporsbles para la venta son actives no derivados que se designan en esta
categoria o no s clasifican en ninguna de otras calegorias,

Estos aclivos se miden Inicialmente al valor razonable mas los cosios de g
transaccion.  Pesteriorments se miden al valor razonable y ‘as ganancias y
perdidas de los cambics en el valor razonable son reconocides en oiro
resultadc integral y scumulade en la reserva de revaluacion de mversiones Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en Iz reserva de revaluacidn de inversiones es reclasificada & resultados del
periodo

5& ncluyen en aclivos no corientes a menos que la administracion prefends
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a ka fecha del estade da
situacion financiera.

Deterorg de activos financierns al costo amorfizado - Los activas financieros

que s& miden al cosio amortizads, incluyends los arendamientes financieros
per cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de |2 pérdida por deterioro del valor para un présiamo medido al
costo amortizado es la diferencia enire el impone en libros y ios flujps de
efectivo esimacdos futuros, refiejando el efecto del colatersl v las garantias,
desconlados 2 Ia tasa de interés efectiva onginal del activo financiers

El valor en libros del active financiero se reducs por |a pérdida por deterioro
directamente, exceplo para |as cuentas comerciales por cobrar, donde el
Importe en libros se reduce a través de una cuenia de provision  La
recuperacion posterior de los valores previamente elminados se convierte an
créditos contra la cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen 2n el estads de resultados.

Baja de un active fnancieros-la Compafia da de baja un astive financiers
unicamente cuando expiren les derechos contractusles sobre los flujos de
efectivo del active financiero, y transfisre de manera susiancial los riesgos y
beneficios inherentes a [a propiedad del activo financiern. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
|2 propiedad y continda reteniendo el control del actve transferido, la Compania
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reconoca su paricipacidn en el acliva y |2 obligacidn asociada por los valores
gque tendria que pagar. Si la Compafiia rebizne sustancialmente todos Ios
riesgos vy beneficios inherentes & |8 propiedad ce un active firancers
transfende, la Compania confinua reconociendo el active financiero v también
reconoce un préstamo caolateral por los ingresos recibidos,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emifidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasives financieros o como
patrimoanio de conformidad con k& sustancia del acuerdo contrachual.

Los pasivos financierns se clasifican como pasivo cormenta 8 menas que Iz Compaia

ten

derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacidn por o mengs 12 meses

despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1

2182

2.18.3

218.4

2185

2186

Pasivos financieros al valor raronable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros &l wvalor razonable com cambios en resultados son  pasivos
finrancieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momeanto del
reconocimianto inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de 18 remedicidn
del valor razenable se reconoce an ef estado de resultades.

FPrestamos - Represantan pasives financieros que =& recorocen inlcalmente a
su wvalor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridas.  Estos
préstamos se registran subsecuentemenie & su costo amordizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comeriales - LS cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no
cotzan en un mercado activo.

Después del recondcimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de Interes efectiva. El periodo de
crédito promedo para la compra de cierlos bienas es de B0 dias

La Compafiia tiene implamentadas politicas de mansjo de nesgo financiero
para asegurar gque fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados

Pagivog por contratos de garanfia financiera - Los pasivos por contratos de
garartia financiera se miden inicialmente a su valer razonable, vy si ne son
designados como Instrumeantas financieros al velor razonable con cambios &n
resuliados, se miden posternommente al mayor antrea:

gl importe determinado de acuerde con la NIC 37 Frovisiones, Pasivos
Contingenfes y Activos Confingentas; y

. 8| impore niciaimente reconocido menos, cuando sea apropiado, |3
amortizacion acumulada reconocida de acuserdo con las politicas de
reconocimenta de ingrezos ordinarios esfablecidas an la Mola 2141

Bajg de un pasivo financiero-La Compaiia da de baja un pasive financiere sl y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

instrumenios de patimonio - Un instrumento de petrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en Ios actvos dela
Compania luege de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio

-2 -
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emilidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidas, neto de los
costos de emisién directos.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacidn de esfados financieros

Les mejoras anuaies a las NIIF 2008 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
a las NIIF. Las enmiendas especifican gue se requiere un tercer estado de siluacon
financiera cuando a) una entdad aplica una politica contable retroactivamnente o realiza
una reexpresion retroactive o reclasificacion de partidas en sus astados financieros, y b)
la aplicacsdn retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto matenal en &
informacin contenida en el tercer estedo de situacion financlera, Las enmiepdas
ezpecifican que [as notas correspondientes, no son necesanas para acompanar el tercer
estado de situacion financiers,

En & afioc an curso, |a Compatiia he aplicado una sere de nueyas y revisadas nomas,
lo que no ha dedo lugar & efectos materiales sobre la informacion presentada en &l
estade de situacidon financiera al 1 de enero del 2012 De acuerdo con las
madificaciones ala NIC 1, la Compania ha presentado un estado de situacion financiera
sin las notas relacionadas, & excepcion da los requerimiantos de revelacion de la NIC 8
Politicas Contables, Cambioz en las Estimaciones Contables y Errores

NIC 19 - Beneficios & los empleados (revisada en el 2012)

En & afo en curso, la Compafiia ha aplicade la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revizada en &l 2012) y las enmiendas consigul@ntas, por primearn vesz

La NIC 18 (revisada en e 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacidn. El cambio mas importante se refiere a i3
contabilizacson de los cambios en las obligaciones por benaficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones recquieren &l reconccimients de los cambios en las
chligacionas por beneficios definidos v en el valor razonable de los actvos del plan
cuando se producen, vy por o tanto elimman & &l método de |a “banda de fluctuacidn’
pamitida por [& versidn pravia da [a MIC 19, y acelera &l reconocimiento de ios costos
de samvicios pasados,

Adicionaiments, todas las ganancias y peérdidas actuanales (nuevas medicionas) se
reconocan inmadiataments an ofro resultado integral. Por otra parte, al costo de interés
v rendimisnto esperado de oz aclives del plan utilizados en la version previa de la NIC
1% =e sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segdn Iz NIC 18 (revisada en
el 2012), s& calula aplicando [a tasa de descusnto neia sobre el pasivo o active par
beneficios definidos. Estos cambios han terido un impacto en los importes reconocidos
en gl resultado del pericdo y otmo resullads integral en afcs anteriores. Adicionalmente,
fa NIC 18 (revisada en el Z012) introduce algunos cambios en @ presentacion dal costo
por benaficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compania ha aplcado las disposicionss transitorias
pertinentes de |la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, v ha actualizado los impores
cemparatives an forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

plIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas ala MIF 7 Reyvalacianes - Tranafersnoies o Julle 4, ¥12
actwos financieros

Ernmigncias & la NG 12 IMpuesios diferidos - Recuperacitn Enere 1. 2013
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e acivwos subyatanies
La Administracion considera que la aplicacion da [as normas ruevas y revisada duranta
al afa 2013, delaliadas anternormenta, no ha tenido un efecto materdal sobre |3 posicon
financiera de la Compafia, los rezsultados de sus operaciones o 2us flujos de efectivo,

MNormas nuevas revisadas emilidas pero aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), Nermas Internacionales de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del
Comité {CINIIF) nuavas revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas

iiF Tilukg Efeciive & pectir
MIIFQ Inglruraniss linancisros Enero 1, 2045
Enmiendas ala MIIF Gy Facha chligataria afactiva de la MIF

MIIF 7 9 v revelaciones de trensicion Erero 1, 20115
Enmisndas ala MIF 10, NilF Enligades de Inversidn

12y HIC 27 Erero 1, 2074
Enmiendas & la NIC 31 Campensacidn de Sclivos y BCivos

Financieras Enera 1, 2014

La MIIFE emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a clasificackon
y medicidn de activos financieros, Esta norma se modificd en octubre def 2610, la cual
incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi coma
su Daa en [os estadoes financieros,

a NITFG:

El reconoocmiento ¥y medicion de los actives financieros que se clasifican dentro del
gleance de la NIC 3% - Instrumentos Financeros se reconocaran postariormeante a su
costo amartizado o valor rmzonable,

En la medicidn de los pasivos financlerss designados a valor razonable con cambios
en resuliados la MNIF @ requiere gque o importe generado por cambio en el valkor
razonabbe del pasivo financiers gue sea atribuible a cambics en el riesgo de crediio
del refendo pesive, se pesente en offo resutade infegral, 8 menos que, el
reconocimianta de los efectos de los cambios an el fesgo de crédito del pasivo en
ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambics en 2 valor rmzonalle atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son postariormenta reciasificados a ullidad o pérdida. Segun ks NIC39, |2 totslidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designadg coma walor
razenable con cambios en resultedos 52 presenta en la cuenta de resultades.

La Compafia prave qua la aplicacion de la MNIF 9 en of fuluro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconoddes en los estados financierce adjuntos, en
relacién con los activos financieres y pasivos financieros de la Compadia.  Sin
ambargo. no es posible proporcionar una astimacion razonable de sse sfecto hasta
que un examen detalfado hava sido completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estedos financieros en conformidad con NIF requisrn
gue A Administracibn realice cieras esfimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies a |la aclividad ecomdmica d€ la entidad, con el propdsito de determinar l1a
valuacion vy presentacion de algunas paridas que forman parte de [0 estados
financiaras, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuesios estuvseron

It
et
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bazados en la mejor uflizacidn de la infermacién dispanibla al momenta. los cusles
podrian legar g diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacenies se revizan sobre una base regular  Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision Y
pericdos futuros si (@ revision afecta tante al periode actual como a periodos
subsecuentes,

A continuacion se presertan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracion dela Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los crterios
contables;

31

3.2

4.3

Detenoro de aclivgs - A ls fecha de cierre de cads periodo. o en aquells fecha
que se considere necesario, se analize &l valor de ks activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran eufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una estmacion dal
importe recuperable de dicho active, Si se trata de activos idenfificables que no
genaran fljos da efectiva de forma independients, se estima la recuperabilidad
ta la unkdad generadora de efective a |a que perensce &l active,

Detarminar si los actives han sufrido deteriore implica el calculo del valar en uso
de las umdades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiers
que la Compafiia determine ios flujos de efective futuros que deberlan surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En #l caso de que el importe récuperable sea inferior al valor neto en lbros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por |a
diferencia, con cargo 2 resultados.

Las pérdides por deterioro reconccidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre su importa
recuperable incrementando &l valor del acive con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue &l activo hubiara tenido de no habarse reconocido
Iz perdida por deterons. Los datafes dad calculo de |2 recuperacicn se incluyen
&n la Mota 10,

Provisiones para obfigaciones por beneficios definidos- El valor presente de [as
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un céloulo actuarial basados en
venos supuestos. Estos supuestos utilzedos para detesmingr el valor presenta
de estas obligaclones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial utiiza
la tasa de descuento, la 1asa de moralidad v de rotacion al finral de cada afo
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor presente de los
flujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estirmacion de vidas dhles de vehiculos. maguinaria v equipo- La estimacion de
las vidas (fies y el valor residual se efectian de acuerds & lo mencionade en la
Mota 2 7.5



34, impussto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestas diferidos considerando que todas las dferencias entra el valor en
libros y la base tnbutana de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

a5 Valuacidn de los instrumenfos financlérss - Come se describe en la Nota 13, |a
Compafiia wliliza las tecnicas de valuacidn para la medicién del vaior rezonable
de sus aclivos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observabies del mercado

La Nofa 157 incluye informacidn detallada sobre 1a naturaleza de las présunciones
para efectos de estas técnicas de wveluacion, asi come un analisis de sensibilidad
delzflada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectvo v equivalentes de efectivo bajo MIIF's, es como sigue:

. Dheiermnbre 31,
2014 2013

(an L1.5. ddlares)

Cajs 2,250 2400
Bancos 23,205 29 307
Total 25.645 21,707

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un rasumen da cuentas comerciales por cobrar y ofras cuenias por cobrar bajo NIF's, es

COoOMmD Sigue;
... Diciembre 31,,.,
2014 2013

(an U5, dolares)
Clientas 3572342 3.618.653
Cuentas por cobrar relacionadas 3 225085 1,714,021
Ctras cuentas por cobrar no relacionadas 237,319 B1.500
Provision cuentas incobrables {1.355) (6927 18)
Total r034 291 4,701,456

WiIE T 3 a7 Cuentas comercigles por cobrar - Las cuentas comsanciglas por cobrar se clasfican como
activos financieras que se miden al costo amodizado. Todos los saldos son casificados
como actives corriantes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y olras
cuentas por cobrar se revelan en lags oiras cuenias por cobrar

NIF 73837 La Compaia ha reconocide una provisidn parg cuentas dudosas, en funcion & los sakdos
pendienies de cobro que podrian considererse incobrables,
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o= mane Antigi de carfera - La Compafiia revisa la antigiedad de carlera mensualments una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacidn de la carer

6. INVENTARIOS

Uin resumen de inventanos baje NIIF's, es como sigue:!

.. Diclembre 31...
014 2013

{en U.5. ddlares)

Materiales para la construccidn 43,933 65 883
Froductos almacén vive 12,787 5072
Total 56,730 &5

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propledades, planta y equipos bajo NIF ‘s, s como sigue:

14333334333433333533333333333333333310000011)

... Diciembre 31,
2014 2013

{en U.S. dolares)
Costo a valuacion 1,121,652 1,158,042
Depreciacitn acumulada y deteriom {251,884 (194 203)
Total _669.668 961,839
Clasificacion:
Terrenos 463 623 453 623
Edfficics 517 555 517 565
Muebles y enssres 370 ara
Magquinanas y equipos 95,754 96,754
Equipo de computacion £,281 5771
Vehiculos 36,950 71.850
Total 1,121.552 1,156,042

L
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10.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Lin resumen de activos no corrante mantenides para |a venta bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

{an LLE. dolares)
Proyecto Balcones de Bellavista 1,856,113 1,796,154
Froyeclo Ciudad Equincccial 571,509 570,078
Proyecio Alttos de Bellavisia 730,070 495 715
Ceparamento modelo 52.68T 46 8086
Froyecto Quito Tenis 318,484 24 BEY

Edificio Quito Tems Royal 17,388 17.3

Fenth House 11,635
Total 3,544 251 2972573

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de aclivos mantenidos para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

.. Diciembre 31.._.
2014 2013

(an U.S. dolares)
POl Balcones de Bellavista 2,532 097 3 262 087
Edificio Quito Tenis Departamanto B0 1 1,056,336 1.055 956
edificio Quite Tenis Cepartamento 101 70.538 70,536
Edificio Quiio Tenis Departamento 102 48 750 48 TE0
Baron de Carondelet Mezzanine Oficing 2 28 B&4 25 854
Baron de Cerondelet Mezzanina Oficina 3 AD. RR4 30,564
Club Senior Suifes 180054 180 054
Adicional Departaments 702 22,242 22242
Tatal 2,975 223 4,704 843

IMPUESTOS

0.1 Activos y pasives del afo corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por

impuestos corrientes as como sigue:

... Diciembre 31, .
20714 2013
{en LS. ddlares)

Activos por impuesto correntes.

Crédito fributanio a favor de la empresa (IVA) 517,680 585613
Credito tributarko a favor de la empresa (|.R) 47 386 24,251
Anticipo de mpuesto a la renta (L.R) 56,008 51,089
Total £21.084 £50.963
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Fasivos por impuesios comentes:

Impuestos por pagar 53 425 BO452
impuestos a la renta por pagar 23,810
Total 158 336 60,452

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultades - Una reconciiacion entre |a
utilidad segdn estados financieros v & gasto por impuesic a la renta comiente, es
COMG Sigue:

.. Diceemnbre 31, ...

2014 2013
fen U5, dolares)

Férdida sagin estados financieros anles

de impuesto a la renta {182) (93,367}
(asios no deducbles 143,722 96,555
Litilidad gravable 143,560 3,188

Impuesto a [a renta ceusado (1) 31,583 it

Anticipo caloulado (2) 59,910 51,099

Impuesto a la renta cargado a resulados 59,910

Impuesto a la renta diferido [222) 88,855
Tetal 59,688 _98.855

{1) De confarmidad con disposiciones legales, la {arifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujelas a distribucidn [(23% para el afo
2012} y del 12% sobre |as ulildades sujetas a capitalizacion (13% para el afio
2012)

(2) & partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a 1a renta minimo &l
vedor del anticipo calculado, el cust resulta de ls suma malematica del 0.4% del
active, 0.2% del patimonio, 0.4% de ingrescs gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante &l afle 2014 vy 2013, el impuesto causado de la Comparfia fue infenor al
anticipo determinado, consecuentementa, la Compaiia registro en resultados al
valor del anticipo en concepto de impuesto a la renta minimao.

10.3 Movimiento de la provisitn peara impuesto a la renta - Loz movimientos de la
provigion para impuesto & |8 renta fueron como sigue:

.. Ditiambre 31,
2014 2013
fen U.Z. dolares)

Saldos al comienzo def afic
Provision del afho E8910
Fagos efeciuados

Saldos al fin dal 2o 58 810 —
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fueron como sigus:

10.4 Saldog del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos difendos

Saldos al Raconocida
COMSNED anlos Saldoe al fin
del afo resuitadog cdl afo
{en U5 diMaras)
Afo 2014
Acfivas porimpuesios
diferidos an relacicn a
Cuertas por cobrar 162123 152,123
Cuertas por pagar {40,320} {40,321} (80,841)
Propiedades, planta y equipos {13,B605) (13,605)
DOillgacicnes por beneficios definidos B57¥ 222 g79
Taotal 98 A55 (40,098) 28,796
Saldos al Recanosdo
Galdosal lin
CONENED an hos 7
dal afin resultadas ek oy
(e LS dilares)
Ado 2013
Activos porimpuesios
diferidos en relacian a.
Cuentas por cobrar 52 693 95,430 152 123
Cuenias por pagar (35.518) {4,802 (44, 320)
Fropedades, pianta y equipos (10.515]) (3,020} (13,605}
Chligaciones por baneficios definicos 458 189 G657
Tetal _7118 91737 98,855

10.5 Aspectfos Tributarios del Codigo Orgénico de la Produccion - Con fecha

diciembre 29 del 2011 =& promulgd en el Suplemento del Registra Oficial No. 351 el
Codige Organica de la Produccion, Comercio & Inversiones, & mismo gue incluye
antre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva n tres puntos percentuasles en |a tanfa de impuesio a la

renta para socedades, asl tenemos: 24% para & afio 2011, 23% para el anoc 2012
y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, para la medicion
del actve (pasivo) por impuestos diferdos, la Compania utilizd una tasa de
Mmpuesto a @ renta promedio del 22%.

Exoneracion del impueasto a la renta durante 5 anos para nuevas sociedades cuyas
inversiones sa realicen para &l desarmolio de sectores econkmicos considerados
pricritanos para el Estado.

Daduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de csrios
gastos incurridos por "Medianas Empresas’.

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesio a la renta en pago de intersses
de créaditos axiamos otorgados por instituciones financieras.
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La reduccion progresiva dal porcentaje de retencion en la fuente de mpuesto a la
renta en pagos al extarior conferme la tanfa de impugsto & la renta para
BOCIedaces,

Excneracion del page del anticipo de impuesto 2 la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades,

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en |0s pagos de capial e intereses
por créditos otorgades por instilucionas financieras destinadoes al financiamiento de
invarsionas previstas en este Codiga,

Aspectos fributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Esfado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficlal No. 583 ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos dal Estado, la misma gue incluye entre ofros aspectos tnbutanios los
sijLisntes:

- Los gastos relacionados con vehlculos cuyo avaluo supera US335 000, en fa base
de datos del SR, serén no deducitles en |3 parde gue supera dicho valor

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supers US335000 eslan gravados
con WA tarilfa 12%.

Las vehiculos nibridos o eléciricos cuyo precio de venla supere LISH33,000 estan
gravados con ICE en tarifas gue van del 8% al 32%

Cambio en la forma de imposician del ICE para los cigamilles, bebidas alcoholicas
¥ COrezas

La tarifa del Impussto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% &l 5%
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesio el uso de dinarc
en & exterior y se establecs como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafias o persanas nalurales gue no estén domiciliadas en parzgises fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de matenas primas, Insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezea af Comidé de Polifica
Tributaria v que sean ulilizadoe en procesos productives, pueden ser ulilizados
como crédito fributano de impuesto afa renta

Se establace el impuesto ambiental a la contaminacién vehlcular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigledad de los vehiculos

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retomables,
considerando como hecho generador embotelisr en envases plasticos no
retomabdes, utilzados pars contener bebidas alcohdlicas, no  alcoholicas,
g8ss0sas, no gassosas v agua. En al caso de bebidas importadas, el hecho
generador sara suU desaduanizacion,
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11, PRESTAMOS

12.

Un resumen de obligaciones bancanas bajo NIF s es como sigue:

.. Diclembra 31,
2014 2013
(an LLS. dolaras)
Chligaciones con bancos del exferor
Intereses por pagar bancos del exterior 124,833
Ohligaciones con bancos def exterior &,000,000 6,000,000
Tolal 6.121.853 6,000,000

Ohbiigaciones con bancos del extarior - Présiamos con vencimientos hasta abnl del 2015
con tasa de interds nominal del 8.50%.

Distribucion de obligaciones bancanas de acuerdo a su vencimienio;

.. Diciembre 31,
2014 2013
{en .S ddlares)
Farcidn coments:
Cbligaciones con bancos del exterior 121,832

Subtotal a cono plazo

127 B33

Porcian & largo plazo

Obligaciones con bancos del extenor 6,000,000 6,000,000
Subtotal a largo plazo 6.000 000 6,000 000
Total 6.121.833 6.000.000

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuertas comerclales pot pagar y otras cuentas por pagar bajo NIIF's, es

COMo sigue;

Proveadores lncales

Anticipos de cliantes

Cuentas por pagar relacionadas
Citras cuentas por pagar

Tatal

. Diciembre 31,
2014 2013

{en .S, dolares)

€3 400 B5 570

2,310,674 3.082,154
1,882,268 B4 329
— 35 880 126,858
4 203 722 3858 909
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13. PROVISIONES

Ln resumen de provisiones bajo MNIF s, a5 Como sigue

.. Diciembra 31,,..
2014 <013
{an U5, dolares)
Seneficios empleados 10,845 B4BT
Obligagones con el IESS 992 9re
Total 11.837 9445

14, OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obfigacion de beneficios dafinidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diclambre 31,...
2014 2013
{en U.5. dolares)
Carnenta:
Bonfficacdn por desahucio 1535 1,203
Mo Corriente;
Jubilacidn patronal 21886 1,584

Bonificacion por desahucio - De scuerdo con disposicionas del Codigo de Trabawo, an
los cesos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solictade por al
empleacdor o por &l irabajador, B Compafia entregara el 25% de la dlima
remuneracion mensual por cads uno de los afios de senvicio.

Las movimiantas &n & valor presente de obligacidn de bonficacdn por desahucio
fugron coma sigue:

... Diciembra 31,
zo14 2013
ten LS, dolares)
Saldos al comenzo del afio 1,273 825
izosto [aboral de senvicios aciuales 299 348
Costo por intereses neto 63

Ganancias (perdidas) actuarnazles no realirzadas
Efecto de reduccionss y ligudaciones anficipadas

Szldos al fin del afo 1,635 1273

Jubilacidn pefronal - De scuerdo con disposiciones del Codige dal Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos ¢ mas hubieren prestade sus servicios an forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllades por sus empleadores sin
perulcio de la jubliacion gue les comesponde €n su condicidon de affiados al Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social,




% TI0E (E Los movimientos en ef valdr presents de la obligacion de jubilecion petronal fueron

COMO Sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
jen U5, délares)

Saldos al comienzo del afo 1,584 1.068
Costo labaral de senicios actuales 817 516
Costo poriniereses neto a4

Genancias | pardidas actuanales no realizadas
Efects de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afic 2185 1.584

Los caloulos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizedos el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuaric independients. El valor presente de ias obligaciones por conceplo o2
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de 1@ unidad de créditc proyectada. Bajo este
métaodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de sernvicio del
empleado v basados en la férmula def plan, de tal suers que s& atribuye i3 misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uzo de hipotesis
aciuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtess
reflgjan &l valor de dinero a través del tiempo, el incremento sslaral v 1ss
prababitidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por |a expenenca y
cambios en los supuestos actuarales sa cargan o abonan a resultados durante g
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados corraspondientas,
con basa en el enfoque de la banda de fluctuacion.

WiC 1S A20ALN Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cslculos achuariskes san
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las siguientes:

2014

iy
Tasa de descuento B.58
Tasa ssperada dal Incremento salarial 0,00

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gestidn de resgos Anancleros - En & cursg normal de sus negocios ¥ acllvidades de
financiamients, la Compafia esta expuesto a distinios nesgos de natureleza
financiera que pusden afectar de manera mas 0 mMenos significativa al valar
economico de sus flujos y activos, ¥ BN CONSSCUENnCE, sus resultados

La Compafia dispone de una organizacion y de sisiemas de  informacian,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten idenlificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
eecuiar dichas meadidas v controlar 2u efectividad.

A
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15.2

15.3

154

155

A continuecien se presenta una definicidon de los rfesgos que enfrenta s Compaiia,
una carscterzacion y una desecripcidn de las medidas de mitigacion actualments en
uso por parte de la Compafia, sies el case,

Riesgo @n las tasas de interss — Las Compaiias se encuentran expuesias & riesgos
an |a 1asa de interés cuando mantienen préstamos a lasas de (nteres 1anto fijas como

vanables. El riesgo es manejado por la Compafila manteniende préslamos solo a
tasas fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al iesgo de que una de |as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resulftando &n una pérdida financiera.
La Compafia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con panes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de
mifigar af riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los ncumplimientos. La
Compafia Onicamente realiza fransacciones con Compafiss gue cusntan com la
mizma o mejor calificacion de nesgo

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namer importanta de
clientes distribuidos entre diversas &reas geogréficas. La evaluacidn de cradito
continua 5= realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafiia no mantlens exposiciones de rissgo de crédito signficativas con
ninguna de las partes o ninguna contragarte con caracleristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerendcia General ez la gue tlene la responsabilidad final por
la gestidn de ligquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda mansar fos
reguarnmientos de financiamiento a corio, mediaro y largo plaze asi como la gestion
de liguidez de la Compaiia. La Compafia maneja el riesgo de fiquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras vy de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los fiujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
wvancimiento de los actives v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gesfiona su capital pars asegurar que estara an
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras que maximizen e
rendimiento a sus parlicipes a traves da la opbmizacion de los saldos de deuda y
patrimenio

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de [a
Compafiie sobre una base trimestral, Como parte de esta reviskdn, la Gerencia
Generai considera el costo del capiial y jos nesgos asociados con cads clase de
capital.

Les principales indicadores financiercs de la Compafiia se detallan a continuacion:

Indices
Capital de trabajo USSE.T43 446
Indice de liquidez 2.47
Pruaha acida 1.69
Pazivos tolales | patrimonio 3235
Deuda financiera / activos totales 18%

o



Para la administrackn los indicadores financierss antes indicados estan dentro de |os
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolle de la
Compafiie, ademas que cumpla con sus cbhilgaciones,

NiFTET 156 Tecnicss de valuscion y presuncionas aplicadas para propdsiios e medir el valor
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razonable de nstrumentos fnancieros - El valor razonade de los aclivos y Pasivos

financieros se determinan de la siguiente forms:

Marcado activo: precios colizades - El valor razonable de los actives y pasivos
financieros con iérmings y condiciones estadndar y negociados en los mercades
liquidos activas se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferis
no estan disponibles, &l precio de |3 fransaccion mas reciente proves evidencia ded
valor razonable actual siempra y cuando no haya existido un cambio significativo
an las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccién.  Si las
condiciones han cambisdo desde la facha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de refersncia en funcién de los precios o lasas
actuales para instrurmeantos similares.

Mercado o active: lécnica de valuacion - 5i el mercade para un achve financiero o
pasivo financieto no es activo, 18 Compafila astablece & valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen i uso de informacien disponibie
sobre fransacciones recientes entre paries interesadas y debidamente nformadas,
la referencia a otrog instrumentos sustancigmente similares ya al apalisis de
flujos de efeclive descontados basado en presuncones apropisdaments
sustentadas (gjemplo: con pracios o tasas de mercado),

15.7 Presunciones significativas uliizadas &l deferminar ef valor razonable de ios aclives
financercs v pasivos fnanclenns

Préstamos bancanos - El valor razonable de los prestamos es estimado usando &l
modelo de flujos de efective futures descontados. Los instrumentos, an ia madida
da lo posible, son agrupados an grupoes homogénens segragados por [as tesas de
interés y wvencimienics. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tess de descuente estimaeda que un pardicipante del
marcado podria usar en la valuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de
Interés vy riesgo de crédite gimilares.

Al 31 de diciembra del 2014, [a8 1asas utlizadas para descontar los flujos de
efectivo fueron de 12%, con base en les tasas de mercado de prestamos & 12
meses plazo.

16. PATRIMONIO DE LOS S0CIOS

1681 Capifal Social - El capital social autorizado al 317 ge diciembre del 2094 y 2013
consiste de BE1 540 accionas de LIS31.00 valor nominal, las cuales otorgan un volo
por accion ¥ un derecho a los dividendaos

162 Resullados acumulados provenientes de la adopoidn por pimera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los sjustes orginados en la adopcion por primera
vez de las NIF, los cuales segun Resclucion emitida por la Supsrintendencia de
Compafias e 14 de octubre dei 2011, €l sakdo deudor podra ser absorbido por [0S
resultados acumulados v los del Gitimo ejercicieo econdmico concluido. s los hubiera

o i
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1B.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiia s como sigue:

. Diciembre 31....

2014 2013
ien L1S. dolares)

Servicios de acabados de construccion 1,835.950 461 768
Yeria de inmuesbles A7 117
Yentas de matensles y bienes vive 4734 6 583
Yenta de materiales 1324
Totad 1,841,684 516,600

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafiia realiza transaccionas con partes rélacionadas. sin embargo, las mismas Se
reglhizan en iguales condiciones gue as mantenidas con terceros. Un resumen de sakdos y
transacclones con compafias relacionadas al 31 de diciembra del 2014 y 2013 fueron
COMD Sigue;

Cuentas por cobrar refaclonadas - Corresponde a prestames efecluades por la
Compafia 8 sus compafias relacicnadas; los cuales no estédn garantizados ni generan

intereses y s& liquidaran en sfectivo (Ver nota 3), un detalle es como sigue:

. Diciambre 31,
2014 2013

ien .5, dolares)
Inmobiliarie Famplona 5.A. 2,341,070 472 543
Inmotenis S.4. 597,874 1,175,353
Shinatex 5.4, 254 041 25
Morefia S.A 33,000 35,000
Mommandina 5.4, 25,000
Talhof S.4. 5,000
Total 3,225 585 1,714,021

Otros actlives no corrleptes - Comesponde a préstamos efectuados por la Compania &

sus compafias relacionadas, los cuales no estan garantizados ni generan intereses y s5e
liguidaran en efectivo, un detalle &s como sigue:
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Motaha S.A,
KNormandia 3.4,
Transinmabll 5.4
Inmotenis 5.4;

Tatal

v Deciembre 31,

2014

2013

(en U S dalares)

21,370

31,370

44 450
33,840
10,544

5,500

Cuentas por pagar relacionadas - Corresponde a valores qua sus rélacionadss facturan
g la compania por diverses conceplos (Ver nota 12), un detalle es come sigue:

... Diciembre 31,
FAMAL 20713

(en U.8, délares)
Pamplona S.A. 1,453 550 79,650
Sirus 232877 167 547
Resumin 5.4 136,545 850,211
Macroconti 5.4 41,030 35,560
Talhaof 5 &: 16,580 20,800
Politex = A: 1.272 1,272
Mormandia .4 520
Mortera 5.4 416
Shinatex 5.4, i
Inmotenis 5.4, 1 298
\farios (1,293
Costo Amontizado {10.725]
Tatal 1.882.968 BE4, 329

Ctres pasives na corrientes - Cormesponde a préstamos electuados a la Conpadia por

sus compafias relacionadas, (05 cuales no estan garantizados ni generan intereses y sa

liguidaran en efective, un detalle es como sigue

Shinatex 5.A:
Famplona 5.A;
Fesumin S.A:
Mortefa S 4,
Cuindslian S A
Momandia 5.4
Inmotenis 5.A:
Costo Amorzado

Tatal

... Diciambre 31,...
2014 2013
{en U.5. ddlares)
1,401,000 1,401,000
2,231,625 1,328,110
B27.103 827.103
417 500 480,500
200,000 200 000
16.260 72,500
B 998
{183,275}
5.188. 4886 4 105 838

=i
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

20.

INFORMA

Entra al 31 de diciembrs del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financierns (enero
14 cel 2018) no se produjeron evenios que en Opinion de la Adménistracidn pudieran tener
un afecto importanie sobre |os estados financieros adjuritos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Loz estados financieros por el afio terminado 2 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia General de Ia Compafiia en febrero del 2016 y seran
oresentados 2 los Socics para su aprobacién.  En opinidn de la Gerencia Gereral de |a

Compafia, los estados financieras serdn aprobades por |la Junta de Socos sin
madificacionas
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