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MAAS

Inf de los Auditores In ien

A la Junta de Socios
Inmobiliaria Metropalitana Inmometro Cla. Ltda.:

Hemos auditado |os estados financieras que se acompafian de Inmaobiliaria Metropolitana Inmometro Cia. Ltda,
[Una Compafiia Limitada constituida en el Ecuador), gue comprenden: el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacign explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieras

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades {NIIF
para las PYMES) v por el control interno que determina necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros que estén libres de errores significatives, ya sean debido a fraude o error.

Respansabifidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
gue cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de |la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asi coma evaluar la presentacidn en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proveer una
base para nuestra opinion.



Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Inmobiliaria Metropolitana Inmometro Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terming en esa fecha
de conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las Peguefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinidn, llamamaos la atencidn a:

La nota 17 a los estados financieros que describe gue la Compafia corrigid errores fundamentales para el
ejercicio 2013, por lo que la Compafiia presenta informacién pro-forma restablecida para el afio 2013 y cifras
comparativas como si tales errores hubieran sido corregidos en los periodos correspondientes.

La Compafila al 31 de diciembre del 2014 no presenta sus Estados de Resultados Integrales debido a que a la
fecha se encuentra perfeccionando sus activos y pasivos por encontrarse su principal proyecto en una etapa
preoperacional, una vez termina la obra se procedera con la liquidacidn de los costos del proyecto, asi como a
la formalizacidon de la entrega de los terrenos a traves de las escrituras de compra-venta respectivas para
transferir el dominic de los mismos a favor de los compradores. Al 31 de diciembre del 2014 la
Administracién prevé realizar sus Activos y Pasivos en el transcurso del afio 2015.

Abril 29, del 2015
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inmobiliaria Metropolftana inmometro Cla. Ltda.
Estados de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2013
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

2013

Activos Notas Restahlecido
Activo corrients:
Efectivo y equivalentes de efective 8 204334 72.142
Inversiones en proyectos inmaobillarios 9 5.013.666 4.498.306
Impuestos corrientes 13 37.361 32.413
Otras cuentas por cobrar 84530 93982
Total activo corriente 5.339.851 4696843
Activo no corriente: -5
Otras inversiones 10 393.789 383.789
Total active no corriente 353.789 383.789

Total Activo 5.733.680 5.0B0.632
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| 4 5. Jorge Burneo Sra. Myriam Moreria Malina

Gerente General Contadora General

Las notas en las pdginas 7 a 25 son parte integral de los estados financieros.



Inmobiliaria Metropalitana Inmometro Cia. Lida
Estado de Situacidn Financiera

31 de diclembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2013
|Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos y Patrimonit

Pasivo corriente;

Cuentas por pagar relacionadas 11 1.086.528 1.08B6528

Otras cuentas por pagar relaclonsdas 11 1.350.000 1.350.000

Impuestos corrientes 13 333 1.254

Beneficios a empleados 5.703 3234

Anticipo de clientes 12 3.265.146 .
Total pasivo corriente 5.711.710 2.441.016
Pasivo no corriente:

Anticipo de clientes 12 - 2.617 646
Total Pasivo 5711710 5.058.662
Patrimonio

Capital 14 40,000 40000

Resultados acumulados 14 (18.030) (18.030)

Total Patrimonio 215970 21970
5.733.680 5.080.632

Tokal Pasivo y Patrimanio
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"*w/ sr. Jorge Burrieo Sra. Myriam Morenio Molina
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 6 a 25 son parte integral de los estados financieros
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Inmobiliaria Metropolitana Inmometro Cia. Ltda.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013
(Expresades en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
Estado de Flujos de Efectivo “ Reestableddo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 660.952 402.438

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (533.221) (20.737)

Impuesto a |a renta pagado 14461 12 844
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn 142.192 394.545
Flujos de efectivo de |as actividades de inversidn:

Otras inversiones {10.000) {12.038)

Disminucidn en muebles v equipo - 7.635
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de inversidn {10.000) {4.403)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Crédito de mutuo . {318.000)
Efectivo neto (utllizado) provisto en las actividades

de financiamiento . (318.000)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 132.192 72.142
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 72142 -

Efectivo y equivalentes de efedtivo al final del afio m



Inmobiliaria Metropolitana Inmometro Cla, Ltda,
Estado de Flujo de Efectiva

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dblares de los Estadas Unidos de América - USS)

Cambios netos en activos - (aumenta) disminucidn:

Inversionss en proyectos inmobilizrios 515.360) (327.922)
Impuestos corrientes (4,948 B.784

Otras cuentas por cobrar 9,452 {93.982)

Cambios netas en pashos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales

impuestos corrientes (921} L)

Beneficios 3 empleados 2.469 2.488

Partes relacionadas - 1.676.528

Anticipos de clientes £51.500 456.420

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividade:

dé operacidn
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Gerente General Contadora General

\
Las notas en las pdginas & a 25 son parte integral de los estados financieros



Inmabiliaria Metropalitana Inmometro Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

nti Re|

Inmobiliaria Metropolitana Inmometro Cia. Ltda. {la Compafiia), es una empresa ecuatoriana
constituida en la ciudad de Quito el 2 de septiembre de 2002 segln escritura de constitucidn e inscrita
en &l registro mercantil el 21 de marzo de 2003.

Su actividad es la adquisicién de inmuebles, construidos o sobre los cuales se pueda construir
edificaciones destinadas a vivienda, al comercio, la industria, a la recreacion, al turismo receptivo, a
hospedaje, a centros de investigacion y desarrollo, vy otros fines que su administracidn considere
convenientes, y que se |os enajene a favor de terceros interesados, ya sea en conjunto o por unidades,
en sujecion a la declaratoria de propledad horizontal que se hublere obtenido.

La direccidn registrada de la Compafila es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Calle Juan
Ledn Mera N25-16 y Colén, Condominio Coldn Penthouse.

La Companiia con fecha 16 de diciembre de 2008 realizé un aumento de capital el mismo que fue
inscrito en el registro mercantil con fecha 19 de mayo de 20009,

Bases de Presentacion

a) Declargcion de € nto
Los estados financieras han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “MIIF para las PYMES")

emitidas por el International Accounting Standards {en adelante "IASB”). Los estados financieros
fueron aprobadaos para su emision por la Junta de Socios el 20 de marzo de 2015.

b) Boses de Medicion

Los estados financieros han side preparados sobre la base del costo histoérico a partir de los
registros de contabilidad de la Compania.

¢} Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), |a cual es
la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacidn financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para Pymes requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financleros. La Compafiia ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacidn de los
estados financieras y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstanclas y los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mas alla del control de la Compafiia,



Inmaobiliaria Metropolitana inmometro Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US5)

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de paliticas de contabllidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Nota 4 (c) - Deterioro de los activos
MNota 4 (d) - Beneficios a los empleados
MNota 4 (e) - Provisiones y contingencias
MNota 4 (f) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Paoliticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cublertos por la Seccidn 11 de la NIIF para las PYMES se clasifican
como: activos financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el
caso de un active financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la compra o emision
del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compafiia Uunicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

El efective y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.



Inmaobiliaria Metropolitana Inmoemetro Cia, Ltda.

MNaotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

il

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activas financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonahble
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el métode de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. El costo amortizado se calecula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la
tasa de interés efectiva se reconoce como parte del resultade financiero, Las pérdidas
por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumldo una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la NIIF para las PYMES se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, crédito a mutuo y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segin corresponda.

La Compafiia determina |a clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financleros se reconocen iniclalmente por su valor razonable y, en el caso
de las créditos a mutuo y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado incluyendo
los costos de transaccion directamente atribuibles. La Compafiia unicamente posee y
presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas y documentos por pagar,
crédito a mutuo, anticipos de clientes y otros pasivos no corrientes.



Inmaobiliaria Metropolitana Inmometro Cia, Ltda.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

ifi.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del misme acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasive original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencla entre las importes en llbros respectivos se reconocen en el
estado de resultados,

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacidn financiera Unicamente cuando la Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propasito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio,

b} fnventarig

c)

Los inventarios constituyen construcciones en curso los cuales se valorizan al costo o al valor neto
de realizacidn, el que sea menor, El inventario se valora realizando un prorrateo de los costos
directos e indirectos incurridos en el transcurso de la construccidn del proyecto de acuerdo a las
alicuotas aprobadas en la declaratoria de propiedad horizontal o al fraccionamiento por metros
cuadrados del terreno.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Deterioro de fos Activas

Activos Financiergs

La Compafila evalla en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. 5e considera a un active financiero o un grupo de activos financieros como
deterioradas, si y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro come resultado de uno o mds
eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida
incurrida) v que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros gue puedan calcularse de
manera fiable.



Inmobiliaria Metropolitana Inmometro Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financleros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

i

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de |a pérdida se mide
como la diferencla entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticlas esperadas a futuro gue adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de |os flujos futuros esperados es descontado
utilizando |a tasa original efectiva de interés de |os activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. S un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualguier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que |a pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financiergs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, excluyendo activos por
impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
antes de impuesto que refleja las valoradones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas peguefio de activos llamados “unidad generadora de
efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de |os flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterloro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efective sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor gque habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

10



Inmobiliaria Metropolitana Inmometra Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

d)

Beneficios @ los £

Jubilacidn Patronal

La obligacidn neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador gque establece la obligacidn por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafiia determina |a obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus
servicios durante el perlodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios, En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido Inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismogs. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraldos por la entidad; cualesquiera ganancias vy pérdidas
y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de |la Republica del Ecuador que establece que cuando la relfacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el numero de
afas de servicio.

La Compafila determina la obligacidn neta relacionada con el beneficic de indemnizacién por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente,

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando
informacidn financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre ofros.
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Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficioc mejorado que
tiene relacidn con serviclos, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultadas. En
la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto
sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procedera a reconocer |as ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o perdidas comprenderan cualguier cambioc gue pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.
Provisi i ias

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (iii) &) monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidon son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Impuesto Ren

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autcridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos active y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivas de los estados financieros.

El pasivo par Impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacion de negocios
¥, en el momento de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias tempaorarias imponibles asocladas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el
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momento en gue seran revertidas las diferencias temporarias v sea probable que las
diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible,

El activo por impuesto a la renta diferido es recanocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar
los activos por impuestos diferidos, excepta:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre |a diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la
utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos Unicamente en la medida en que sea probable gue dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacién de los activos por impuestas diferidos,

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y san
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidas activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se realice o el pasivo se liquide, basindose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonic se
reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en gue se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:
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Venta de Bienes

Los ingresos por venta de las unidades inmobiliarias del proyecto se registran en resultados una
vez que la escritura de compra venta del inmueble se encuentra legalizada e inscrita en el Registro
de |la Propiedad.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a |a propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes,

h) R imi astos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspandiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
LY, Actualizaci nacional

El IASB estd llevando a cabo una revisidn completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si
existe |a necesidad de modificaciones a la Norma.,

Se espera que las modificaciones de la NIIF para las PYMES de la revision global preliminar se
publiquen en el primer semestre de 2015.

Cuando el IASB emitio la NIIF para las PYMES, en julio del 2009, anticipd que llevaria a cabo una
revision global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la
aplicacidon de la norma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores. La NIIF parz las
Pymes ha sido utilizada en los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el
1ASB comenzo en el afio 2012,

El 1ASE tamblén anticipd que, después de la revisidn inicial, se espera que las enmiendas a la NIIF
para las FYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios.

El calendario estimada determina gue las revisiones finales de la MIIF para las PYMES seran
publicadas durante el segundo semestre del afio 2013.

En Octubre del 2013 el |ASB publica el Proyecto de Norma "Modificaciones propuestas a la
Morma Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NHIF
para las PYMES]" inicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de marzo del 2014.

Se espera que las modificaciones de la NIIF para las PYMES de la revisién global preliminar se
publiquen en el primer semestre de 2015.
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B. Determinacign del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de |a Compafia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacicn
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasive,

7. Administracion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen los anticipos de clientes.
El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la

Compania.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes rlesgas relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de credito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicidn de la Compafifa a cada uno de los riesgos
mencionados, os objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de |a Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Moarco de Administracidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la
Compafifa.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compafiia, fijar limites v controles de riesgo
adecuadas, y para monitarear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracidn
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafila a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en |as actividades en funcidn de las
estrategias especificas determinadas.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es aproplado respecto de
los riesgos a los gque se enfrenta la Compania.
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Rigsgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta |a Compaiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las

actividades de operacian.

Exposicidn al Riesqo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

Y e e s R W b, R | ] 2013
Activos financieros

Efectiva y equivalentes de efectivo 204334 72142
Otras cuentas por cobrar 93 982 93,982

298316 166.124

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diclembre de 2014, que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efective en bancos
son mantenidos substancialmente en;

- Banco de la Produccion 5. A. Produbanco, el mismo gue mantiene una calificacion de AAA- de
las calificadoras BankWatch Ratings S, A. v PCR Pacific Credit Rating.

- Banco Pichincha €. A, el mismo gue mantiene una calificacidn de AAA- de las calificadaras
BankWatch Ratings S. A. y PCR Pacific Credit Rating.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega de
efectiva u otros activos financieros, El enfoque de la Administracian para administrar la liguidez
gs contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacian de la Compafia.

Riesgo de Mercado:

E: el riesgo de que los cambios en |os precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de
la Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a estos riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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e/ Administracion de Capital

El objetivo de la Compariia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

TR S e NS | T

Total patrimanio 21.870 21.970
Total activo 5.733.680 3.730.632

indice - ratio de patrimonio sobre activos 0,004 0,006

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013
coma efective y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo en caja chica 200 192
Efectivo en bancos 204134 71.950

Y e S e | RS T 72.142

Inversiones en Proyecto Inmobiliario

La composician del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014 y 2013 como inversiones en proyecto inmobiliario, es comao sigue:

Proforma
Cuentas 2014 2013 2013

Construcciones en cursa 5.013.666 4498 306 3.148.306

5.013.666 4.498 306 3.148.306

Otras Inversiones

El rubro de otras inversiones al 31 de diciembre del 2014 por US5393.789 comprende los desembolsos
realizados por la Compafiia destinados para el desarrollo de la segunda etapa del proyecto urbanistico
“Casa de Campo” por concepto de anticipo en la adquisicion de un lote de terrenc en el cual se
desarrollard la segunda etapa del proyecto,
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11. Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las transacciones gue la Compafiia mantiene por pagar a sus partes
relacionadas:

S Y

Cuentas por pagar:
AB & Asociados S.C.C. (2) 326.528 326.528
Gustavo Antonio Alvarez Diez (1) 132,772 132,772
Fernanda lavier Alvarez Diez (1} 64.600 64,600
Gonzalo José Alvarez Diez (1) 24600 64,600
Santiago Francisco Alvarez Diez (1) 64,676 64,676
Gabriel Eduardo Alvarez Diez (1) 64.676 B4.676
Carmen Dolores Alvarez Diez (1) 64.676 64676
Gladys Olivia Sudrez Burneo (1) 76.000 76.000
Ana Rocio Burneo Suarez (1) 76000 76,000
losé Alejandro De La Paz Castillo (1) 76.000 76.000
lorge Alfredo Burneo Sudrez (1) 76.000 76.000

1086.528 1.086.528

(1) Estos montos corresponden a créditos otorgados por los socios de la Compafila con el objeto de
cubrir las necesidades de liquidez producto del desarrollo del proyecto inmobiliario. Estos
préstamos fueron aprobados mediante Acta de Junta General de Socios de fecha 4 de diciembre
de 2003, montos gue no devengan intereses.

(2} Comprende montos entregados por AB & Asociados 5. C. C. para el desarrollo de la segunda etapa
del Proyecto Urbanistico “Casa de Campo” véase nota 10.

Transocoiones en lo adguisicion del terreno:

&l 31 de diciembre del 2014 y del 2013 la Compafila reflejo la totalidad del costo del terreno, dicha
afectacidn se detalla a continuacion, véase nota 17:
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Proforma
Cuentas 2014 2013 2013

Alvarez Diez Carmen Dolores 114,885 114.885

flvarez Diez Fernando Xavier 114.750 114.750 -
Alvarez Diez Gabriel Eduardo 114.285 114 885 -
Alvarez Diez Gonzalo losé 114,750 114.750 -
Alvarez Diez Gustavo Antonio Francisco 235.845 235.845 -
Alvarez Diez Fernando Santiago Francisco 114,885 114.885 =
Burneo Suarez Ana Rocio 135.000 135.000 -
Burneo Suarez Jorge Alfredo 270.000 270,000 -
Suarez Bermeo Gladys Olivia Maria 135.000 135.000

1.350.000 1.350.000 —
Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compafia:

e s Rl Ui i 5| T e e T

Remuneraciones y bonificaciones 49678 49 886
Beneficios sociales 20,339 8.179

70017 | 58065

Anticipo de Clientes

Un detalle de los anticipos de clientes par el afio que termind el 31 de diclembre de 2014 y 2013 es
comao sigue:
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Edwin Marchan 355.750 355.750
Diego Jijon 1583.000 1593.000
Santos Soledad 245,000 245.000
Eliahu Grun Dukes 229908 229908
Genaro Luna 110.197 110.197
Alejandro Pazmifio 117.163 117.163
Andres Charpantier 190.000 150.000
Diega Camacho 215.800 215,800
Maria Luisa Barahona 140.000 140.000
Kerke Brian 30.000 90,000
Juan Carlos Dousdebec 220,000 220,000
Gabriel Alvarez Diez 16.000 16.000
Gladys Suarez 12328 12,328
Fractales Cia. Ltda. 155.000 155.000
Cristobal Vela y 5ra. 185.000 160.000
Marcelo Ldpez 124.000 124.000
Cristian Waca / Lourdes Endara 435000 43.500
Florencia Mena 235.000 -
Total antidpo de dientes 3.269.146 2.617.646

Pordon co_r[i_i_.-__r!te 3269 146

Porcidn lago ilass ey o] 2 617.646

Los anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende los desembolsos realizados
por los clientes por la compra de los terrenos, sobre los cuales la Compafiia ha suscrito promesas de
compra wventa con cada uno de ellos, valores gue seran reconocidos a los ingresos una vez
perfeccionadas las escrituras de compra-venta con el correspondiente registro de |a propiedad.

Impuesto Carrientes

Medlante Decreto Ejecutivo Mo, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafifas
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
suplemento del Registro Oficlal 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas v ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién Mo. NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGERZ008-
1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286
publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto gue los contribuyentes del
Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periado fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
ddlares (US55.000.000,00) deberdn presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucidn Mo, NAC-DGER2008-0464 establece que [a

Administracion  Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
reguerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas
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al interiar del pals o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segln Resolucidn Mo. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enerc del 2013 se aprobaron |as reformas a |la Resolucién Mo. NAC-
DGERZ00B-0464 a través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectien transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de ddlares (US53.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectiien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de dolares (U556.000.000).

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinaci | to a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutive 374, publicade en el Registro Oficlal Suplementa 209 de
fecha B de junio del 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual v las empresas plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracion correspondiente al gjercicio econdmico anteriar, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%} del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

5i el anticipe de Impuesto a |la renta calculade es mayor a las retenciones en |la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segin le
correspanda, en jullo v septiembre del siguiente arnio.

En caso de gue el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afio corriente, el anticipo debera ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julic y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.
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El anticipo estimado de la Compafiia a ser cancelado en el 2015 es de US522.641 (US514.460 en el
2014) y deberd ser liguidado con el impuesto causado de dicho periodo.

Ley Orgdnica de Incentivos a |la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude
Fiscal la misma gue incluye reformas como:

- Reformas al Cadigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Regimen Tributario Interng

- Reformas al Codigo Organico de la Produccian, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Refarmas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a |a Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Maturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas refarmas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacian de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de "sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efective en Pago de Dividendaos

- Incremente  Patrimonial no Justificado, los mimos que podrén justificarse en procesos
administrativos,

- Deducibilidad de Gastos:

o

o

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesados;

Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las perdidas por enajenacion directa o
indirecta de activas fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos
representaciones de capital u otros derechos gue permitan la exploracidn, explotacion
concesionas o similares

Depreciacidn del Revaldo de Activos Fijos, es no deducible.

Amortizacian de Activos, la amaortizacidn de activos se realizard en un plazo no menor de
5 afios.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Social, ¥ cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, debera
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado v, |a parte no cubierta, con cargo a
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los resultados del ejercicio, siempre gue se hayan cumplido una de las siguientes
condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

Haker transcurrido mas de tres afios desde |a fecha de vencimiento original;
Haher prescrito la accién para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v,

Si el deudor es una sociedad gue haya sido cancelada. Esta disposicidn aplicara
cuando los créditos se havan otorgado a partir de la promulgacion del presente
reglamento.

b A G o

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasives por impuesto diferido dnicamente en los
siguientes casos y condiciones:

o

O

]

0

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad
serd cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

Depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
serd cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productiva
del contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el activo o a la finalizacidn
de su vida util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacidn.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicidon de activos bioldgicos, la deducibilidad serd cuando se
produzea la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores.

= Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a |la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:

a

Sobre la proporcion de la Base Imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.
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14,

15.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
informar sobre la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones,
condiciones y plazos dispuestos en la resolucion que para & efecto emitan
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas v la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara la tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base imponible

- Fara el cdlculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revaldo de
activos fijos del activo y del patrimonio, y se deberd excluir otras afectaciones por aplicaciones
MIIFs.

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafila consiste de 40.000 participaciones con valor nominal de US51 cada
una.

Resultados Acumuladas Provenientes de la Adopeidn por Primera Vez de las NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiernbre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind
gue los ajustes provenientes de la adopcidgn por primera vez de las NIIF, ¥ que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, v que generaron un saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido con los resultados acumulados v con las utilidades del Gltimo ejercicio econdmico concluide,
si las hubiere,

Resultodos Acumulados

El saldo de esta cuenta corresponde a perdidas presentadas en afios anteriores.

Compromisos

La Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 mantiene una pdliza de seguro por US5104.961 a
favor del Municipio del Distrito metropolitanc de Cuito, por garantia de obra en el desarrollo del
proyecto en marcha Casa de Campao.
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16.

17.

18.

Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacidn de los Estados Financieros 2013

Los estados financieros correspondientes al 2013 adjuntos incluyen ciertas reclasificaciones realizadas
por presentacidn con relacidn a la agrupacidn presentada en los estados financieros del 2014, estas
50N COMO SigLe:

_ Redasificaciones
2013

Pasivo

Pasivo corriente:

Anticipo de clientes (nota 12} 2.617.646 2.617.646 - =

Pasive no corriente:

Anticipo de clientes (nota 12) - - 7.617.646 2.617.646
Total = = 2.617.646 2.617.646

Estadas Financieras Restablecidos

Durante el afic 2014 |la Compaiiia corrigié errores mediante la contabilizacion retrospectiva de ajustes
referentes al valor del terreno de la inversion y a las cuentas por pagar a partes relacionadas, por lo
que los estados financieros del 2013 tanto el activo como el pasivo han sido restablecidos, véase nota
11. El principal efecto y conciliacién de dicho rubro se presentan a continuacion:

Pro - forma
Cuentas 2014 2013 2013

Construcciones en curso 5.013.666 4498 306 3.143.306
Total 5.013.666 4.498.306 3.148306

Hechas Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diclembre del 2014 hasta el 20 de marzo del 2015, fecha de emisidn de los estadas
financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones
adicionales o gue pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismos.
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