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H.G.A RAMPAS DEL ECUADOR S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2012

Abreviaturas usadas:

USD $
S.R.I
LV.A.
R.U.C.
NEC
1.E.S.S.
NIIF
NIC

CINIIF

PCGA

Délar estadounidense

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Normas Internacionales de Informacién Financiera
Norma Internacional de Contabilidad

Interpretacion del Comité de Normas Internacionales
de Informacion Financiera

Principios de Ceontabilidad Generalmente Aceptados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 22 de febrero de 2013

A los Sefiores Accionistas:
H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia H.G.A.
RAMPAS DEL ECUADOR S.A., que comprenden al estado de situacion financiera 31 de
diciembre del afio 2012, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ila
implementacién y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacién vy
presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de presentaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en tales circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener sequridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficiente vy
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Gpinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de “H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR
S.A.” al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivos por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sebre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de "H.G.A.
RAMPAS DEL ECUADOR S.A.” Al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones
legales, se emitird por separado.

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S. A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en déilares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos Financiergs
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Documentos y cuentas per cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Servicios y ofros pagos anticipados
Ctros actives corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, Planta v Equipo

Actives par Impuestos Diferidos

Otros actives no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas por Pagar Diversas /Relacionados
Provisiones
Dtras Obligaciiones Corrientes
Impuesto a la Renta
Otras Obligaciones Corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar Emp, Relacionadas
Provisiones a Largo Plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivoé
Patrimonio

Capital Pagado

Reserva Legal

Resultados Acumulados
Total patrimonio

Total pasivos v,

Ing. Felipe Martinez Cerda
Gerente General

Nota

10

11
21
12

21
13

14

15

. Diciembre 31,...

2012 2011
(en USD $) (en USD %)
184,156 5.825
675.073 246.564
69.790 64,572
268,269 502.053
161.782 136.133
164.600 95.471
04,567 28,252
B82.600 500
1,700.837 1.075.470
3.673.105 1,724,889
31.744 26,129
1,463 1,587
3.706.316 1.752.605
5.407.153 2,832.075
613.877 274.335
2.711.497 887.419
145.708 111.944
92.080 101.732
132.622 94.932
3.695.784 1.470.362
169.593 135.079
169.593 135.079
3.865.377 1.605.441
123.175 800
28.602 15.543
1.389,999 1.210,291
1.541.776 1.226.634
5.407.153 2.832.075

TN

Ing. Catalina Agl.grre
Gerente de Administracién y Finanzas
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR 5.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL i DE ENERO AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de Actividades Ordinarias

Prestacion de Servicios

Costos de Ventas

Costos de Servcios
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos

Gastos de administracién y ventas

Otros Ingresos
Otras Rentas

Gastos No Operacionales
Gastos financieros
Egresos no Operacionales
Diferencia en Cambio

utilidad (Pérdida} neta antes de IR
Participacion Laboral

Impuesto a la Renta

utilidad (Pérdida) neta del periodo

Nota

16

17

18

19

20

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en USD %) {en USD §)
5.340.816 4,901.108
5.340.816 4,901.108
786.024 785.715
786.024 785,715
4.554.792 4.115.393
4.091.611 3.820.425
4.091.611 3.820.425
194 -
194 -
5.364 22.887
562 23.451
4.142 261
660 (825)
458.011 272.081
68.702 39.761
74.242 101,732
315.067 130.588
.

Ing. Felipe Martinez Cerda
Gerente General

Ing. Catalina Aghirre
Gerente de Administracion y Finanzas
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Resultado del ejercicio
(+) Mas cargos a resultades que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacidn

Cambios en activos y pasivos:
Deudores por ventas
Deudores varios
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Ctros activos
Documentos y ctas por cobrar emp. relacionadas
Cuentas por pagar
Documentos y ctas por pagar emp. relacionadas
Provisiones (C/P y L/P)

Aumento (disminucidn) neta de IVA y otros similares por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Pago de dividendos
Reinversidn de utiiidades
Aumento de capital
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Caja y Equivalentes de Caja

Variacidn neta del efectivo y equivalente de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Ing. Felipe Martinez Cerda
Gerente General

2012 2011
315.067 130.588
420.626 398.029

{428.509) 82.953
(5.118) (28.750)
(69.129) (95.471)
(66.315) 3.480
(87.591) (7.451)
233.784 555,287
339,542 39.558

1.824.078 (615.804)
105.968 (21.713)
(35.301) (2.729)

2.547.102 437.977

(2.368.846) (94.872)

(2.368.846) (94.872)
- (400,000}
(122.300) -
122,375 -
75 (400.000)
178.331 (56.895)
5.825 62.720
184.156 5,825

Dl s

Ing. Catalina Aduirre

serente de Administracién y Finanza:
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

H.G.A, Rampas del Ecuador $S.A. fue constituida en el afio 2003, inicid sus operaciones
en febrero de 2004 y su principal actividad es la prestacion de servicios de rampa a
las compafiias de aviacion, sean estas nacionales o extranjeras, entendiéndose por
esto a las aeronaves de los transportadores de pasajeros y/o carga por via aerea,
dentro de los aerédromos que las aeronaves utilizaren para el despegue, aterrizaje y
rodaje, integrados por areas de maniobras, |las plataformas, y en general, todos los
servicios catalogados como “Handling” o “Ground Handling”. Es una subsidiaria de
Puerto Montt Holding del Ecuador S.A.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Rampas del Ecuador S.A. constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita
¥y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compafila emitidas hasta el 31 de diciembre del 2012 vy
2011, se prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
— (NIIF).

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las
gue supuestos y estimados son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han pubiicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuaciéon Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

Aplicacién ebligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacion del
enfogque del corredor y céicEto de los costos financieros 1 de enero del 2013

NIC 27 Revisidn, 'Estados financieros separados' - Disposicidn 1 de enero del 2013
sobre los estados financieros separados.

NIC 28 Revisién,_'Asociadas v acuer_dos‘gonjuntos' - _IncIu.ye' 1 de enero del 2013
requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y

NIIF 10 Estados fmancneros.conjs’olldados - Con_struyfe concepto de 1 de enero del 2013
control en la consolidacién de estados financieros.

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1 de enerop del 2013

NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras 1 de enero del 2013
entidades.

NIIF 13 'Medicion del valor razonable' - Precisar la definicién de
valor razonable, fuentes de medicidn y divulgaciones 1 de enero del 2013
requeridas.

NIC 32 E‘nmle.nda. Guia para Ia_e’aplrcacmr_l de rnstru[-nentos 1 de enero del 2013
financieros, compensacion de activos y pasivos.

NIIF 9 Instrumentoes financieros' - Especifica la clasificacién y

medicion de activos y pasivos financieros. 1 de enero del 2015

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadas
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidén de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y no
relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva, menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deteriora de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificuftades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad

10
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provisidn y la pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidado
dentro de “costo de ventas”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza
contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

2,5 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas a cobrar a la administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial.

(a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto aqueilos con vencimiento superior a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera consolidado, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar en el estado de situacion financiera.

2.6 Propiedad y equipo

La propiedad y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afioc en el estado de
resultados integrales, La depreciacion es calculada lineaimente basada en la vida Util
estimada de las propiedades y equipos, o de componentes significativos identificables
que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que
la Administracion de la Compaftia estima que el valor de realizacidon de sus propiedades
y equipos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcuian

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

11
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté iisto para su uso, perfodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2012 y del
2011 no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Documentos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas y no
relacionadas

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su
valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de
la tasa de interés efectiva.

2,8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Incentivos, La Compaiia contempla para sus empleados un plan de incentivos
anuales por cumplimiento de objetivos y aportacién individual a los resultados.
Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado
numero ¢ porcidn de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base
del monto estimado a repartir.

Beneficios de largo plazo {(Jubilacién Patronal y Desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente ia provisién para jubilacion patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente

12
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H.G.A. RAMPAS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

¥y se reconocen c¢on cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
gue tienen términos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipoOtesis actuariales incluyen variables como son, en adicibn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravabies, ia cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscai 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

13
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
reduccion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma tributaria vigente.

Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
ila renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos vy
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversicnes, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013, por
lo que ef impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de la
tasa impositiva.

2.10 Distribucion de dividendos

Una distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como un
pasivo en el estado de situacion financiera, en el momento que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto
social. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen dividendos declarados
pendientes de pago.

14
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2,11 Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada aho de las utilidad
apropiadas a dicha reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar a esta un minimo
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva aicance el
50% del capital social.

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. los ingresos ordinarios se presentan netos de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

(a) Servicio de Handling

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion lleguen a la Compafiia y el monto del ingreso puede
ser madido confiablemente.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la
administracioén.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con ios siguientes conceptos:

« Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar): Determinacion
al cierre del afic de pérdidas por deterioro en el valor de las cuentas por cobrar.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo

actuarial de Jubilacidon patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 15}.

15
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(Continuacidon Nota 3- Estimaciones y criterios contables significativos)

* Impuesto a la renta diferide: La Compafia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

NOTA 4 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base de la transicion a las NIIF
4.1.1. Aplicaciéon de NIIF 1

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecidé el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin
lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estaba obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con “NIIF” a
partir del 1 de enero de 2012.

Sin embargo la Compaiifa adopto anticipadamente las Normas Internacionales
de Informacién Financiera en el afio 2011, por lo que nuestro informe emitido
el 27 de febrero del 2012 se encuentra bajo esta normativa. Revelamos
adicionalmente que la Compaiia cargé electrénicamente sus estados
financieros a la plataforma informdtica de la Superintendencia de Comparfiias
del Ecuador, por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2011 bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), esto con la finalidad de dar cumplimiento
al requerimiento exigido por el Organismo de Control,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados
de acuerdo a “"NIIF”.

La aplicacién de las “NIIF” supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros

« La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
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respectivamente, que se encuentra incluide en el estado de resulfados adjunto como
parte de los Gastos de Administracion y Ventas.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (22

de febrero del 2013), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto contable importante sobre los Estados Financieros.
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