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OPERACIONES 

Adeccolberia S A, fue constituida en abril de 1999 en la República del Ecuador como una sociedad anónima, 

cuyo principal accionista es Adecco International Holding B.V. de Holanda (subsidiaria de Adecco S.A. de Suiza) 
con el 29,99% y su objeto social es la prestacion de servicios de personal, administracion de nomina, selección 
y colocación de personal y capacitación del personal 

Adeccolberia S.A, posee inversiones en acciones con una participacion directa del 100% en las compañías 

subsldlarias Adeccobuisness S A, y Adeccoservicios S A,, tas cuales se presentan consolidadas de acuerdo con 

las Normas Intemacionales de Información Financiera, 

La dirección de la Compañla es Av. 12 de Octubre 1805 y Cordero, Edificio Pallares Zaldumbide, Planta Baja, 

Quito + Ecuador. 

BASES DE PRESENTACIÓN 
Declaracion de cumplimiento- 

Los presentes estados financieros de la Compañla han sido preparados de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera (NIE), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad ([ASB por sus siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012. 

Responsabilidad de la información- 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compañía que 

manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y enterios incluidos en las Normas 

internacionales de Información Financiera (MUF) emitidas por el ¡ASB, 

Para todos los períodos antenores y hasta el año terminado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la Compañía 
preparo sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptadas en 

Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son 

los pnmeros estados financieros que la Compañía ha preparado de acuerdo con las NIF, La Nota 6 incluye la 

información sobre cómo la Compañía adoptó las NIIF por pnmera vez 

Bases de medición- 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histónca, con excepcion 

de los beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a metodos actuariales. Los estados
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financieros se presentan en Dolares de E,U,A que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda 
funcional de presentacion de la Compañía. 

Bases de consolidación- 

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Adeccoiberia S.A. y subsidiarias al 31 

de diciembre de 2012, 

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha de adquisicion que es la fecha en la cual la Compañía obbene 
el control y se conbnuaran consolidando hasta la fecha en que dicho control concluye. 

Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de información que la entidad 
controladora, aplicando politicas contables umformes. Todos los saldos, transacciones, ganancias, y perdidas 

no realizadas que surjan de las transacciones del grupo y los dividendos, se eliminan totalmente, 

3, RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabidad aplicadas por la Compañfa en la preparacion de sus estados 

financieros son las siguientes: 

a) Efectivo en caja y bancos- 
El efecto en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera, representan caja y 

depósitos en entidades bancarias de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos 

no significativos de cambios en su valor, 

b) Instrumentos financieros- 

(i) Activos financieros 

  

Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como; actos financieros al valor 

razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta 
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como 

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de 

transaccion directamente atnbuibles, excepto los actos financieros que se contabilizan al valor 

razonable con cambios en resultados, 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos 

según las categorías definidas en la NIC 39 como: (1) actvos por prestamos y cuentas por cobrar. La 
Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 

reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicables a la Compañfa se 

describen a continuación"
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Medición posterior 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no dernvados cuyos cobros son fos o 
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de 
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tenen nesgos de recuperación diferentes 
a su deterioro crediticia. 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores 

comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la 

transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuándo es aplicable. 

Despues de su reconocimiento inicial, estos actos financieros se miden al costo amortizado 

mediante el uso del método de la tasa de interés efectwva, menos cualquier deterioro dej valor, El 

costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectva La amortización 

de la tasa de interés efectva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 

Integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

Integrales como costo financiero, 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, pare de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando; 

+  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo; 

+ Se hayan transterido los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo generados por el 

activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de 

efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del 

activo; o no se hayan ni transferido ni retemdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del acto, pero se haya transferido el control sobre el mismo, 

Deterioro de! valor de los activos financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el gue se Informa, la Compañia evalúa si existe alguna evidencia 

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en 

su valor. Un acto financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su 

valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más 

eventos ocurmdos despues del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y 

ese evento que causa la perdida tene impacto sobre los flujos de efectwo futuros estimados
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generados por el acto financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estmarse 

de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podrla incluir, entre otros, indicios tales como 

que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el 

incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se 

declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables 

indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como 

cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que se 

correlacionan con los incumplimientos, 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa s: existe 
evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera indidual para los actvos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectwa para los actos financieros que no son 

individualmente significativos. Si la Compañía determina que no existe evidencia objetwa de 
deterloro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de 

su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de nesgo 
de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar sí existe deterioro de su valor. 
Los activos que se evalúan de manera individual para determinar sí existe deterioro de su valor, y 

para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en 

la evaluación de deterioro del valor de manera colectva St existe evidencia objetiva de que ha 
habido una perdida por deterioro del valor, el importe de la perdida se mide como la diferencia entre 
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 

(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva onginal 

de los activos financieros, 

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provision y el importe de 

la perdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando 

sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interes utilizada para descontar los 

flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detenoro del valor. Los Intereses ganados 
se registran como mgreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el 
importe estimado de la perdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que 

ocurre después de haberse reconocido el detenoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión Si postenormente se 
recupera una partida que fue imputada a perdida, el recupero se acredita como costo financiero en el 

estado de resultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como; pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
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como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda, La Compañía 
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de 

préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netas de los costos de transacción directamente 

atribuibles, 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales 
del Ínstrumento, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos 
que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obigaciones por mas de 
doce meses despues de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se 
reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la 
adquisición de! financiamiento. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos 

según las categorías definidas en la NIC 39 como (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagar. 

Medición posterior 

Prestamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 

amortizado, utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se 

reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como también a traves 

del proceso de amortización, a traves del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado 

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comislones o los 

costos que sean una parte Íntegrante de la tasa de interes efectiva, La amortizacion de la tasa de 

interes efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales 

La Compañía tene en esta categoría las siguientes cuentas: acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar. 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente 

se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo 

original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros 

respectivos se reconoce en el estado de resultados Integrales, 
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(iv) 

Compensación de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe 

neto en el estada de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible 

de compensar los importes reconocidos y existe la intención de Iiquidarios por el importe neto, o de 
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

El valor razonable de los Instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de 

reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las 

cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de 
venta para posiciones cortas), sin ninguna deducción por costos de transacción, 

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor 
razonable se determina usando tecnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la 

comparación con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro 

instrumento que sea sustancialmente igual, el análisis de flujo de fondos ajustado U otros modelos de 
valuación. 

En la Nota 21, se brinda información sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y 

mayores detalles sobre como se valorizan 

Muebles, equipos y vehículos- 
Muebles, equipos y vehículos se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las 
posibles perdidas por deterioro de su valor. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productvidad, capacidad o eficiencia, o una 
extension de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los 

requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas 

de resultados del ejercicio en que se incurren. 

Muebles, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones de 

uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada 

Los metodos y perlodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, s1 procede, 
ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación estan basadas en la vida úti estmada de los bienes, que son:
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  Años 

Equipo de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 

Veniculos 5 
Equipos de comunicacion 10 
Equipo de oficina 10 

El valor residual de estos activos, la vida úbl y el método de depreciación seleccionado son revisados y 

ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo 

de la depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas 

de muebles, equipos y vehículos. El vatoc residual de un ectivo a menudo es poco significativo y puede 
ignorarse en el calculo de depreciación a menos que sea probable que sea material, la Compañía ha 

establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida útl, 

normalmente los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no sigmíicativo, 

Un componente de muebles, equipos y vehículos o cualquier parte significatva del mismo reconocida 

inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 
futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o perdida resultante al momento de la baja del activo 

(calculada como la diterencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) 

se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo, 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los 
activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro o 

reverso de una perdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo 
o abono a los resultados integrales según corresponda. 

Deterioro de activos no financleros- 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha 

deteriorado, Si existe tal mdiclo, o cuando las pruebas anuales de deterioro del acto se requieren, la 

Compañía hace un estmado del importe recuperable del actwo. El importe recuperable del activo o de la 
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su 

valor en uso, El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no 
genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el 

valor en libros de un acto o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera 

que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para determinar el valor en uso, los 

flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando Una tasa de descuento antes de 

impuesto que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 

especificos de! activo, Para la determinación del valor razonable menos los costos para la venta, se toman 
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. SÍ! no es posible identificar este tipo de 

operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado, Estos cálculos se venfican 
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contra múltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor 

razonable. Las perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tanfas establecidas y costos operativos. 

Las pérdidas de detenoro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en 

el estado de resultados integrales en la categorla de gastos relacionada con la función del activo 

deteriorado. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes- 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo 

importe y oportunidad se puede estimar fiablemente, 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 

estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa 

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos específicos del pasivo, 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tempo se reconoce 

como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son registrados en funcion a una evaluacion realizada por la Gerencia de la 
Compañía en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable, Los 
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estmado de la salida de 
recursos que ocasionarlan a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son 

revelados en las notas a los estados financieros, 

Las provisiones a tavor de clientes corresponden a provisiones facturadas y cobradas que son constituidas 

por pedido de clientes a favor de sus empleados, Dichas provisiones son iquidadas bajo instrucciones del 
cliente una Vez que el empleado deja de prestar sus servicios para la Compañía Los valores que 

finalmente no son pagados a los empleados en su liquidación de haberes, son restituídos al cliente o son 
tegistrados como ingresos del año en función de las gestones realizadas por la gerencia para su 

devolucion y la probabilidad cierta de restitución de los mismos considerando si el chente mantiene aún 

relaciones comerciales con la Compañla 
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f) Beneficios a los empleados- 

La Norma Intemacional de Infomación Financiera contempla tres categorías de reinmbuciones a los 
empleados: 

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de 

seguridad soctal, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participación en 

las ganancias o incentwos (si se pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y 

retribuciones no monetarias (teles como asistencia médica, disfrute de casas, vehlculos y la 

disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos) 

b. — Rembuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones 

por retiro. 
€. — Indemnizaciones por cierre de contrato. 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales 

del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion 

financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perto 

independiente, usando el metodo de unidad de credito proyectado, El valor presente de las obligaciones 

de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa 

de interés determinada por el actuario 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva 

para obhgaciones por beneficios post empleo, la estmacion está sujeta a variaciones que podrian ser 

importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, 

se registra en su totalidad como otro resultado integral en el pernodo en el que ocurren, 

  

Constituye la provisión por la terminacion unilateral del contrato de trabajo por parte del patrono, El calculo 

de esta provislon se la realiza de conformidad con el tempo de servicio del empleado y según la siguiente 

escala: hasta 3 años de servicio con el valor correspondiente a tres meses de remuneración; y, de más de 

tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, sin que en ningún 

caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneración. Para el calculo de esta indemnización se 

considera la remuneración percibida por el empleado al momento del despido, Esta provision se registra 

con cargo a los resultados del periodo en la fecha en la que la empresa decide la terminación unilateral del 

contrato y el empleado es notificado de esta decisión
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Participación a trabajadores- 

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de personal 
y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales det año antes de impuestos 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del año en curso se miden por los importes que 
se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normativa hsca! utilizadas 

para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del penodo sobre el 

que se informa, La gerencia evalúa en forma penódica las posiciones tomadas en las declaraciones de 
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 

Interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado, 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metodo del pasivo sobre las diferencias 

temporarias entre las bases impositvas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de 

cierre del periodo sobre el que se informa, 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles, 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles y por la 

compensacion futura de creditos fiscales y perdidas tributanas amortizables, en la medida que sea 

probable la disponibilidad de la utibdad inbutaria contra las cuales imputan esos créditos fiscales o 

pérdidas tributarias amortizables, 

El importe en libros de los actos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 

sobre el que se Informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente 
ganancra Impomble futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o 

parcialmente, 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del perlodo sobre 
el que se Informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con 

anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre fa renta vigentes 

a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto 

a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en 

este caso son 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante.
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h) 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y sí los impuestos diferidos se 

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación financiera se 

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferidos se reconocen en correlación con la transaccion 

subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonlo, 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cormente, 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actwos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier Impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas, 

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion 

financiera, según corresponda. 

Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion 
fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del 

momento en que se genera el pago Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teruendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 

impuestos ni aranceles. 

Los ingresos por reversión de provisiones a favor de clientes son reconocidos en los ingresos del año en 

funcion a una evaluación realizada por la gerencia de la Compañía, en la cual se determina la probabmidad 

de devolucion de dichas provistones a sus ex clientes 

Reconocimiento de costos y gastos- 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de 

los ingresos por la correspondiente venta. 
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan 

i) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la estmacion 
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en 

los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos en 

nota a los estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 

informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa En este 
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que 

podrian requenr de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

La preparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos 

contables significativos: 

Estimaciones y sUposiciones- 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a 

la fecha de cierre del perfodo sobre el que se Informa, que tienen un alto nesgo de ocasionar ajustes 
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se desenben 

a continuación La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros 

disponibles al momento de la preparacion de fos estados financieros Sin embargo, las circunstancias y las 

suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a 

circunstancias que surjan mas allá del control de la Compañía, Esos cambios se reflejan en las suposiciones en 

el momento en que ellos ocurren. 

+ Estimación para cuentas incobrables, 
La estmacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una 
evaluacion de la antigdedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, La 
Compañía considera varios factores de riesgo, realizando un análisis individualizado de cada cliente, 

+ Vida útil de muebles, equipos y vehiculos: 
Las estimaciones de vida útil se basan prncipalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos En 

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los actos debería disminuirse, se 

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 

útil restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso plamficado de los distintos activos 

podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida
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Pasivos contingentes: 

Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada por la Gerencia de la 
Compañía en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los 

pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de 

recursos que ocaslonarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son 

revelados en las notas a los estados financieros. 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañía evalúa los activos o grupos de actos por deterioro cuando eventos o cambios en las 

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia 

de activos, cuyos valores exceden su Valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se 

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perlodo, 

Impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion 
tributaria aplicable, La Compañía cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de 

tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aún cuando la Compañía considera que sus estmaciones en 

materia trbutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos 

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tnbutario (Servicio de Rentas 
Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Obligaciones por beneficios post empleo: 

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuaniales 
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían difenr de los acontecimientos que 

efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de 

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las 

pensiones Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 

suposiciones. Todas estas suposiciones Se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 

informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interes de bonos emitidos 

por el Gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica el 

párrafo 78 de la NIC 19, 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatonana publicadas por el 
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No 650 del 28 de agosto de 2002. Los 
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflacion futuros esperados para el 

pals,
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Proyisiones- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 
las estimaciones realizadas. 

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que será 

necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideracion toda la información disponible a la 

fecha del perlodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones 
Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año anterior, excepto por las 
siguientes modificaciones efectvas a partir del 1 de enero de 2012; 

+ NIC 12» Impuestos a las ganancias (Revisada) 
. NIIF 1- Adopción por primera vez (Revisada) - Hipennflacion severa y ehminación de fechas fijas para 

los primeros adoptantes 

. NIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelación de baja en 

cuentas 

La adopción de estas normas se describe a continuacion: 

+ NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos! Recuperación del Activo 

Subyacente 

La enmienda aclara la determinación del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion 
medidas a valor razonable y se introduce una presunción refutable de que el impuesto diferido sobre 

la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser 

determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperará a traves de la venta, Incluye ej 

requisito de que el impuesto diferido sobre actos no depreciables que se miden utilizando el modelo 
de revalorización de la NIC 16, siempre se deben medr sobre la base de la venta La modificación es 

efectiva para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2012 La Compañía 

no tiene activos de estas características por lo que no tiene ningún impacto en la presentacion de sus 

estados financieros. 

+ NIF 1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(revisada) - Hiperinflación severa y eliminación de fechas fijas para los primeros adoptantes 
El lASB proporciono onentación sobre como una entidad debe reanudar la presentación de los 
estados hnancieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la hipennflacion, La 
modificacion es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de Julio de 2011. 
La modificación no tene impacto en la Compañía. 
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. NIF 7 Instrumentos Financieros; Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelación sobre 

la baja en cuentas 

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido 

pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de ta Compañla entienda la 

relación con Jos activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Además, la 

enmienda requiere revelaciones sobre la implicación continuada de la entidad en los activos dados 

de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa 

participacion La modificación es efectva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 

de julio de 2011. La Compañía no tiene activos de estas características por lo que no tiene ningún 

impacto en la presentación de sus estados financleros, 

5.b) Normas emitidas aún no vigentes 
A continuación se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 

emisión de los estados financieros de la Compañía En este sentido, se indican las Normas emitidas que 

la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en el futuro, La Compañía tiene la intencion 

de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia. 

» NIC 1 Presentación de los estados financieros 

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan 

relacionados a la agrupación de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales, Las 

partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un período futuro podrían ser 

presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas La modificacion afecta 

solamente la presentación y no tene impacto en la posicion financiera de la Compañía o en su 

rendimiento. La modificacion se hará efectiva para los períodos anuales que empiecen a partir del 1 

de jullo de 2012. 

. NIF 9 Instrumentos financieras; Clasificación y medición 

La Norma tiene gencia para los perlodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015 

Como parte del proyecto del /ASB de reemplazar la NIC 39 *Instrumentos financieros; 

Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el ¡ASB 
emitió la NIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF Y no requiere reestructurar 

información comparativa, en su lugar la NIF 7 ha sido modificada para que se efectúen revelaciones 
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIF 9, Las nuevas revelaciones son requeridas a partr 

de la fecha de transición de la Compañía a esta NUF 9. La Compañía evaluará su impacto final, 
cuando la norma final que Incluya todas las revisiones sea ermtida, 

«NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada) 
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la 
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del método 
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clanficar su redacción 
La enmienda entrará en vigor para ejercicios que comiencen a partr del 1 de enero de 2013, 
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NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros - Modificaciones 

Las modificaciones clarifican el significado de “actualmente tiene un derecho legal de compensacion”. 

Estas modificaciones también clanifican la aplicación del criterio de los sistemas de compensación de 

la NIC 32 que aplican mecanismos de compensación bruta que no son simultaneos, Estas 

modificaciones no tendrán impacto en la posición financiera o desempeño de la Compañla y serán 

efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. 

NIIF 7 Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros - Modificaciones 

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos 

relacionados (tales como acuerdos colaterales), Las revelaciones proveerán a los usuanos 

información Útil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posición financiera de la 

entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos 

que son compensados de acuerdo con la NIC 32 instrumentos Financieros, Presentación, Estas 

modificaciones no tendrán impacto en la posicion financiera o desempeño de la Compañía y seran 
efectvas para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, 

NIF 10 — Estados financieros consolidados 

La NIIF 10 reemplaza la sección de la NIC 27 Estados financieros separados y consolidados que 

establece la consolidación de estados financieros, así como los asuntos tratados en la SIC 12 

Consolidación de entidades de proposito especial, 

La NIIF 10 establece un solo modelo de contro! que aplicada a todas las entidades incluyendo las de 

proposito especial, Los cambios incorporados por la NIF 10 requieren que la gerencia aplique juicios 
significativos para determinar que entidades son controladas y que por tanto requieren consolidación 

por parte de la matriz, en comparación con los requermientos establecidos por la NIC 27, La 

Compañía basada en analisis preliminares, no espera impactos materiales, Esta norma sera efectiva 

para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, 

NIF 12 — Revelaciones de interés en otras entidades 

La NIF 12 incluye todas las revelaciones que estuvieron previamente en la NIC 27 relacionadas con 

la consolidación de estados financieros, así como todas las revelaciones que fueron previamente 

incluidas en la NIC 31 y la NIC 28. Estas revelaciones hacen referencia a los intereses de una 

entidad en una subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas. Revelaciones 

adicionales son requeridas, sín embargo no tendrán impacto en la posición financiera del grupo. 

Esta norma sera efectiva para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 

NIF 13 - Medición del valor razonable 

La NIF 13 establece una sola guía de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera 
para todas las mediciones de valor razonable, La Compañía está evaluando el impacto en su 
posición financiera y desempeño, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
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impactos matenales. Esta norma será efectiva para los perlodos anuales que comiencen a partir del 

1 de enero de 2013, 

Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los 

estados financieros de la Compañia y que la gerencia de la Compañía preve que no le serán 

aplicables en el futuro, son las siguientes: 

Fecha ofectiva de 
Normas vigencia 

NIC 28 » Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013 
NIIF 1 - Prestamos del Gobierno 1 de enero de 2013 
NMIIF 1 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013 
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013 

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de información Financiera 

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compañla, pero incluyen* 

NIF 1 Primera adopción de Normas Internacionales de Información Financiera 

La mejora clanfica que una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es 

requerida a aplicar NIF, tiene la opción de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIF 1 no es aplicada 

nuevamente, la entidad deberá establecer retrospectvamente sus estados financieros como si nunca 

hubiera dejado de aplicar NIF. 

NIC + Presentación de estados financieros 

La mejora clarifica la diferencia entre información comparativa adicional voluntaria y los 

requerimientos minimos de información comparativa, Generalmente, la información comparativa 

mínima requerida es el periodo anterior. 

NIC 46 Propiedad, planta y equipo 

La meyora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen. 

con la definición de propiedad planta y equipo no son inventarios, 

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion 
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la disinbución a accionistas, deben ser 

contabilizados de conformidad con la NIC 12, 

NIC 34 Reporte financiero interino 
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de 
pasivos en los estados financieros interinos. Esta ctanficacion asegura ademas que las revelaciones 
Internas esten alineadas con las revelaciones anuales
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Estas mejoras son efectivas para pernodos que empiecen después del 1 de enero de 2013, 

PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NUF) 

Los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros 

estados financieros que la Compañía ha preparado de acuerdo con las NIIF, Para los perlodos anteriores y 

hasta el año terminado el 91 de diciembre de 2011, la Compañía preparo sus estados financieros de acuerdo 

con los principios y prácticas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), 

Por lo tanto, la Compañía ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los 

perfodos finallzados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la información comparativa 

correspondiente al 31 de diciembre de 2011, según se describe en la Nota 3 (Resumen de políticas contables 
significativas). Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situación financiera de 

apertura fue preparado al 1 de enero de 2011, 

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compañía para reexpresar el estado de situación 
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados a! 31 de diciembre de 2011, 

y por el año terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PEGA Ecuador, 

Exenciones aplicadas 
La NIF 1 1e permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas exenciones al 

principio de aplicación retroactvo establecido en ciertas NIF. De esta manera, la Compañía ha aplicado las 

siguientes exenciones previstas en la NIF 1: 

Beneficios a los empleados 

La Compañía ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de transición, 

por lo general las NIF requieren que se revelen los importes correspondientes al período anual actual y los de 

los 4 períodos anuales anteriores: 

1 el valor presente de la obligacion de beneficios defimdos y 

li. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; y 

iu ha optado por reconocer la totalidad de ganancia 

  

y perdidas actuanales en el perlodo de transicion, en 
base a la exención prevista en la NIF 1. 

Estimaciones 

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las estimaciones 

realizadas para las mismas fechas según los PCGA Ecuador (luego de los ajustes realizados para reflejar 
cualquier cambio en las políticas contables), salvo para las siguientes partidas en las que la apticacion de los 
PCGA Ecuador no requinó una estimacion: 

+ Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo 
+ Impuestos diferidos 
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Las estimaciones realizadas por la Compañía para determinar estos importes según las NIIF reflejan las 

condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transición a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2011. 

A fin de cumplir con la legislación ecuatoriana, la Compañía ha adoptado las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2012. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha 

de transición y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y prácticas 

de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro "ajustes de primera adopción”, en el 

patrimonio. 

Las notas explicativas brindan una descripción detallada de las principales diferencias entre los principios y 

prácticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF) aplicadas por la Compañía y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de 

enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011. Asimismo, como parte del proceso de 

adopción de NIIF la Compañía identificó algunas reclasificaciones que no se originan de una diferencia entre 

ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como parte de las notas 

antes mencionadas. 

6.1 Reconciliación del estado de situación financiera- 

a)  Lareconciliación entre el estado de situación financiera bajo los principios y prácticas de contabilidad 

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transición a NIIF) 

se detalla a continuación: 

A11 de enero 
de 2011 bajo — Ajustes de Al 1 de enoro 

PCGA primera Reclasifica-  de2011 bajo 
Notas Ecuador adopción ciones NIF 

Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos 87,278 - - 87,278 
Doudores comerciales, noto 795,710 - - 735,710 
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 141,850 - - 141,850 
Otras cuentas por cobrar 6,577 - - 6,577 
Impuestos por cobrar 91,638 - - 91,838 
Gastos pagados por anticipado 8,197 - - 8,197 

Total activos corrientes 1,071,390 - - 1,071,390 

Activos no corrientes: 
Muebles, equipos y vehículos, neto 71.485 - - 71,485 
Activo por impuesto diferido 653) (1) - 12,700 

Total activos no corrientos - 84,185 

Total activos - 1,155,575 
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Pasivo y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Beneficios a emploados 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes: 

Obligaciones par benefi post empleo 
Interes minoritario 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital emitido 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Al 1 de enoro 

de 2011 bajo 
PCGA 

Notas Ecuador 

5532 

6.5 b) (1) 140,225 
17.916 

6.5 a) (4) 

y 65 b) 
m 521,689 

679,830 

6.5 a) (3) 
y 6.5 b) 
100) 343,197 

99 

143,266 

823,096 

28,000 
29,957 

653) 261,822 

319,779 

1,142,875 

Ajustes de 
primera 

adopclon 

(12,918) 

(47,518) 

(60,434) 

(15.977) 

(99 

(16,078) 

(76,510) 

89,210 

89,210 

12,700 

Reciasifica- 
clones 

44,017 

2,351 

46,268 

196.368) 

(45,358) 

Al de enero 
do 2011 bajo 

NIE 

171,324 
17,916 

476,524 

665,764 

B0,822 

20,822 

746,586 

28,000 
29,957 

351,032 

408,989 

1,155,575 

bj) La reconciliación de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 se 

presenta a continuación; 
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Agtivos 

Notas 

Activos corrientes: 
Efechwo en caja y bancos 
Deudores comerciales, neto 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por cobrar 
Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrlentos 

Activos no corrientes; 
Muebles, equipos y vehiculos, neto 
Activo por impuesto ditendo 658) (1) 

Total actvos no corriontes 

Total activos 

Pasivo y patrimonio 
Pasivos corrientes! 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 65h) (1) 
Impuestos por pagar 

65a) (4) y 
Beneficios a empleados 65h) (1) 

Total pasivos cornentes 
Pasivos no corrientes: 

65a) (8) y 
Obligaciones por beneficio post empleo 65) (1) 
Interes minontario 

Total pasivos no cormentes 

Total pasivos 

Patrimonio; 

Caprtal emitido 
Reserva legal 
Resultados acumulados 554) 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonlo 

AlÍ1 de 

diclembre de 
2011 bajo 
PCGA 

Ecuador 

172,832 
732,440 

727O 

118,212 
8,984 

1,036,738 

74,948 

74,348 

1,111,688 

199,516 
18,441 

502,938 

720,295 

191,204 
119 

191,323 

911,618 

28,000 
56,148 

115,920 

200,068 

1,111,586 

6.2 Reconciliación del estado de resultados integral- 
Una reconciliación entre el estado de resultados integral bajo pnncipios y practicas de contabllidad a) 
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el año 2011 se detalla a continuación: 

Ajustos de 
primera 
adopción 

20,235 
  

20,235 
  

20,235 
  

(54,087) 

(54,087) 

31,994 

(119) 

31,875 
  

(22,212) 

  

  

Reclasífica- 
ciones 

$84,740 

30,191 

94,931 

(94,931) 

(94,931) 

AlL31 de 
diciembre do 
2011 bajo NIF 

172,832 
732,240 

7,270 
115,212 

8,984 

1,036,738 

74,948 
20,235 

95,183 

1,131,921 

264,256 
18,444 

478,442 

761,139 

128,167 

128,267 

889,406 
  

28,000 
56,148 

158,367 

242,515 

  

131,921
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Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas 

22 

Utilidad bruta 

Gastos de administración y ventas 
Otros ingresos, neto 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Otro resultado integral del año: 
Ganancias (pérdidas) actuariales 
Efecto en el impuesto a la renta 

Otros resultados integrales, neto 
Resultados integrales del año, neto de 
impuestos 

6.5 a) (3); 

6.5 b) (2) y 65 
a) (4) 

6.5 b) (2) 

6.5 a) (1) y 6.5 

b) (8) 

6.5 b) (3) 
6.5 b) (3) 

Porelaño 
terminado 
al31 de 

diciembre 
de 2011 

bajo PCGA 
Ecuador 

6,931,725 

(5,684,628) 

1,247,097 

(1,069,462) 
20,805 

198,440 

(34,916) 

163,524 

(47,486) 

116,038 

116,038 

6.3 Reconciliación del estado de cambios en el patrimonio- 

La reconciliación entre el estado de cambios en el patrimonio según principios y prácticas de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a 

continuación: 

  

  

  

  

    

    

  

Ajustos de 
primera Reclasifica- 
adopción clones 

(41,400) (18,100) 

(41,400) (18,100) 

20 - 

(41,380) (18,100) 

34,916 

(41,380) 16,816 

7,535 (4,036) 

(93,845) 12,780 

- (16,816) 
- 4,036 

- (12,780) 

(33,845) - 

Porel año 
terminado 

al 31 de 

diciembre 
de 2011 
bajo NIF 

6,931,725 

(5,744,128) 

1,187,597 

(1,069,462) 
20,825 

138,960 

  

138,960 

(43,987) 

94,973 

(16,816) 
4,036 
  

(12,780) 

82,193
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6.4 

6.5 

Alí de enero — Al31 de diciembre 

    

    

    

de 2011 de 2011 

Total patrimonio según PCGA - Ecuador 319,779 200,068 

Adopciones: 
Impuesto diferido 6.5 a) (1) 12,700 20,235 
Reclasificación de pasivos 6.5 a) (2) 12,918 - 
Beneficios post empleo 6.5 a) (3) (13,654) (22,916) 

Otros 99 119 
Corrección de errores: 

Depuración de beneficios sociales 6.5 a) (4) 77,147 45,009 

Total ajustos 89,210 42,447 

Total patrimonio según NIIF 408,989 242,515 

Reconciliación del estado de flujos de efectivo 

La transición a las NIF no tuvo un efecto significativo en la presentación del estado de flujos de efectivo. 

Notas a la reconciliación del estado de situación financiera, de patrimonio y resultados integrales- 

a) Ajustes por diferencias entre los principios y prácticas de contabilidad generalmente 

aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

(mM 

(2) 

Impuestos diferidos.- 

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento del efecto del impuesto a la renta 

originado por aquellos ajustes de conversión a NIIF que presentaron diferencias temporarias 

entre la base contable bajo NIIF y la base contable para efectos tributarios de la Compañía. Los 

efectos que surgen de las dos bases son registrados bajo los lineamientos de la Norma 

Internacional de Contabilidad (NIC) 12, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en 
Ecuador. Como resultado de esta adopción se reconoció activo por impuesto diferido por 12,700 

al 1 de enero de 2011 y 20,235 al 31 de diciembre de 2011. 

El efecto neto de esta adopción en el estado de resultados integrales del año 2011 asciende a 

7,535. 

Reclasificación de pasivos.- 

Corresponde a una reclasificación de cuentas de pasivo a resultados acumulados que se 

identificó bajo PCGA Ecuador en el año 2011 y que debió haberse registrado al cierre del año 

2010, sin embargo bajo PCGA Ecuador dicha reclasificación se presentaba como parte de los 

movimientos de patrimonio del año 2011. Bajo NIIF dicho saldo se presenta corregido en el 

balance de apertura al 1 de enero de 2011 por 12,918.
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(3) Obligaciones por beneficios post empleo - 

Constituye las obhgaciones por beneficios post empleo fubilacion patronal y desahucio) 

establecidas conforme los parámetros de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 19 por el 

experto actuarial. De acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) 

en el Ecuador la Compañla reconocía un pasivo parcial de dicha obhigacion, Como resultado de 

esta adopción se reconocio ajustes a las obligaciones de beneficios post empleo por 13,654 al 1 
de enero de 2011 y 22,918 al 31 de diciembre de 2011, 

El efecto neto de esta adopción én el estado de resultados integrales del año 2011 asciende a 

9,262, 

(4) Depuración de beneficios sociales - 
Constituye la regularización de excesos de provisiones de beneficios sociales registradas en años 
anteriores, Como resultado de esta adopción se realizaron ajustes en las cuentas de beneficios 
sociales y provision para indemnizaciones al 1 de enero de 2011 por 47,516 y 29,631 y al 31 de 
diciembre de 2011 por 54,087 y 9,078, 

El efecto neto de esta adopcion en el estado de resultados integrales del año 2011 asciende a 

31,138, 

Reclasificaciones entre los principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptadas en 

Ecuador y Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F). 

La adopcion de las NIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PUGA Ecuador 

al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011. Las reciasificaciones más Importantes son" 

(1) Beneficios a empleados- 
Según PCGA Ecuador, xertos saldos por pagar se mostraron como pasivos acumulados, cuentas 
por pagar y provision para indemnización, Bajo NIIF estas cuentas se muestran en los rubros de 

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, beneficios a empleados y beneficios post 
empleo en el estado consolidado de situación financiera. Como resultado, se reclasificación al 1 

de enero de 2011 44,017, 2,351 y (46,368) respectvamente, Al 31 de diciembre de 2011 se 
reclasificaron 64,740, 30,191 y (94,931) respectvamente. 

(2) Participación trabajadores- 
Según PCGA Ecuador, la participación de trabajadores en utilidades, en el estado de resultados 
integrales se revela luego de la utlidad antes de impuestos como una ¡nea independiente Bajo 
NIF, esta parida fue revelada en el estado de resultados integrales como parte del costo de 
ventas ya que corresponde a un gasto de personal, El valor reclasificado asciende a 34,916 al 1 
de diciembre de 2011,



Notas a los estados financieros consolidados (continuación) 

(3) Otros resultados integrales- 

Según PCGA Ecuador, los resultados actuariales se presentaban como parte de las actividades 

operacionales, Bajo NIIF dichos rubros se muestra como parte de los otros resultados Integrales 

del año mostrando su efecto imposttivo. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se conformaban de la 

siguiente manera: 

AL 31 de diciembre do Al 1 de enero de 
  

2012 2011 2011 
  

No No No 
Corriente cormento  Cormente comente Corriente  corclente 
  

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 
Efectivo en caja y bancos 218,683 - 172,832 - 87,278 
Deudores comerciales, neto 1,025,121 - 732,440 - 735,710 
Cuentas por cobrar a entidades rolacionadas - - - - 141,850 

Total activos financieros 1,243,808 - 908,272 - 964,838 
  

Pasivos financieros medidos al costo 

  

amortizado 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 92.016 - 91,068 58.268 

Total pasivos financieros 92,018 - 91,068 - 58,268 
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe a! que se podría canjear el 

instrumento en una transaccion corriente entre partes, de común acuerdo y no en una transaccion forzada o de 

hquidacion. 

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de 

estos instrumentos. En la Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable de los instrumentos 

financieros, 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente 
manera:



Notas a los estados financieros 

Caja 
Bancos (1) 

consolidados (continuación) 

31 de diciembre de 
  

  

  

  

1 de enero de 

  

    

2012 2011 2011 

750 1,300 1,300 
217,933 171,532 85,978 

218,683 172,832 
  

87,278 
  

(1) AL31 de diciembro de 2012 y 201 y 1 de enero de 2011, el efectivo en bancos correspondon a depósitos en cuentas bancanas 

del pals, denominadas cuentas comentes en dolares de los Estados Umdos de Amenca, de libre disponibilidad y no generan 
intereses, 

9, DEUDORES COMERCIALES, NETO 

AJ31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales corresponden a cuentas por 

cobrar a clientes focales y del extenor por la prestación de servicios, las cuales tienen un vencimiento en 
general de 30 días y se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 
  1 de enera do 2011 

  

  

2012 2011 

(Ver Nota 6) (Ver Nota 6) 
Provision Provislon Provision 

Valor incobra» Valor Valor Incobra- Valor Valor tacobra- Valor 
bruto ble neto bruto ble neto bruto ble neto 

1,041,890 (16,763) — 1,026,121 759,240 125,800] 732,440 759,342 (28,632) 735,710 
  

(a) Al31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 la antguedad del saldo de deudores comerciales 

es como sigue: 

M de diciembre de 
  

  

  

  

2012 2011 1 do enero de 2011 

Estimacion Estimación Estimación 
Valor de Valor Valor de Valor valor de 
nominal deterioro neto nominal deterloro neto nominal detenoro — Valorneto 

Vigente (hasta 30 dlas) 972,308 (1,956) — 970,352 487,502 - 497502 396.603 - 496,503 
Vencida 
De 20 2 60 dias 25608 (6.554) 19051 — VTAS08 (2.198) — 173220 191419 1.28) 189,991 
De 50 a 90 dias 7,953 (4,369) 3,084 56,768 15,319) 51,449 A7,427 (3,331) 44,096 

De 90 2 120 dias 29,581 (314) 29 267 19,107 (2,577) 10,530 13,561 (6.932) 4.629 
De 120 a 360 alas 2,243 (1.097) 1,146 8,870 (6 208) 662 2.756 (2.365) 391 
Mas de 360 4,197 (1.979) 2,218 11,505 (10,498) 1,007 12,576 (2,578) - 

1,041,890 (16,769) — 1,025,121 759,20 126800) — 792490 764,942 (ea 532) 135,710 
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(b) Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de la estimación para cuentas dudosas fue como sigue: 

2012 2011 

Saldo al inlclo 26.800 28,632 
Mas (menos); 

Reversiones (4,550) - 
Provisiones - 1,814 
Bajas (5,481) (3,646) 

Saldo al final 16,769 26,800 
  

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
Al 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas corresponde a un prestamo 
otorgado a Adecco S.A. (Suiza), con vencimiento en el mes de mayo de 2011, y que generó intereses 

calculados a una tasá anual de 0,3135% 

Durante los años 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas; 

  

  

  

    

  

    

Año 201 

Dividendos Servicios de 
Pais Compaaa relacionada Pagados Honorarios ir 

Holanda Adecco Internacional Holding BV 113872 - - 
Suiza Adecco, S A. - - 3.809 
Suiza Adecco Management 8 Consulting - 48,122 4,350 

113,872 46,122 8,159 

Año 2011: 

Asignación 
Dividendos do costos — Intereses Préstamos 

Pais Companla relacionada Pagados  Honoranos pagados recibidos cobrados 

Holanda Adecco Internacional Holding BV 248 687 - - - - 
Suiza Adecco, SA, . 36.412 2.007 as7 131,950 

Sulza Adecco Management $ Consulting . 2,841 27,595 - - 

248,567 39.053 29,602 357 141,850 
    

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto 

plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro para este rubro. 
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañfas 

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con 

terceros no relacionados, 

(b) Administración y alta dirección- 
Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, 

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de 

diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes, 

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante los años 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, 

se forman como siguen: 

2012 2011 

Sueldos fos 91,223 87,268 
Beneficios no monetanos 2,564 2,400 
Sueldos variables 49,685 30,541 
Beneficios sociales 52,011 45,224 

195,583 165,433 

11, IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
AL31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la 
siguiente manera! 

  

31 de diciembre de 1 de enero de 

2012 2011 2011 

Por cobrar 
Impuesto a la renta por cobrar (Ver Nota 13 b) 24,840 45,940 - 
Impuesto al valor agregado — ¡VA (1) 43,215 69,272 91,838 

68,055 115,212 91,838 

Por pagar 
Retenclones por pagar (2) 23,822 18,441 14,413 

Impuesto a la renta por pagar - - 3,503 

23,822 13,441 17,918 

(1) — Corresponde a impuesto al valor agregado IVA pagado en adquisiciones de brenes y/o servicios y compensado con el 
impuesto facturado en las ventas reahzadas por la Compañía y Subsidianas, 

(2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de impuesto al valor agregado realizadas a proveedores, 
pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas, 
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacion) 

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

AL 31 de diciembre de 
  

  

  

2012 2011 

(Var Mota €) 

Otros Otros 
rosultados resultados 

Resultados del integrales del Resultados del integra-Jes del 

año año año año 

Impuesto a la renta corriente 73,147 6,483 51,522 (4,036) 
Impuesto 2 la renta difendo, 
relacionado con el origen y reverso de 
diferencias temporales (4,403) - (7.535) - 

Gasto por impuesto a la renta del año 68,744 (4,036) 

b) — Impuesto a la renta corriente 

6,483 43,987 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

Utilidad antes de provision para impuesto a la 
renta 
Mas» 
Gastos no deducibles 
Partidas por adopción NES 

Utilidad gravable 

Tasa legal de Impuesto 

Impuesto a la renta causado relacionado con 
los resultados del año 
impuesto a la renta causado relacionado con 
los otros rosultados integrales del año 
Menos- 
Anticipos y retenciones del año 
Anticipos y retenciones de años anteriores 

Impuostos por (cobrar) Ver Nota 11 

€) — impuesto a la renta diferido 

AI31 de diciembre do 

2012 

177,848 

140,181 

318,029 

23% 

73,147 

6,483 

(65,030) 
(38,440) 

(24,840) 

El actuvo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera: 

30 

    

2011 

138,960 

34,334 
41,379 

214,673 

  

$51,522 

(4,036) 

(83.426) 

(45,940) 
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Estado de resultados 

  

  

  

  

Estado do situación integrales 

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de 

2012 2011 de 2011 2012 2011 

Diferencias temporarias: 

Jubilación patronal 6,743 5,042 3,004 1,701 2,038 
Remuneraciones variables 17,895 15,193 9,696 2,702 5,497 

Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - 4,403 7,535 

Activo por impuesto diferido neto 24,638 20,235 12,700 . x% 
  

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por 

la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue: 

Al 31 de diciembre de 

  

2012 2011 

Utilidad antes de la provisión para impuesto a la 
renta 177,848 138,960 

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva 
vigente (2012, 23% y 2011, 24%) 40,905 38,350 
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 26,655 10,233 
Efecto producido por la reducción en la tasa de 
impuesto a la renta 1,184 404 

Gasto por impuesto a la renta reconocido en el 
estado de resultados integrales 68,744 43,987 

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se 

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compañía y Subsidiarias 

esperan recuperar o liquidar las diferencias temporarias. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta. 

(a) Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 

impuesto a la renta de la Compañía y Subsidiarias, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados 

a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 

cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b) 

(c) 

(a) 

te) 

La Compañía y Subsidiarias no han sido fiscalizadas desde su consbtucion, 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
cada período fiscal, aplicando a las utilidades tnibutables la tasa del impuesto a la renta 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de 
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco años, 

con el correspondiente pago de intereses. 

Tasas del impuesto a la renta- 

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes: 

Año fiscal Porcentaje 

2011 24% 

2012 22% 
2013 en adelanto 22% 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los terminos y condiciones que establece 

la Ley Organica de Régimen Tnbutario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 

Almento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre [a base de la declaración del impuesto a la renta del año Inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del actrvo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y 

no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado 

fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo, 

Adicionalmente, se excluiran de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 

efectvamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que 

reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inverslones 

Dividendos en efectivo- 

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a 

sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a 

favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 

regímenes de menor imposición, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta,
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(0 Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 
+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior, 

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros sn el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las dwisas correspondientes a los pagos por concepto de 
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador, 

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementó del 2% al 5%, 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tagetas de credito, 
. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamento de 

inversiones previstas en el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales, 

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Economico (ZEDE). 
. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras O de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 

estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como credito tributario para la determinación del 

impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importacion de matenas primas, 
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 

en el listado emitido por el Comite de Política Tributaria. 

tg) Reformas tributarias- 

En el Suplemento al Registro Oficial No, 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Orgánica de 

Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la Ley Orgánica de Regimen 

Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los pnncipales cambios son los 
siguientes: 

+ Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito 
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el elercicio fiscal en que 
se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion 
por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI). 

+ Impuesto a los Activos en el Exterior 
Se considera hecho generador de este impuesto: 

33 

 



Notas a los estados financieros consolidados (continuación) 

14, 

15. 

34 

- La tenencia a cualquier título de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio 

nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del 

sujeto pasivo; y, 

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores. 

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual, Cuando la captación de fondos o las 

inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraísos fiscales o 

regímenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa será del 0.35%. 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 

formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

  

2012 2011 

Provisiones por pagar (1 146,907 78,257 
Provisiones a favor de clientes (2) 113,480 94,931 

Anticipos de clientes 29,150 49,562 

Proveedores (3) 26,957 25,951 
Otras 35,909 15,555 

Total 352,403 264,256 
  

(1) Corresponde principalmente a provisiones para contingencias y por valores pendientes de liquidación con clientes al cierro 
dol ejercicio. 

(2) — Constituyen provisiones facturadas y cobradas a clientes a favor de empleados, y que son liquidadas una vez que el 
empleado deja de prestar sus servicios, previa instrucción del cliente. 

(8) — Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen vencimientos corrientes de 
hasta 90 días, y no generan intereses. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los beneficios a empleados se formaban como sigue: 

31 de diciembre de ade ide 

2012 2011 2011 

Décimo tercer sueldo 35,286 29,226 28,976 

Décimo cuarto sueldo 66,976 53.346 62,172 

Fondos de reserva 5,544 5,247 4,338 

Vacaciones 308,264 221,182 204,188 
Seguro social 78,773 68,466 71,172 
Participación a trabajadores 45,336 34,916 65,278 
Remuneración variable 81,342 66,059 40,400 

    

  

621,521 478,442 476,524
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Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue; 

  

Saldo Saldo 
31,12.2011 Pagos 31,12,2012 

Décimo tercer sueldo 29,226 55,059 (48,999) 35,286 
Decimo cuarto sueldo 53,346 24,446 (10,916) 66,976 
Fondos de reserva 5,247 54,252 (63,955) 5,544 
Vacaciones 221,182 206,681 (119,599) 308,264 
Seguro social 08,456 78,723 (68,416) 78.173 
Participacion a trabajadores 34,916 45,338 (34,918) 45,336 

Remuneracion variable 86,059 81,342 (66,059) 31,342 

478,442 $45,839 (402,760) 621,521 ” 

Saldo , Saldo 
Provisiones Pagos 

1,1.2011 31,12,2011 

Decimo tercer sueldo 28,976 92,918 (92,668) 29,226 ! 
Decimo cuarto sueldo 62,172 35,162 (43,988) 53,346 
Fandas de reserva 4,338 35,275 (44,388) 5,247 

Vacaciones 204,188 77,646 (60,652) 221,182 
Seguro social 71,172 68,466 (71,172) 68,456 
Participacion a trabajadores 65,278 34,916 (65,278) 34,916 
Remuneracion variable 40,400 55,059 (40,400) 66,059 

476,524 420,442 (418,524) 478,442 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios post empleo se formaban 

como slgue: 

31 de diciembre de 1 de enero de 

2012 2011 2011 

Jubilación patronal 30,851 22,916 13.654 
Desarrolo 126,087 105,351 87,188 

156,738 128,267 80,822 

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes: 

35
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2012 2011 

Tasa de descuento 7 5,50% 
Tasa de incremento salanal 3% 2.40% 
Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2.20% 
Tasa de rotación (personal interno) 4,90% 4,50% 
Tasa de rotacion (personal en chentes) 90% 90% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM I1ESS 2002 TM IESS 2002 

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuano externo calificado. 

(a) Reserva para jubilación patronal» 

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justícia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Código de 
Trabajo, sin penuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatono, De conformidad 
con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco años o mas hubieren prestado 

servicios continuada 0 imterrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de 

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación, 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al Codigo de 
Trabajo, medrante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. 

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enero de 2011 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre 

el 100% del valor determinado en el estudio actuanal, 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para Jubilación patronal reconocida en el 
estado de resultados Íntegral y su movimiento durante el año. 

31 de diciembre de 

2012 2011 

Saldo inicial 22,916 13,654 
Gastos operativos del periodo: 

Costo laboral por servicios actuales 22,008 16,127 
Costo financiero 1,503 956 
(Ganancia) actanal reconocida (11,666) (7,821) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (4,210) - 

  

Saldo final 30,651 22,916
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b) Desahucio- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tene Un pasivo contingente por desahucio con los 

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, Una pañe de este pasivo 

probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados, 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enero de 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 

100% del valor establecido en el estudio actuarial. 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio pos desahucio reconocido en el estado de 

resultados integral y su movimiento durante el año: 

31 de diclembre de 

2012 2011 

Saldo al inicio 105,351 67,168 

Gastos operativos del periodo: 

Costo laboral por semicios actuales 51,206 29,975 
Costo fmancero 7,107 4,700 

(Ganancia) perdida actuanal reconocida (16,523) 24,637 
(Beneficios pagados) (21,054) (21.129) 

  

Saido final 126,087 105,351 
  

17, PATRIMONIO 
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a) 

b) 

<c) 

Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 el capital emitido estaba constituido por 28,000 

acclones suscritas y pagadas con un valor nominal de 1 cada una. 

Reserva Legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la Utilidad neta anual, hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utllizarse para cubnr perdidas de 

operaciones o para capitalizarse. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF)- 
De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G,11.007 de la Supenntendencia de Compañías emitida 
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 89,210 proveniente de los ajustes por adopción por primera 
vez de las NUF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las perdidas acumuladas y las
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del último ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado para absorber perdidas, o devuelto en caso 

de liquidación de la Compañía, 

d) Pago de dividendos- 
Mediante actas da Junta General de Accionistas del 15 de octubre de 2012, se declararon dividendos por 

113,872 que corresponden a las utilidades acumuladas de años anteriores y que fueron pagadas en el año 

2012, 

AI 31 de diciembre de 2011, mediante actas de Junta General de Accionistas del 28 de noviembre de 2011 se 
declararon dwidendas por 248,667, que corresponden a las utilidades acumuladas de años anteriores, y que 
fueron pagados durante el año 2011. 

18, GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES 

Durante los años 2012 y 2011, los gastos de administracion y generales se formaban de la siguiente manera: 

2012 2011 

Personal 759,986 588,248 

Servicios profesionales 104,934 71,168 
Comunicaciones 79,448 71,857 

Arriendos 65,097 60,270 
Honorarios asignados del extarlar (Ver Nata 10) 50,472 39,053 
Mantenimiento y adecuaciones 33,703 48,324 
Únles de oficina 30.599 20,642 
Depreclación (Ver Nota 12) 28,653 27,823 

Mantenimiento y software 22,493 17,177 
Bancarios 22,327 18,220 

Mensajería 18,449 18,478 

Viaje 10,259 6,758 
Añihaciones y suscripciones 8245 33,822 

Trámites legales y de notaría 7472 13,821 

Otros 29,494 33,803 

1,271,572 1,069,462 

19, OTROS INGRESOS 
Durante los años 2012 y 2011, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera: 

2012 2011 

Raeversión de contingencias 17,389 - 
Revisión de provisiones en exceso para 

liquidaciones a empleados - 13,248 
Otros 11,855 

  

29,244 20,825 
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CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2012 la Compañía y Subsidiarias mantienen juicios laborales en su contra planteados por ex 
empleados por 21,778, los cuales han sido evaluados como posibles a criterio de la gerencia y sus asesores 

legales. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Adecco, de origen Franco - Suizo es la primera empresa multinacional líder en gestion de Recursos Humanos, con 
mas de 50 años de experiencia en el ambito de geshón humana 

Adecco está presente en 75 palses de los cinco continentes, a traves de una red de mas de 6.800 sucursales. 

Adecco cuenta con 8 líneas de negocio: Adecco Human Capital Solutons; Adecco Sales, Marketing8 Events; 

Adecco MedicaláScience; Adecco Information Technology; Adecco Engineenmgé Technical; Adecco Finance 8 

Legal, Adecco Office; Adecco Industrial. Adecco proporciona empleo cada día a 650.000 trabajadores y presta 
sepyicio a mas de 150.000 empresas chentes. 

a) Competencia- 

La Compañla enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrá este alto nivel de competitividad. 

Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus estrategias de negocia, 

buscando siempre Innovación de sus servicios, 

b) Cambios tecnológicos- 

Este riesgo esta presente en compañías que realizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos 

productos, servicios o metodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas 

inversiones puedan generar rentabibdad futura suficiente para repagar la inversión realizada, temiendo como 
consecuencia la perdida total o parcial de los recursos invertidos 

La Compañía no asume este nesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de nuevos 

servicios las efectúan las compañlas relacionadas del exterior. La Compañía sólo realiza actividades de 

comercialización a nivel local. 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana» 

Dado que las operaciones de la Compañfa se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del 

nivel de actividad económica que desarrolla el país En periodos de crecimiento económico, de disminucion 
de las tasas de desempleo y crecimiento de varias sectores de la economfa ecuatoriana, las ventas de la 
Compañía han logrado un incremento del 8%, pasando de 6,931,725 en el año 2011 a 7,519,318 en el año 

2012, 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero- 
Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a nesgos de crédito y liquidez, los cuales 
son manejados a traves de un proceso de identificacion, medición y monitoreo continua, con sujeción a los 

límites de nesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua
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e) 

de la Compañía y cada persona dentro de la Compañia es responsable por las exposiciones de nesgo 
relacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos 
de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. 

La estructura de gestion de nesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compañía, que son los 
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras áreas como se explica a 

continuación: 

D Directorio - 
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, El Directorio proporciona 
los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para areas especlficas, como 

slesgo de credito y el uso de instrumentos financieros. 

1) Finanzas - 

El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compañía tomando en 

cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la 
Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos 

de la Compañía, 

Mitigación de riesqos 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenanos e 

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en riesgo de capital y 

riesgos de crédito, 

Riesgo de mercado- 
La industna en la que participa la Compañía se caracteriza por su alto dinamismo y competitividad, sin 
embargo el posicionamiento de la marca Adecco y la calidad de los servicios que entrega, le permite reducir 
los riesgos Ínherentes de su operacion, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Además, 
considerando lo anterior, la Compañía periodicamente revisa sus estrategias a fin de cumphr con sus metas 
propuestas. 

Riesgo de tasa de interés 
El nesgo de la tasa de interes es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efecto futuro de un 
instrumento financiero, debido a camblos en las tasas de interés de mercado, Al 31 de diciembre de 2012 la 
Compañía no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, por lo tanto el nesgo por pérdidas 
asociadas a variaciones en la tasa de interes es bajo. 
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Activos financieros 
Efectivo en caja y bancos 
Deudores comerciales, neto 

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Activos financieros 
Efecto en cala y bancos 
Deudores comerciales, neto 

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

9) Riesgo de tipo de cambio 

A131 de diciembre de 2012 

Tasa de Interés 
promedio a! 31 
de diclembre 

  

  

de 2012 

Tasa Tasa 
variable fija Sin interés Tota) % 

- - 218,683 218,683 - 
. + 1,025,121 1,025,121 

- - 92,016 92,016 - 

Tasa de interes 
promedio al 31 
de diciembre de 

Al 31 de diciembre de 2011 2012 

Tasa Tasa Sin 

variable fija interes Total % 

- 172822 172832 - 
- - 732440 732,440 - 

91,088 31,068 - 

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatiidad de las divisas en que opera la 
Compañia. La Compañía no efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, y de acuerdo a la 

estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como 

bajo el nesgo en tipo de cambio, 

h) Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera actva una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades, 

ratos establecidos por la gerencia. 
La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los 

Los objetivos de la Compañla cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el "Patrimonio" que 
se muestra en el balance general son: 
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() Salvaguardar la capacidad de la Compañla para continuar operando de manera que continúe brindando 

retornos a los acciomstas y beneficios a los otros participantes; y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 

capital en la Compañfa. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito de la Compañía, esta dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con las 

obligaciones contraldas, para lo cual ha Compañía ha implementado procedimientos para evaluar el 

comportamiento de pagos de sus clientes, lo que le permite controlar el riesgo de perdidas de incobrabllidad e 

incumplImiento de pagos, 

En la Nota 9, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el nesgo por perdida de cobro 

Riesgo de liquidez o financiamiento 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La 

consecuencia serla el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de 

lIneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus 

actividades normalmente. 

La administración del resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 

financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometdas y la capacidad de 

Iquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta sus 

esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la disponibilidad de lineas de credito y un manejo 

adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo, 

El siguiente cuadro muestra el vencinuento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha del 

estado de situación financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 

descontados que se realizaran: 

Al 31 de diciembre de 2012 
  

  

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 
mes meses meses Total 

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 64,585 8,554 18,777 92,016
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Al 31 de diciembre de 2011 
  

      

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 
mes meses meses Total 

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 33,746 30,182 27,140 91,068 

        

K) Valor razonable - 
Las NIIF definen a un Instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un 

contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligación contractual de recibir o 

entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un 

instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, 

distinta a una venta forzada o a una liquidación, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, st es que 
esta existe, 

Las metodologías y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos característicos de los distintos 
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente: 

- El efectivo y bancos tienen Un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, dedo al cono 

tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros. 

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su 

provision para incobrabilidad y que tene vencimientos menores a un año, fa gerencia ha considerado 

que su valor razonable no es significatwamente diferente a su valor en llbros. 

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen 

vencirniento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable, 

  

    

  

  

  

  

Registro en libros Valor razonable 

AI 31 de diciembre de Altde — Al31de diciombredo — Altde 
enero de enero de 

2012 2011 2011 2012 2011 2011 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efecto en caja y bancos 218,683 172832 87,278 218683 172,832 87,278 
Deudores comerciales, neto 1,025,121 782440 735,710 1,025,121 732,440 735,710 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 141,850 - . 141,850 

Tota! activos financieros 1,243,804 905,272 964,838 1,243,804 905,272 964,838 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - - - - - - 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 92,016 91,068 58,268 92,016 91,068 59,268 

Total pasivos financieros 92,016 91,063 58,268 92,016 91,068 58,268 
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22. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de tados financieros no se produjeron eventos que, 
en opinión de la gerencia de la Compañía, pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 

que no se hayan revelado en los mismos. 
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