Adeccoiberia S.A. y Subsidiarias

Notas a l0s estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

OPERACIONES

Adeccoiberia 8, A, fue constituida en abril de 1999 en la Repdblica del Ecuador como una sociedad andnima,
cuyo principal accionista es Adecco International Holding B.V. de Hoelanda {subsidiaria de Adecco S.A. de Suiza)
con el 88.89% vy su objeto soclal es la prestacion de servicios de personal, administracién de némina, seleccion
y colocacion de personal y capacitacién del personal.

Adeccoiberia 5.A, posee Inversiones en acciones con una participacion directa del 100% en las compaflas
subsldlarias Adeccobuisness S.A. y Adeccoservicios S.A,, tas cyales se prasentan gonsolidadas de acusrda con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,

La direccion de la Compafila es Av. 12 de Octubre 1805 y Cordero, Edificio Pallares Zaldumbide, Planta Baja,
Quite - Ecuador.

BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-

Los presentes estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las MNormas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad {[ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012,

Responsahilidad de Ia informacién-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de Ja Compafiia que
manifiesta expresamente gue se han aplicade en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
internacionales de Infarmacion Financiera {(MUF) emitidas por et 1ASE,

Fara todos los periodos anteriores y hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la Compafiia
prepar6é sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptadas en
Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2012 san
los primeros estados financieros que la Compaila ha preparade de acuerdo con las NIIF, La Mota 6 incluye [a
informacién sobre coma la Companila adoptd las NIIF por primera vez.

Bases de medicion-
Los estados financieros de la Companla han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién
de los beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados
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financieros se presentan en Délares de E.U.A, que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacién de la Compania.

Bases de consolidacion-

Los estados financieros conseclidados incluyen [os estados financieros de Adeccoiberia S.A. y subsidiarias al 31
de diclembre de 2012,

Las subsidiarias son conscolidadas desde la fecha de adquisicién que es la fecha en la cual la Compania obtiene
el control ¥ se continuardn consolidande hasta la fecha en que dicho cantrol concluye.

Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo pericdo de informacion que [a entidad
contreladara, aplicando politicas contables uniformes, Todos los saldos, transacciones, ganancias, y pérdidas
no realizadas que surjan de [as transacciones del grupo v los dividendos, se eliminan totalmente.

3, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales pollticas de contabilidad aplicadas peor la Compafifa en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos que se presentan en e estade de siwwacion financiera, representan caja y
depdsitos en entidades bancarias de gran liguidez y faciimente convertibles en efective sujetos a riesgos
no significativos de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 28 se clasifican como: activos financleros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones manienidas hasta
el vencimiente, Inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cabertura en una coberiura eficaz, segln corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los esfados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos
segn las categorlas definidas en la NIC 39 coma: (1) actives por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mds relevantes de esta categoria aplicables a la Compaiifa se
describen a continuacion:
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Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterjoro crediticia,

La Compaiifa tiene en esta categorfa las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y cuentas par cobrar & entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valar de la

transaccion, netas de una provision para cuentas de ¢obranza dudosa cuande es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor., Ei
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efactiva se reconoce como ingresc financiero &n el estado de resultados
integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

Integrales como costo financiero,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de bala en cuentas cuando;

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o 58 haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesqos y benaficios Inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo scbre el gque se Informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados an
su valor, Un activo financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorades en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas
eventos ocurridos después del recanocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida”), y

ese avento gue causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efective futuros estimados
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(i)

generados por el activo financiero o el grupo de activos financieras, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable, La evidencia de un deteriare del valar padrla incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores ¢ un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observablas
Indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mara, o en las condiciones econdmicas que se

correlacionan con los incumplimientos.,

Deterioro de activos financieros centabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizade, la Compania primero evalia si existe
evidencla objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colecfiva para los actives financieros que no son
individualmente significativos. SI la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterloro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese active en un grupo de activos financiercs con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalla de manera colactiva para determinar st existe deteriore de su valor,
Los activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe deterforo de su valor, y
para los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o se sigue reconociende, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el impornte de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producide). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a [a tasa de interéds efectiva original
de los activos financieros,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién vy el importe de
la perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengandeo
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por dateriaro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financlero en el estado de resultados, Si &n un efercicio posterior, el
impone estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ccurre después de haberse reconocido el deterioro, Ja pérdida por deteriore del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Si posteriormente se
recupera una partida gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.

Pasivos financleros

Reconccimiente y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican comeo; pasives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
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como instrumentos de cobertura en una coberura eficaz, segin corresponda, La Compaiila
determina la clasificacion de los pasivas financieros al momento dal reconacimiente infcial,

Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente par su valor razonable y en el caso de

préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netas de los costos de transaccion directamente
atribuibles,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales
del Instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligacianes par mas de
doce meses después de |a fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financlamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Companfa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar,

Medicién pesterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través
del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva. El coste amortizado
se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comislones o los
costos que sean una parte [ntegrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce come costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafila tiene en esta categoria las siguientes cuentas: acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando 1z obligacidn especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancalada, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento des un nuevo pasivo, y la diferencia entre los impories en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados Integrales,
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(i)

{iv)

Compensacion de los instrumentos financieros

Los activos financieras y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de sitwacidn financiera, solamente i existe un derecho actual legaimente exigible
de compensar los importes reconocidos y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, © de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simulténea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los Instrumentos financleros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporteé se determina mediante la referencia a los precios cofizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa {precio de compra para posiciones largas y precio de
venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas téenicas pueden incluir fa
comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustanciaimente igual, & analisis de fiujo de fondos ajustado U otros modelos de
valuacion.

En la Nota 21, se brinda informacién sobre los valores razonables de [ps instrumentos financieros y
mayores detallas sobre como se valorizan,

Muebles, equipes y vehiculos-

Muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valer,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensién de [a vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los

requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparacidn y mantenimients se cargan a las cuentas

de resuitados del elercicio en que se incurren.

Muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que 10 bienes estdn en condiciones de
uso, distribuyenda linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los metados v perlodas de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada gjercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidén estan basadas en Ia vida til estimada de los bienes, que son:
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Afios
Equipo de cémputo 3
Musbles ¥ enseres 10
Vehlculos 5
Equipos de comunicacion 10
Equipa de oficina 10

El valor residual de estos activos, la vida 0til y el método de depreciacién seleccionado san revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método v el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econamice y las expectativas de vida de las partidas
de muebles, equipos v vehiculas, El valor residual de un active 2 menuds es poce significative y puede
ignorarse en el calculo de deprecfacidn a menos que sea probable que sea material, la Companla ha
establecido la politica de no fijar un valer residual de los activos, en vista de gue al final de su vida atil,

nermalmente los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo,

Un componente de muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja dal activo
{calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe an libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo,

A la fecha de cierre o sfempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro €n el valor de los
activos, se comparara el valar recuperable de los mismos con su valor nets contable. Cualguier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segun corresponda,

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalda a fin de cada afo si existe algln indicio de que el valor de sus activas se ha
deteriorado, Si existe tal indiclo, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafia hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable del active o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso, El importe recuperable es determinado para cada active individual, a menocs que el active no
genere fluJos de caja que sean largamente Independientes de otros activos o grupes de actives, Cuando &l
valor en libras de un active © unidad generadora de efective excede su imporie recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para determinar el valer en usag, los
flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que reflea la evaluacion actual del mercado del valor del dinere en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. St no es posible identificar este tipo de

operaciones, se utiiza el modelo de valoracidén gue resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican
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contra mdiltiples de valoracion, cotizacionas de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultadoes integrales,

Dicha evaluacién requiere &l uso de estimados y supuestos tales como [os voldmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operacicnes continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resullados integrales en la categorla de gastos relacionada con la funcién del active
deteriorado,

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién  se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando [a Companfa tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Comparila tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable dei importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se afustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de Impuestos que refle]a, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
come un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por la Gerencia de la
Compaidia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia come remeota, posible o probable, Los
pasivos contingentes svaluados come probables son registrades en base al mejor estimade de la salida de
recursos que ocasionarfan a future, mientras que los pasivos contingentes evaluades como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros,

\ as provisiones a favor de cilentes corresponden a provisiones facturadas y cobradas que son constituidas
por pedido de clientes a favor de sus empleados, Dichas provisiones son liquidadas bajo instruccicnes def
cliente una vez gue el empleado deja de prestar sus servicios para la Compadla. Los valores que
finalmente no son pagados a los empleados en su liquidacién de haberes, son restituidos al cliente o son
registrados como ingresos del afio en fupcién de las gestiones realizadas por la gerencia para su
devolucion y la probabilidad cierta de restitucidn de los mismes considerando si e cliente mantiene aun
relaciones comerciales con la Companla.
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fy  Beneficios a los empleados-

La Nerma [nternacional de Informacién Financiera contempla tres categorlas de retribuciones a los

empleados:

a, Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados ¥ permisos remunerados por enfermedad, participacidn en
las ganancias o incentivos {si se pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) v
retribucicnes no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehlculos y la
disposicidn de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensianes y ofras prestaciones
por retiro,

c. Indemnizaciones por cierre de contrato.

La Comparlia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afic y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor prasente de las obligaciones
da beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa

de Interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en [os sueldos y salarjos, tasas de monalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
montoe minimoe de las pensiones jubilares, entre otros, Daebido al largo plazo que caracteriza a fa reserva
para cbligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes, El efecto, positive o negativo sobre Jas reservas derivadas por cambios en [as estimaciones,

se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren,

Provision para indemnizaciones-

Constituye la provisidn por la terminacion unilateral del contrato de trabajo por parte del patrono. El célgulo
de esta provislon se la realiza de canformidad con el tiempo de servicio del empleado y segln la siguiente
estala: nasta 3 afos de senvicio con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y, de mas de
tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningdn
caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracion, Para el cdiculo de esta indemnizacion se
considera la remuneraclén percibida por el empleado al memento del despido, Esta provision se registra
can cargo a los resultados del periodo en la fecha en la que la empresa decide la terminacién unilateral del

contrato y el empleado es notificado de esta decisién.
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Paficipacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se registra en los resultades del afo como parte de [os costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales del afo antes de impuestos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a [a renta corriente del afio en curso se miden por los importes que
s& espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos impartes son aquelias que estén aprobadas a la facha de clere del periodo sobre et
que se informa, La gerencla evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado,

Impugsto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizande el métode del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas da los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
clerre del periodo sobre el gue se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas [as diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas trbutarias amortizables, en la medida que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria contra las cuales Imputan esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias ameortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se Informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficients
ganancia Imponible futura para permitir que esos actives por impueste diferido sean utilizados total o
parclalmente,

Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de cierre del perlodo sobre
el que se Informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impueste diferido no reconocitdos con
anterioridad,

Los activas y pasivos pos impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renfa vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando [as tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en Ja Ley Orgénica de Régimen Tributario Inteérno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ano 2013 en adelante.
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h)

Los aciives v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si os impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste, Las partidas de impuesto diferidos se reconocen en correlacién con la transaccidn
subyacente ya sea en el ofro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se recanocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre [as ventas (e]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuande el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como
parte def costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas,

El importe neto del Impuesto sobre Jas ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, seqdn corresponda.

Reconacimiento de ingresos-

Los ingrescs se reconocen cuando es probable que los bepeficios econdmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del
momento en que se genera &l pago. Los ingresos se miden por &l valor razonable de la contraprestacion
recibida 0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pagoe definidas contractualmente vy sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos por reversién de provisiones a favor de clientes son reconocidos en los ingresos del afo en
funcidn & una evaluacion realizada por la gerencia de fa Compafila, en 'a cual se determina la probabilidad
de devolucidn de dichas provisiones a sus ex clientes.

Reconocimiento de costes y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los Ingresos par [a correspondiente venta,
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indepsndientemente del momenta en
que se pagan, y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan.

I} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicioc que provean Informacion adicionai sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en
los estados financieros, Los eventos posteriores importantes gue son eventos de ajuste son expuestos en
nota a lps estadaos financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTCS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere gque la garancia deha realizar juicios,
estimaciones y suposicicnes contables que afectan los importes de Ingresos, gastos, activos y pasivos
informadaos vy la revelacion de pasivos contingentes al ciere del periodo sobre el que se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrlan requerir de ajustes a los importes en libros de [os activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estades financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:

Estimaciones v suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del perfodo sobre el que se Informa, que tienen un alto riesgo de ccasionar ajustes
significativos sobre [os importes en libros de los activos y [os pasives durante el préximo gjercicio, se describen
a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones censiderando los pardmetros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que sujan mas alld del control de [a Compania, Esos cambios se reflejan en las suposicionas en
el momento en que ¢llos ocurren,

. Estimacidn para cuentas incobrables;
La estimacion para cuentas Incobrables es determinada por la gerencia de [a Companila, en base a una
evaluacion de la antiglledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
Companila considera varios factores de riesgo, realizando un analisis individualizado de cada cliente.

. Vida atil de muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida (til s& basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de Jos activos deberfa disminuirse, se
deprecia el excaso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerde a la vida
0t restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gt de Jos activos se viera disminuida.
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Pasivos contingentes:

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacidn realizada por la Gerencia de [a
Compafila en la cual se determina su probabilidad de ccurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos gue ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valar en libros de un activo podrfa no ser recuperable, Frente a [a existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo,

impuestos:

La determinacién de las obligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable, La Compafiia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. AUn cuando la Companla considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributaric {Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futdro.

Obligacicnes por beneficios post empleo:

El valor presente de las cbligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrfan diferir de los acentecimientos que
efectivamente tendran Jugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de 1a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por baneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo scbre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el peritc considerd las tasas de Interés de bonos emitidos
por el Gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtn indica el
parrafo 78 de la NIC 18,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experlencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatarifane de Seguridad Secial (IESS) seglin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios ¥ pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el
pals.
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Pravisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarlas para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de ios impontes reconocidos ariginalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La detemminacién de la cantidad a provisionar estd basada en Ia mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la
fecha del perledo, incluyendo 1a opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

CAMBIOS EN LAS NORMAS [NTERNACICONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.4) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aqusllas utillizadas el ado anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012;

. NIC 12- Impuestos a las ganancias {Revisada)

. NIIF 1- Adepcién por primera vez (Revisada) - Hiparnflacién severa y eliminacién de fechas fijas para
los primeros adoptantes

. NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelacicnes - Mejora de los requisitos de revelacién de baja en
cuentas

La adopcidn de estas normas se describe a continuacién:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos! Recuperaciéon del Active
Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferide sobre las propiedades de inversién
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversidn medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que sU importe en libros se recuperaré a través de la venta, Incluye el
requisito de que el impuesto diferido scbre activos no depreciables que se miden utilizande el modelo
de revalarizacidn de la NIC 18, siempre se deben medir scbre la base de la venta, La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después det 1 de enero de 2012, La Compafiia
no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningdn impacto en la presentacién de sus
estados financisros.

. NIIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
{revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas fijas para los primeros adoptantes
El IASB proporciond orientacion sobre ¢émo una entidad debe reanudar ia presentacién de los
estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funclonal deja de estar sujete a la hiperinflacién, La
modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de Julio de 2011,
La modificacion no tiene Impacto en la Compafifa.
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. NIIF 7 Instrumentos Financieros; Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Companla entienda la
relacién con los activos que no han sido dados de baja ¥y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la entidad en los actives dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacidn es efectiva para perfodos anuales que comiencen en ¢ después del 1
de Julio de 2011, La Compafia no tiene activos de estas caracteristicas por fo que no tiene ningln
impacto en ia presentacion de sus estados financieros.

5.b) Nermas emitidas atn no vigentes
A cantinuacién se enumeran las normas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia a la fecha de
emisién de [os estados financieros de la Compafila. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compafiia razonablemente prevé gue resultaran aplicables en el futurc, La Compaiia tiene la intencion
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.,

. NIC 1 Presentacién de los estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados integrales, Jos cambios en !a Norma estan
refacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales, Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un perfodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reciasificadas. La modificacién afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de fa Compafiia o en su
rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julle de 2012,

. NIIF 9 Instrumentos finzncieras: Clasificacion ¥y medicion

l.a Norma tiene vigencia para los perlodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Comg parte del proyecto del [ASB de reemplazar la NIC 39 ‘“Instrumentos financiercs:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el |ASB
emitid Ja NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La MNIIF @ no requiere reestructurar
informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a [a NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicidn de la Compafila a esta NUF 8. La Compafia evaluard su impacto final,
cuando la norma final que Incluya todas las revisiones sea emitida.

. NIC 19 Beneficios a empleados {Revisada)
El Conssjo de Normas Internacionales de Contabilldad ha emitido numercsas modificaciones a la
NIC 18, entre las que se pueden mencionar camblos fundamentales como la eliminacion de! método
de “carredor” vy el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion.
La enmienda entrard en vigor para ejeccicios que comiancen a partic del 4 de enero de 2013,
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NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financleros - Modificaciones

Las medificaciones clarifican el significado de “actualmente tiene un derecho legal de compensacion”,
Estas modificaciongs también clarifican la aplicacién del criterio de [os sistemas de compensacién de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultanecs, Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempefio de la Companla y serén
efectivas para los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificacicnes

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados {tales como acuerdos colaterales), Las revelaciones proveerdn a los usuarios
informacidn Util en la evaluacidn del efecto de compensar acuerdos en la posicidn finandera de la
entidad, Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros recaonccidos
gue son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién, Estas
medificaciones no tendrén impacto en la posicién financiera o desempefo de la Compafia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIIF 10 — Estados financieros consoclidados

La NIIF 10 reemplaza la seccién de la NIC 27 Esfados financigros separados y consofidades que
establece la consolidacion de estados financieros, asi como los asuntos tratados en la SIC 12
Consolidacién de entidades de propésito especial,

La NIIF 10 establece un solo modelo de control que aplicada a tedas las entidades incluyendo las de
proposito especial, Los camblos incorporados por la NIIF 10 requieren que la gerencia aplique juicios
significatives pava detemminar que entidades son controladas y que por t@anto requieren consclidacian
par pare de la matriz, en comparacién con [os requerimientos establecidos por la NIC 27, La
Compafiia basada en andlisis preliminares, no espera impactos materiales, Esta norma sera efectiva
para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIIF 12 — Revelaciones de intergs en otras entidades

La NIIF 12 incluye todas las revalaciones que estuvieron previamente en la N|C 27 relacionadas con
la consolidacién de estados financieros, asf como todas las revelaciones que fueron previamente
incluidas en la NIC 31 y la NIC 28. Estas revelaciones hacen referencia a los intereses de una
entidad en una subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas. Revelaciones
adicionales son requeridas, sin embargo no tendran impacto en la posicién financiera de! grupo.

Esta norma serd efectiva para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sofa guia de acuerde a Normas [nternacionales de Informacisn Financiera
para todas las mediciones de valor razonable, La Compaiia estd evaluando el impacto en su
poslclén financiera y desempefio, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
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impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los perlodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013,

Otras normas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha de ermnisién de los
estados financieros de la Comparfia ¥ que la gerencia de la Compania prevé gue no le seran
aplicables en el futuro, son las sigulentes:

Fecha efectbva de

Hormas vigencia
NIG 28 - Inversionas en asocladas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enerc de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enaro de 2013
MNIIF 11 - Acuerdo de negoclos canjuntos 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de producelén en una mina a cielo ablerto 1 de enero de 2013

5.¢c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compainila, pero incluyen:

NIIF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, fiene la opcidn de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada

nuevamente, la entidad deberd establecer retrospectivamente sus estados financieros comae si nunca
hubiera dejado de aplicar NIIF.

NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los

requerimientos minimos de informacién comparativa, Generalmente, la informacién comparativa
minima requerida es el periodo anterlor.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo

La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicién de propledad planta ¥ equipo no son inventarios,

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion

La mejora clarifica gue el impuesto a la renta proveniente de la distribucidon a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12,

NIC 34 Reporte financiero interino

La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademds que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.
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Estas mejoras son efectivas para perindos que empiecen después del 1 de enero de 2013,

PRIMERA APLICACION OE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORWMACION FINANCIERA {NIIF}

Los estados financieros cerrespondientes al afo terminado el 31 de diclembre de 2012 son los primeros
estados financieros gue la Companla ha preparado de acuerdo con las NIIF, Para los perfodos anteriores v
hasta el aflo ternminado el 31 de diciembre de 2011, Ia Compania prepard sus estados financieros de acuerdo
caon los principios y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador),

Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados Tinancieros que cumplen ¢on las NIIF vigentes para los
perfodos finallzados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto cen Ja informacion comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2011, segun se describe en [a Neta 3 (Resumen de politicas contables
significativas). Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de
apertura fue preparado al 1 de enerc de 2011,

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compadia para reexpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011,
y par el afio terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador,

Exenciones aplicadas
La NHF 1 ie permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar per determinadas exenciones al

principio de aplicacién retroactivo establecido en ciertas NIIF. De esta manera, la Compafia ha aplicado las
siguientes exenciones previstas en la NIIF 13

Beneficios a los empleados
La Compafiia ha decidido revelar los siguientes Impones en forma prospectiva a partir de [a fecha de transicion,

por lo general las NIIF requieren que se revelen los Importes commespondientes al perlodo anual actual y Jos de
los 4 periodos anuales anteriores:

i, ¢l valor presente de la obligacién de beneficios definidos y

. los ajusies por experiencia que surjan de 10s pasivos; y

iii. ba optade por reconocer la totalidad de ganancias; y pérdidas actuariales en el perlodo de transician, en
base a la exencidn prevista en la NIIF 1.

Estimaciones
Las estimaciones realizadas al 1 de enaro v al 31 de diciembra de 2011 son coherentes con las estimaciones
realizadas para |as mismas fechas segln los PCGA Ecuador (luege de los ajustes realizados para reflgjar

cualguier cambio en las pollticas contables), salvo para las sigulentes partidas en las gue la aplicacion de los
PCGA Ecuador no requind una estimacion:

. Planes de pensicnes y otros beneficios post-emplec
. Impuestos diferidos
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Las estimaciones realizadas por la Compafiia para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2012. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas

de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro "ajustes de primera adopcién”, en el
patrimonio.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de
enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011. Asimismo, como parte del proceso de
adopcion de NIIF la Compaiiia identificd algunas reclasificaciones que no se originan de una diferencia entre
ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como parte de las notas

antes mencionadas.

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-

a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF)

se detalla a continuacién:

Al 1 de enero

de 2011 bajo Ajustes de Al 1 de enero
PCGA primera Reclasifica- de 2011 bajo
Notas Ecuador adopcion ciones NIIF

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 87,278 - - 87,278
Deudores comerciales, noto 735,710 - 735,710
Cuaentas por cobrar enlidades relacionadas 141,850 - 141,850
Otras cuentas por cobrar 6,577 - - 6,577
Impuestos por cobrar 91,838 91,838
Gastos pagados por anticipado 8,137 - 8,137
Total activos corrientes 1,071,390 - - 1,071,390
Activos no corrientes:
Muebles, equipos y vehiculos, neto 71.485 - 71,485
Activo por impuesto diferido 6.5 a) (1) - 12,700 12,700
Total activos no corrientes 71,485 12,700 84,185
Total activos 1,142,875 12,700 1,155,675
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Al 1 de enero

de 2011 hajo Afustes de Al1 de enero
PCGA primera Reclaslfica- de 2011 bajo
Notas Ecuador adopelon cliones NIIF
Pastvo y patrimonic -
Paslvos corrlentes: )
6.5 a) {2);
Acreedoras comerciales v otras cuantas por pagar 6.5 b) {1} 140,225 {12,918) 44,017 171,324
Impuestos por pagar 17.916 - - 17,918
6.5 a} {4
y 6.5 b)
Bensficios a emploados {1} 521,688 {47,518} 2,351 478,524
Total pasivos corrlentes 675,830 {60,434) 46,268 665,764
Paslvos no corrientos!
6.5 a) (3)
y 6.5 b)
Obligacianas par hanaficio post emples 5] 143,167 {15.977) {46,36%) 8D, B22
Interés minaritario 99 (99 - -
Total pasivos no carrentes 143,266 (16,076) (45,368) 80,822 ;
Tetal pasivos 822,096 {76,510) - 746,586
Patrimonio:
Capital emitido 28,000 - - 28,000
Reserva legal 29,957 - - 29,957
Resuttados acumulados 6.5 a) 261,822 89,210 . 351,032 -’%
-—————— —_— —_—_— _— e
Total patrimonio 319,779 89,210 - 408,989
Total paslvos y patrimonio 1,142,875 12,700 - 1,155,575

b} La reconciliacién de los saldos del estado de shuacién financiera al 31 de diciembre de 2011 se
presenta a continuacion;
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Activos

Actives corrlentes:

Efectivo en caja y bancos
Deudores comercialas, neto
Qfras cuentas par cobrar
Intpuastos por cabrat

Gastos pagadas por anticipado

Total activos corrlentes

Actives no corrigntes;
tuebles, equipos y vehlculos, neto
Activo por impuesto diferido

Total actives no corrientes
Total activos

Pasive y patrimonio

Pasives corrientas:

Acreedores comercialas y otras cuentas por pagar

Impueastos por pagar

Beneficios a empleados

Total pastvos corrientes
Paslvos ne corrfentes:

Ovligaciones por beneficio post ampleo
intarés minaritario

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva tegal
Resultados acumulados

Total patrimonis

Total pasives y patrimenle

Al 31 de
diclembre de
2011 bajo Ajustes de Al 21 de
PCGA primera Reclasifica- diciembre de

Notas Ecuador adopcidn ciones 2011 bafo NIIF
172,832 . - 172,832
732,440 - - 732,440
7,270 - - 7,270
115,212 . . 115,212
B.934 - - 8,584
1,036,738 - - 1,036,728
74,948 - - 74,948
6.5 a} (1) - 20,238 - 20,235
74,948 20,235 - 95,183
1,111,686 20,235 - 1,131,921
8.5 b) (1) 188,516 - 64,740 264,256
18,441 . - 18,441

g5a (9 y
6.5 b) (1) 502,338 {54,087} A0.19 478,442
720,295 (54,087) 84,931 761,139

6.5a) (3) y
6.5 (1) 191,204 31,594 {94,931} 128,167
119 {11% -
191,322 31,875 {94,931} 128,267
811,618 (22,212) - 889,408
28,000 - - 28,000
56,148 - - 56,148
8.5 a) 115,920 42,447 158,367
200,068 42,447 - 242 515
1,111,686 20,235 - 1,131,821

6.2 Reconciliacién del estado de resultados integral-
a) Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabllidad

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:
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Ingresos de actividades ordinarlas

6.5 a) (3);
6.5Db) (2) y65
Costo de ventas a) (4)
Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 6.5 b) (2)

Utilidad antes de impuesto a la renta

6.5a) (1) y6.5
Impuesto a la renta b) (3)

Utilidad neta del aiio

Otro resultado integral del afio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 6.5 b) (3)
Efecto en el impuesto a la renta 6.5 b) (3)

Otros resultados integrales, neto
Resultados integrales del afio, neto de
impuestos

Por el afo
terminado Por el afio
al 31 de terminado
diciembre al 31 de
de 2011 Ajustes de diciembre
bajo PCGA primera Reclasifica- de 2011
Ecuador adopcion ciones bajo NIIF
6,931,725 - - 6,931,725
(5,684,628) {41,400) {18,100} (5.744,128)
1,247,097 (41,400) (18,100) 1,187,597
(1,069,462) = - (1,089,462)
20,805 20 - 20,825
198,440 (41,380) (18,100) 138,960
{34,916) - 34,916 -
163,524 {41,380) 16,816 138,960
(47,486) 7,535 {4,038) (43,987}
116,038 (33,845) 12,780 94,973
= = (16,816) (16,816)
- - 4,036 4,036
- - {12,780) (12,780)
116,038 (33,845) % 82,193

6.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio-

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio segun principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enerc y 31 de diciembre de 2011 se detalla a

continuacion;
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6.4

6.5

Al 1 de enero Al 31 de diclembre

de 2011 de 2011

Total patrimonio segin PCGA - Ecuador 319,779 200,068
Adopclones:

Impuesto diferido B6.5a) (1) 12,700 20,235
Reclasificacion de pasivos 6.5 a) (2) 12,918 -
Beneficios post empleo 6.5 a) (3) (13,654) (22,916)
Otros a9 119
Correccién de errores:

Depuracién de beneficios sociales 6.5 a) (4) 77147 45,009
Tolal ajustes 89,210 42,447
Total patrimonio segtin NIIF 408,989 242,515

Reconciliacion del estado de flujos de efectivo
La transicion a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacién del estado de flujos de efectivo.

Notas a la reconciliacién del estado de situacion financiera, de patrimonio y resultados integrales-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

M

(2)

Impuestos diferidos.-

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento del efecto del impuesto a la renta
originado por aquellos ajustes de conversion a NIIF que presentaron diferencias temporarias
entre la base contable bajo NIIF y la base contable para efectos fributarios de la Compaiiia. Los
efectos que surgen de las dos bases son registrados bajo los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 12, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en
Ecuador. Como resultado de esta adopcion se reconocio aclivo por impuesto diferido por 12,700
al 1 de enero de 2011 y 20,235 al 31 de diciembre de 2011.

El efecto nelo de esta adopcion en el estado de resultados integrales del afio 2011 asciende a
7,535.

Reclasificacion de pasivos,-

Corresponde a una reclasificacién de cuentas de pasivo a resultados acumulados que se
identificé bajo PCGA Ecuador en el afio 2011 y que debié haberse registrado al cierre del afio
2010, sin embargo bajo PCGA Ecuador dicha reclasificacién se presentaba como parte de los
movimientos de patrimonio del afio 2011, Bajo NIIF dicho saldo se presenta corregido en el
balance de apertura al 1 de enero de 2011 por 12,918.
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{3) Obligaclones por beneficios post empleo -
Consfituye las cobligaciones por beneficios post empleo {jubllacién patronal y desahucio)
establecidas conforme los parédmetros de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 18 por el
experto actuarial, De acuerdo con Pringipios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA)
en el Ecuadar la Comparila reconocia un pasive parcial de dicha obligacién. Como resultado de
esta adopcidn se reconocit ajustes a las obligaciones de beneficios post empleo por 13,654 al 1
de enero de 2011 y 22,816 al 31 de diclemnbre de 2011,

El efecto nete de esta adopcidén en el estade de resultados integrales del afio 2011 asciende a
2,262,

{4} Depuracién de beneficios sociales -
Constituye la regularizacidn de excesos de provisiones de beneficios sociales registradas en afios
anteriores, Como resultado de esta adopcion se realizaron ajustes en [as cuentas de heneficios
sociales y provisidn para indemnizaciones al 1 de enero de 2011 por 47,516 y 29,631 y al 31 de
diciembra de 2011 por 54,087 y 9,078,

El efecto neto de esta adopcién en el estade de resultados integrales del afio 2011 asciende a
31,138,

Reclasificacionges entre los principios y priacticas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacicnzles de Informacién Financiera (NIIF).

La adopcidn de las NIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero ¢e 2011 y 31 de diciembre de 2011. Las reclasificaciones mas Importantes son:

{1} Beneficios a empleados-
Segin PCGA Ecuador, ciertos saldos por pagar 5e mostarcn come pasivos acumuladoes, cuentas
por pagar y provisién para Indemnizacién, Bajo NIIF estas cuentas se muestran en los rubros de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, beneficios a empleados y beneficios post
empleo en el estado consolidade de situacidn financiera. Como resultade, sa reclasificacién al 1
de enero de 2011 44,017, 2,351 y (48,388) respectivamente, Al 31 de diclembre de 2011 se
reclasificaron 64,740, 30,191 y {94,831) respectivamente.

{2) Participacion trabajadores-
Segun PCGA Ecuador, la participacion de trabajadores en utilidades, en el estado de resultados
Integrales se revela luego de la utilidad antes de impuestos como una linea independiente. Bajo
NIIF, esta partida fue revelada en el estado de resultados integrales como parte del costo de
ventas ya que corresponde a un gaste de parsonal. £l valor reclasificado asciende a 34,916 al 31
de diciembre de 2011,
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(3) Otros resultados integrales-
Segln PCGA Ecuador, los resultados actuariales se presentaban come parte de las actividades

operacionales, Bajo NIIF dichos rubros se muestra como parte de Ios otros resultados Integrales
del afic mostrando su efecto impositivo.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los Instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se canformaban de la

siguiente manera:

Al 3 de diclembre de Al 1 de enero de

2012 011 2011

Na No No
Corriente corrienta Corriente corrients Corrlente corrlente

Activos financieros medidos al coste

amortizado

Efectiva en caja y bancos 218,683 - 172,832 - 87,278
Deudores comerciales, neto 1,025,121 - 732,440 - 735,710
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - - . 141,850
Total activos flnancleros 1,243,804 - 905,272 - 964,838

Pasivos financigros medidos al costo

amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 92,016 - 91,068 - 58,268
Total pasives financieros 92,018 - 91,068 - 58,268

E!l valor razonable de los activos y pasivos financieros se présenta por el importe al que se podrfa canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comdn acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacion,

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En la Nota 21 se presenta informacién sobre el valor razonable de los instrumentos
financieros.

8., EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el efectivo en caja y bances se formaba de la siguiente
manera;
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Caja

Bancos (1)

31 de diciembre de

1 de enero de

2012 2011 2011
750 1,300 1,300
217,933 171,532 85,978
218,683 172,832 87,278

{1} Al21 de diciembro de 2012 y 201 y 1 de enera de 2011, ¢l efectivo en bancos carresponden a depdsitos en cuentas bancarias

del pals, denominadas cuentas corrientes en délares de los Estados Unidas de América, de libra disponibilidad y no ganaran

interases,

9, DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enerp de 2011, los deudores comerciales corresponden a cugnias por
cobrar a clientes locales y de! exderior por la prestacion de servicios, las cuales tienen un vencimiento en
general de 30 dlas y se formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de

1de anerc de 2011

2012 2011
{Ver Nota 6) {Ver Nota B)
Provision Provision Provisicn
Valor incobra- Valor Valor Incobira- Valor Valar Incobra. Yalor
bruto ble neto bruto ble neto bruto ble nato
1,041,890 [16,763) 1,025,121 768,240 26,800} 732,440 763,342 {28,632) 735,710

{a} Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de eneroc de 2011 la antigliedad del saldo de deudares comerciales
es comao sigue:

Vigente (hasta 30 dlas)
Vencida

De 20 a 60 dias

De 60 a 80 dias

Ce 80 2 120 dias

De 120 a 360 dlas

Mas de 360
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31 e diciembre de

2012 2011 1deo gnerc de 2011
Estimacién Estimacién Estimaclon

Valer de Valor Valor de Valor Valar de
naminal deterioro neto naminal deterloro neto nominal deterioro Valor neto
972,308 {1,556) 970,352 407,502 B 497,502 496,603 - 496,603
25604 {6,554} 14,054 173,488 12,198 171,280 151859 {1.a28) 189,991
7,553 (4,869) 3,084 56,768 15,318) 51,440 A7.427 [3,331) 44,096
29,581 {314} 29,267 13,107 (2,577} 10,530 13,561 18.832) 4,529
2,243 {1.087) 1,146 8,870 {6.208) 662 2,756 [2,365) 391
4,187 (1.979) 2,218 11,505 {10,498 1,007 12,576 (12,2746} -
1,041,880 (16,769} 1,025.121 759,240 126,800) 732,440 764,342 (2B.632) 135,710
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(b} Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

2012 2011
!
Saldo al inlclo 25,800 28,632
Mas {menos) |
Revarsiones (4.550) - :
Provisiones - 1,814
Bajas {5,481 {3,848) !

Saldo al final 16,769 26,800

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con acclonistas y compafnfas relacionadas
Al 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas corresponde a un préstamo

otorgado a Adecce S.A. (Suiza), con vencimiento en e mes de mayo de 2011, y que generd intereses
calculados a una tasa anual de 0,3135%

i

ey

Durante los afios 2012 ¥ 2011, se han efectuadc las sigulentes transacciones con entidades relacionadas;

ARo 2012
Dividendos Servicios de
Pals Companta relaclonada Pagadas Honorarios T
Holanda Adacco Internacignal Holding BV 113,872 - -
Suiza Adecco, 5A. - - 2,809
Suiza Adecco Management & Consulting - 46,122 4,350
113,872 46,122 B,15%
Afo 20118
Aslgnacion
Dividendos da costos Intereses Préstamos
Pais Compania relaclonada Pagados Hongrarios pagados reclhidos cohkrados
Holanda Adecco Interpacional Holding B,V 248,667 . . . -
Suiza Adecoo, 5.4, - 36,412 2007 a57 141,850
Sulza Adecco Management & Consulting . 2,641 27,595 . .
248,667 39,053 29,602 as7 141,850

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto
plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por detetioro para esta rubro,
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Los térmings y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo [as transacciones con compafifas
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados,

{b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de la Companfa,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 21 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales yfo relevantes,

{1} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave .
Durante los afios 2012 y 2011, los impontes reconccidos como gastos de gestidn de personal clave,
se forman como siguen:

2012 2011
Sueldos fijos 91,223 87,268
Beneficios no monetarios 2 664 2,400
Sueldos variables 49,685 30,541
Beneficios sociales 52,011 45224
185,583 165,433 4

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2

Por cobrar
Impuesto a la renta por cabrar (Ver Nota 13 b) 24,840 45,940 -
Impuesto al valor agregade — VA (1) 43,215 64,272 91,838

68,055 115,212 91,838
Por pagar
Hetsnclones por pagar (2) 23,822 18,441 14,413
Impuesto ala renta por pagar . - 3,503

23,822 18,447 17,918

{1) Corresponde a impuasto al valor agregado IVa pagado en adquisiciones da bienes y/o servicios y compensada con ef

impuesto facturado en las ventas realizadas por la Compafiia y Subsidiarias.

{2} Comesponde a retenciones de impuests a la renta y de impuesto al valor agregado realizadas a proveedores,
pendientes de page al Serviclo da Rentas Internas,
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

a}  Unresumen del impuesto a la renta corriente vy diferido cargado a resuitados es como sigue!

Al 31 de diciembre de

2012 2011
{Mar bota &
Otros Otros
resultados resultados
Resultados del integrales del Resultados del inteqra-les del
afo afic afio afo

mpuesto a la renta corrignte 73,147 6,483 51,522 (4,038)
Impuesto  a la renta diferido,

rglacicnado con el origen y revarso de

dilerancias temporales {4,4G3) - [7,535) -
Gasto porimpuesto a la renta del afio 68,744 6,483 43,987 [4,036)

b} Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre |a utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Utllidad antes de provision para impuesto a la
renta 177,848 138,960
Mas-
Gastos no deducibles 140,181 24,334
Partidas por adapeidn NIIFs - 41,379
Utilldad gravable 318,029 214,673
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado relaclonado con
los resultados del afio 73,147 51,522
Impuesto a la renta causado relaclonado con
los otros resultados integrales del afio 6,483 {4,036}
Menos-
Anticipos y retenciones del afio {66,030) (93,4286)
Anticipos y retenciones de afios antericres {38.440) -
Impuestos por [cobrar) Ver Nota 11 {24,840) (45,840}

¢} Impuesto ala renta diferido
E! activo por impuesto diferido se formaba de [a siguiente manera:
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Estado de resultados

Estado de situacién integrales
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de
2012 2011 de 2011 2012 2011

Diferencias temporarias:

Jubilacién patronal 6,743 5,042 3,004 1,701 2,038
Remuneraciones variables 17,895 15,193 9,696 2,702 5,497
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - 4,403 7,535
Active por impuesto diferido neto 24,638 20,235 12,700 & %

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Utilidad antes de la provision para impuesto a la
renta 177,848 138,960
Gasto impuesto a la renta a |a tasa impositiva
vigente (2012, 23% y 2011, 24%) 40,805 33,350
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 26,655 10,233
Efecto producido por la reduccion en la tasa de
impuesto a la renta 1,184 404
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el
estado de resullados integrales 68,744 43,987

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafia y Subsidiarias
esperan recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, |la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia y Subsidiarias, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b)

ic)

(d}

{e)

La Compania y Subsidiarias no han sido fiscalizadas desde su constitucion,

Determinacion y page del impueste a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre de
cada pericdo fiscal, aplicando a Jas utilidades tributables a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfisran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perlede de ¢inco afos,
con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a 1a renta son las siguientes:

Adio flscal Parcentaje
2011 245,
2012 22%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Companfa reinvierta sus utilidades en el pals en los términos ¥y condiciones gue establece
la Lley Organica de Régimen Tributario Interno, podrla obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afio,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre Ja base de la declaracién del impuesto a la renta del afio Inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensade con el impuesto a la renta causado y
na es susceptible de devolucidn, salve casos de excepcign. En caso de que ¢l impuesto a la renta causado

fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nueve empleo o mejora de masa salanal, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los bensficios tributarios para el pago del impuesto a ia renta que
reconoce el Cédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para [as nuavas inverslones.

Dividendos en efectiva-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas npaturales residentes en el Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
reglmenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto & la renta,
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{g)

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o trasfado de divisas al exterior,

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros an el
exterior de la persona natural o ia sociedad o de terceros,

Las impartaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

Las exportacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades dormicilladas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%,

Estan exentos del Impueste a la Salida de Divisas (ISD);

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por cansumas de tarjetas de crédito,
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, ton un plazo mayor a un ano, destinades al financlamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgédnico de la Produccién, Comearcio e Inversiones y que devenguen
intereses a [as tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a [a renta, a favar de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicilfades en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor impesicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizade como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en 1a Importacién de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitide por el Comité de Polltica Tributaria,

Reformas tributarias-

En el Suplemente al Regisiro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid Ja Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gaste Social, mediante [a cual se reformé [a Ley Organica de Régimen
Tributario Interna (LORTI} y [a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes!

Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impueste a la renta que no hayan side utilizados en el elsrcicio fiscal en que
se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objete de devolucién
por parte del Servicio de Rentas Internas (3RI).

Impueste a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto;
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- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domicilladas fuera del territorlo
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondes o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, |a tarifa sera del 0.35%.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
Provisiones por pagar {1) 146,907 78,257 66,688
Provisiones a favor de clientes {2) 113,480 94,931 46,368
Anticipos de clientes 29,150 49,562 36,488
Proveedores (3} 26,957 25,951 16,898
Otras 35,809 15,655 4,882
Total 352,403 264,256 171,324

(1) Corresponde principalmente a provisiones para conlingencias y por valores pendientes de liquidacion con clientes al cierre
del ejercicio.

(2) Constituyen provisiones facturadas y cobradas a clientes a favor de empleados, y que son liquidadas una vez que el
empleado deja de prestar sus serviclos, previa instruccion del cliente.

(3) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen vencimientos corrientes de
hasta 20 dias, y no generan intereses.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los beneficios a empleados se formaban como sigue:

31 de diciembre de ke arars e

2012 2011 2011

Décimo lercer sueldo 35,286 29,226 28,976
Décimo cuarto sueldo 66,976 53,346 62,172
Fondos de reserva 5.544 5.247 4,338
Vacaciones 308,264 221,182 204,188
Seguro social 78,773 68,466 71,472
Participacion a trabajadores 45336 34,916 65,278
Remuneracién variable 81,342 66,059 40,400

621,521 478,442 476,524
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de Jos pasivos acumulados fue como sigue;

Salde Saldo
31.12.2014 Provisiones Pagos M Az.2002

Décimo lercer sueldo 29,276 55,059 {48,988} 35,286
Décimo cuarto sueldo 53,346 24,446 {10,8186) 66,976
Fondos da reserva 5,247 54,252 (53,855) 5,544
Vacaciones 221,182 206,681 {119,589) 308,264
Seguro social 68,4686 78,723 (68,416) 78,773
Participacidn a trabajadores 34,918 45,336 {34,918) 45,336
Remuneracidn variable 66,059 81,342 {66,059) 81,342

478,442 545,839 {402,760) 621,521 ,";

Saldo . Saldo
Provisiones Pagas
1.1.2011 31.12,2011

Décimao tercer sueldo 28,876 92,918 (92,668) 29,226 !
Décimo cuarnoe sueldo 62,172 35,162 {43,988) 53,348
Fandas de reseqa 4,338 45,275 {44,360) 5,247
Vacaciones 204,188 77,648 {60,652) 221,182
Seguro social 71,172 68,466 {71,172} 68,466
Participacion a trabajadores 65,278 34,918 (685,278} 34,916
Remuneracion variable 40,400 66,059 {40,400} 66,059

476,524 420,442 {418,524 478,442

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEQ

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 v 1 de enero de 2011, las pbligaciones por heneficios post empleo se formaban
comao slgue:

21 de diclembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
Jubilaclén patronal 30,651 22,916 13,654
Qasahucio 126,087 105,351 87,168

156,738 128,267 an,822

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son [as siguientes:

35
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2012 2011
Tasa de descuento 7o 6.50%
Tasa da incrermento salarial 3% 2.40%
Tasa da incremento de pensiones 2.50% 2.20%
Tasa de rotacién {personal internio) 4,90% 4.50%
Tasa de rotaclon (personal en clientes) 90% 90%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TH IESS 2002

El calculo de los beneficios post emplec lo realiza un actuario externo calificada.

(a)

36

Reserva parz jubilacidén patronal-

Mediante resolucidn publicada en el Registro Cficial No, 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo de
Trabajo, sin penuicio de la que les corresponda segln la Ley de Segure Social Obligatorio, De conformidad
con lo que menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados que por veinticince anos o mas hubieren prestado
servicios continuada © interrumpidamente, tendrdn derecho a ser Jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplide veinte afios, y menos de
veinticineo afos de trabajo continuo o interrumpido tendradn dereche a la parte proporcional de dicha
jubilacién,

Con fecha 2 de julic de 2001 en e| Suplemento al Registre Oficial No, 358 se publicé 'a reforma al Codige de
Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuaies por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enaro de 2011 el salde da la reserva para jubllacian patronal cubre
el 100% dsl valor determinado en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para Jubilacidn patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afio;

31 de diclembre da

2012 2011

Salda iniclal 22918 13,654
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por sarvicios actualas 22,008 16,127

Costa financiaro 1,603 8586

{Ganancla) actuarial reconocida (11,666) {7.821)

Efecto de reduccionss y liquidacionss anticipadas (4.210) -
Saldo finali 30,651 22,916
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b}

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companila tiene un pasivo contingente por desahucio con [os
empleados y trabajaderes que se separen bajo clertas circunstancias, Una pane de este pasivo
probablemente no sera exigible por [a separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de gnero de 2011 el saldo de !a reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficlo por desabucio reconocido en &l estado de
resultados integral y su movimiento durante el afio;

21 de diclembre de

2012 2011

Saldo al inicio 105,351 67,168
Gastos opgrativos def periodo!

Casto laboral por sarvicios actuales 51,206 20,975

Caoste financigro 7,107 4,700

{Ganancia} pérdida actuarial reconocida {16,523) 24,637

(Beneficios pagados) {21,054) {21,129)
Saido final 126,087 108,359

17, PATRIMONIC
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a)

b)

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 el capital emitido estaba constituido por 28,000

acclones suscritas y pagadas con un valor nominal de 1 cada una,

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por [0 menos al 509 deal capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en casc de liquidacién de la Companla, pero puede utllizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIiF)-

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICLCPA IFRS,G,11.007 de la Superintendencia de Compadias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 89,210 proveniente de los ajustes por adopcidn por primera
vez de las MIIF, solo podra ser capitalizado en [a parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las
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del dttimo ejercicie econémico concluido, si las hubieren, utilizado para absarber pérdidas, o devuelto en caso
de liguidacién de la Comparifa,

d} Pago de dividendos-
Mediante actas da Junta General de Accionistas del 15 de octubre de 2012, se declararon dividendos por

113,872 que corresponden a las utilidades acumuladas de afos anteriores y que fueron pagadas en el afo
2012,

Al 31 de diclembre de 2011, mediante actas de Junta General de Accionistas del 23 de noviembre de 2011 se
declararan dividendas por 248,887, que comfesponden a las uiilidades acurmuladas de afios anteriores, y que
fueron pagados durante el affio 2011,

18, GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES

Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracién y generales se formaban de la siguiente manera;

2012 2011
Personal 758,986 588,248
Sarvicios profasicnales 104,934 71,188
Comunicaciones 79,448 71,857
Arriendos 65,037 60,270
Honorarios asignados del extetlar (Wer bata 10} 50,472 39,053
Manterimiente y adecuaclones 33,703 48,324
Utiles da oficina 30.599 20,642
Depreclacién (Ver Hota 12) 28,653 27.823
Mantgnimiento y saftware 22,483 17177
Bancarias 22,327 18,220
Wensajeria 18,449 18,478
viaje 10,259 6,756
Aliliaciones y suscripciones 8,245 33,822
Tramites fegales y de notaria 7472 13,821
Otros 29,494 33,803

1,271,572 1,069,462

19, OTROS INGRESOS
Durante los afios 2012 y 2011, los otros ingresos se formaban de la sigufente manera:

zZ012 2011
Raversién de contingancias 17,388 -
Revisian de provisiones en exceso para
liquigacionas a smpleados - 13,248
Otros 11,855 7577
29,244 20,825

38
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CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2012 la Compania y Subsidiarias mantienen juicios laborales en su contra planteados por ex

empleados por 21,778, los cuales han sido evaluados como posibles a eriterio de la gerencia y sus asesares
legales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Adecco, de origen Franco - Suizo es la primera empresa multinacional Ilder en gestion de Recursos Humanos, ¢on
mas de 50 afios de experiencia en el ambito de gestién humana.

Adecco esta presente en 75 palses de los clnco continentes, a través de una red de mas de 6.800 sucursales.
Adecco cuenta con 8 lineas de negocio: Adecco Human Capital Solutions: Adecco Sales, Marketing&Events;
Adecco Medical&Science; Adecco Information Technology; Adecco Engineering&Technical; Adecco Finance &
Legal: Adecco Office; Adecto Industrial. Adecco proporciona empleo cada dia a 650.000 trabajadores y presta
senvicio a mas de 150.000 empiesas clientes.

a) Competencia-
La Compafila enfrenta una fuerte competencia v estima que se mantendra este alto nivel de competitividad,
Para hacer frente a esta situacién, la Compafiia adapta permanentemente sus estrategias de negocio,
buscando siempre innovacién de sus servicios,

b} Cambios tecnoidgicos-
Este riesgo esta presentz en compaiias que realizan inversiones en investigacién y desarrolio de nuevos
productos, servicios © métedos, financiadas con recurses propios, sin tener la cernteza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién realizada, teniendo como
consecuencia [a pérdida total o parcial de los recursas invertidos,

La Compafiia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacidn y desarrollo de nuevos
servicios las efectan las compafilas relacienadas del exterior, La Compaifa sdlo realiza actividades de
comercializacién a nivel local.

¢} Nivel de actividad econdmica ecuatoriana-
Dado que las operaciones de la Compaiila se ubican en Ecuador, éstas son sensiblas y dependientes del
nivel de actividad econbémica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econdmico, de disminucién
de las tasas de desempleo y crecimiento de varias sectores de la economfa ecuatoriana, las ventas de la
Compafiia han logrado un incremento del 8%, pasando de 6,931,725 en ef afio 2011 a 7,518,318 en el afio
2012,

d} Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero-
Por la naturaleza de sus actividades, la Compafifa estd expuesta a riesgos de crédito v liquidez, [os cuales
son manejados a través de un proceso de Identificacidn, medicién y monitoreo continug, con sujecién a los

limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crltico para la rentabilidad continua
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e}

de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus responsabilidades, El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos
de negocio como cambios en el medio ambliente, tecnologla e industria,

La estructura de gestian de riesgos tiene comoe base el Directorio y la Gerencia de la Compafia, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica a
cantinuacion;

j] Directorio -
E[ Directario es responsable de! enfoque general para el manejo de riesgos, El Directorio proporciona
los principlos para el manejo de riesgos, asf como las polfticas elaboradas para areas especlficas, como
riesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros.

i)  Finanzas -
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiia tomando en
cuenta las pollticas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio vy la Gerencia de la
Compaiila, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos
de la Compafia.

Mitigacién de riesqos

Como parte del manegjo total de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en riesge de capital y
riesgos de crédito,

Riesgo de mercado-

La industia en la que participa la Compafla se caracteriza por su alto dinamismo y competitividad, sin
embargo el posicionamlento de la marca Adecco v [a calidad de los servicios que entrega, le permite reducir
los riesgos Inherentes de su operacién, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Ademés,
considerando lo anterior, la Compariia periddicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas
propuestas,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de Interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
Instrumento financiero, debido a camblos en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diclembre de 2012 la
Companfia no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, por o tanto el riesgo por pérdidas
asociadas a varfaciones en Ia tasa de interés es bajo.
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Actives financieros
Efective an caja y bancos
Ceudores comerciales, neto

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Actlvos financieros
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales, neto

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagas

g) Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2012

Tasa de Interes
promedio al 31
de diclembre

de 2012
Tasa Tasa
wvariable fija Sin interés Total Y
- - 213,683 218,683 -
. - 1,025,121 1,025,121
. - 92,016 92,016 -
Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de
Al 21 de diclembre de 2011 2012
Tasa Tasa 5in
variable flfa interés Total %
- - 172,822 172,832 -
- - 732,440 732,440 -
- - 91,068 91,068 -

El riesgo de tipo de cambio se produce como la cansecuencia de la volatiliidad de las divisas en qgue opera la
Compania. La Compafila no efectda operaciones en monedas distintas al ddlar americano, y de acuerdo a la
estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extraniera, por lo que se puede calificar como

bajo el riesgo en tipo de cambio.

hY Riesgo de gestién de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos Inharentes en sus

actividades,

ratios establecidos por la gerencia,

La adecuacion del capital de la Companla es monitoreada usando, entre otras medidas, jos

Los objetives de la Compaiila cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que

se mueastra en el balance general san:
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(i) Salvaguardar la capacidad de la Companla para continuar operando de manera que continGe brindando
retornos a los accionistas y beneficios a [os otros paricipantes; y

(i} Mantenar una fuerte base de capital para apoyar e desarrolio de sus actividades,

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y pollticas de manejo de
capital en la Compafifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compania, estd dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con las
obligaciones contraldas, para lo cual la Compafila ha implementado procedimientos para evaluar el
compartamiento de pagos de sus clientes, Io que le permite controlar el riesgo de pérdidas de Incobrabilidad e
incumplimiento de pagos.

En la Hota 9, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.

Riesgo de liguidez o financlamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companfa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiente y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serla el incumplimiento en el page de sus shiigaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos ¥y pasivos, de la obtencién de
Ilneas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus
actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecta, la Gerencla de la Compaiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financlamiento a través de [a disponibilidad de lineas de crédito y un manejo
adecuado de plazos, Io que permite contar con un capital de trabajo pesitivo,

El siguiente cuadre muestra el vencimienta de las obligacionas contraldas por la Compadfa a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran;

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 3 De3aiz
mes mesas meses Total
Pasivos financieros
Acraedores comerciales y otras cuentas por pagar 54,585 8,654 18,777 82,0186
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Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De3al2
mes mases meses Total
Pasivos financieros
Acreedores comercidles y otras cuantas por pagar 33,746 30,182 27,140 91,068

Kk} Valor razenable -
Las NIIF definen a un Instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propledad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. £l valor razonable es definido como el monto al gue un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,

distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizaclon, si es que
ésta existe,

Las metedologias v supuestos utilizados dependen de Jos términos vy riesgos caracteristicos de [os distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El sfectivo y bancas tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debide al sonoe
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros,

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su
provisién para incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afio, fa gerencia ha considerado
que su valor razonable no es significativamente diferente a su valar en lbros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado gue estos pasivos tienen
vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable,

Reqgistro en libros Valor rmzenable
Al 31 de dicfembre de Al 1 de Al 31 de diciembre de Al 1 de
enerc de enero de
2012 2011 2011 z012 2011 2011

Activos financieros medidos al costo ameortizado
Efectivo en caja y bancos 218,683 172,832 87,278 218,683 172,832 87,278
Deaudores comerciales, neto 1,025,121 732,440 735,710 1,085,121 732,440 735,710
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 141,850 - - 141,850
Tota! activos financieros 1,243,804 905,272 954,838 1,243,804 905,272 964,838
Pasivos financieros medidos al costo amaortizado - - - - - -
Acreedores camarciales y otras cuentas por pagar 52,016 91,068 58,268 82,018 51,068 58,268
Total pasivos financieros 82,016 491,068 58,268 92,016 21,068 58,268
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22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de tados financieros no se produjeron eventos que,

en opinién de la gerencia de la Compafia, pudieafi tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan revelado en los mismos.

)

AL L s

Adecco Ivan Molina N.

}[pit CTOR EIMAN( :|§_':_r_';r_'

e

CONTADOR




