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Informe sobre & anditoda de los estados fnancieros

Opinian con salvedades

Hemes auditads ks estados Onancieros adjuntos de Royalstate 5.A., que comprenden el estado
de situacitn Ananciern al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados de resultadn
integral, de cambics en ¢l pattimania y de flujos de efectiva por el aio que erming en esa focha,
asl como las notas explicativas de Jos estados Bnanderos que incluyen un resumen de las politeas
contables més importantes ¥ ota informacidn achirtoria,

En nuestra opanian, los estados financieros adjunios, excepito poe lo descrto en les pArmafos de
base pars ka opinicn con salvedsdes, presentan mzonablemente, en todos los aspecios materides,
Is situncion Bnanciern de Royalstate 8.4 al 31 de diciembre de 20146, a3 como sus pesulrados v
aus fupos de efective correspondientes al o que termind en esa fecha, de conformudad con ls
Mormas Inteenacionales de Infosimacion Financiem.

Bage para la opinidn con salvedades

Al 31 de diciembire de 2016 Ia administmcion de b Compaiia no nes ha proporcionsdo La
sgusente mfoomacicn: 2} documento de taspaso de ia posesidn ofectva que respalde o
reconocimibento eomo pacte de sus prapiedides del termeno ubicndo en Portete por LIS§70.000; b)
confirmacion de los asesores legales sobee In recupernbilidad de los anticipos entregndos por b
compra del rerreno a Urbanizador del Morte por aproximadamente US§372.000; y, ) convenio
donde Sepriew Business Ing. sutoriza el pago de Jos abonos por el préstamo existente
directmmente 0 sus acoonisms. Debidn s In impermnte de b informacidn gue an bs sido
proporcionada por la sdminstroon y considesandeo que no hemos podido realivar oteos
procedimisntos que nos permitma vabidar In mzonabilided de les ssldos mencionades, no hemos
I:H:rd..i'lﬂl:l deteiniinmg b exismencia l‘Jt!|gﬂ| L uilu:i:, ai buehaiem e, e uelista ser :t'giuLmi,ﬁ_IB el
di loa earndos finaneiems relacionados can dichos saldos ¥ opesadones.

La Compaiiia no nos ha proposcionado vodos los soportes necesarios que respalden el valor
mzonahle registmado sobre su propiedad de inversién durante In conversidn a Morrmas
Internacionales de Informacdn Financier de sus sstados financieros, incluyendo otos efectes
registrados por efecto de |8 conversion a dichn noemativn contable, hemos identificado diferencias
entre los sopottes proporcionades § bes cegistros contables por sprocemadamence US$6<,000,

Aasckit g v
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motrro por el cusl no hemos podsdo validar b coonabsldad de los ssldos
conmblemente, ¥ no bemos determmado b exmtencon de spusies, =i hulsoren, sobee los sabdos
mncinkes de s propiedades de inversitn v d dfecto registrado dentro: de s cuents pemmonasl

Hemoi Bevads s oalss st suditcris de conformided oo las Mosmas lhismeslonles de
Audironis, Nuestrus responssbilidsdes de acnerdo con dichas normas se describen mis adelnie
en In Seccidn “Responssbilidsdes del auditor en relacion con b auditodia de bos svmdon
financieror” de nuestoo informe. Saimos independientes de ln Compania de confoemidad con bns
disposiciones ﬂdﬂﬂpﬂﬁm Contadores Piblicos emitidon por el Consojo de Momas
Internacionales de Frics {IESBA por sus sighs en inglés), ¥ hemon curmplide las demia
responsnhilidacles de ética de conformidad con dicho Codige. Consadersmon que In evidencin de

auditoris qui hemo obtendds proporciona una base suficlente y adecunds para nuesten opamidn
rrn aaheedadies

Parrafu do énfasin

Tal como se explica més ampliamenee en ks nota 2 2 los estados financieros separados, la
Compadiia forma parte del grupo de empresss denominado “KFC”, en ol virmud, las
actividades de s Compaiia y sus resultados dependen en forma significanva de las
vinculacionsd y scusrdid xbitefts o ol resio de las companian del refenda gropo

Responsabilidades de la administracion v de los encargados del gobierno de la entidad
gom respecto q loo entados financieros

La Admimisteacion de ls Cormpaiiia ¢ responanbie de ln prepasncitn y presenmiciin rmeonable de
tos extszdos fnancleron de eonfoemidad con las Monmas Internacsonnles de Lo foemscics
Fimmaneier, y del eontrol inteeno que o Administrecion de ln Compaiiis consbdere necesunio pum
permitis In prepaeaciin de earados Arnancieros libres de ermres matoriales, ya sea debido 1 frude o
CITnE.

EhmhhMMhm-qﬂﬁMH
capacidad de ls Compadia pars continusr como un negooo en mascha, sovelando, segyin proceda,
ko asumntos nelscionacios v utilrando el proncipio connble de negoco on marchs, uhvo gueh
Admimivirecdn tengs b menodn de bgusbir b Compalils o cosar s opersciones, o bien no

enga ot aliernative muis eesbisn que baceda,

Los encazgados del gobaerrn son mesperimsables de supervisar el proceso de presenmoion de
miormadon finsnciers de Is Compafils.

Responsabilidades del suditor en relacion con b auditoria con lon estados financieros

Muestres objetivos son obtener una seguridad mzonable de que los estidon financieros en m
conjunto estdn libres de eevares mareeiales, ya sk debido o Gonde o ersor, y emite un informe de
mﬂmﬁmmm“mmwmwmmumdmp&udﬁw pern
no gamntizs que unn aacditors realizadn de conformidad con Ins Nomas Internacionales de
Anditars slempee va 8 deteenr erooes matenales coando costan. Los erfores puciden sugge por
fraude o etror ¥ 4e considerun materiales, xi, individualmente o de forma agregach, puede prevene
maonablemente gque influlean en b decisiones econdamicas que los vrvarios toman basindose en
lou esmnados Bnnnciis.
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Como parte de ung suditorin de conformidad con las Mommas Inteenacsonales de Auditoda,

wplienmos auestro juicio profesional y mantenemos una nctitnd de escepticismo profesional
durante toda la asditedts. También:

- Identificamios v valorames loa sesgnsd de errores materiales en los estados Ansnceros, mases
debide a frainds o arenr, dissfamos vaplicamoe procedimientss de nuditosin que recpondan 2
es0s respos ¥ obtenemaos evidencia de auditosin suficiente v apropiada para proparcionas una
base para nuestm opintan. El desge de no detegtar un eeror material resulmante de fmode ez
mnypar que en & ensn que remile de errores, ya que & frmode poede mplicar coluslan,
falsificacicm, amisiones delibemdas, manifestaciones intencionadaments srroneas, o chison
die] control nreo.

Obtenemos un entendimiento del contol intero relevante pam la nuditoda con €l fin de
disefinr procedimientos de auditoris que sesn apeopiados en T cisconatanciag, pero no com
el fin de expresar una opineon sobre b efecovided del control interno de B Sucursal

Erraluavnos 1o apoogaiodo de bea paollticas contaldes uancde ¢ o orsommbie de las estmachoncs
eontables y revelasicnes redacionades efectedas por la Admmistrsaon,

- Concluimos sobee el uso apropiido poe parte de b Administrecidn de In base contable de
negocio en marcha ¥ en base a b evidencia de anditorfa obtenids, conclifmos st existe, 0o,
unn incertidumbre importante relacionadn con eventos o condiciones que pueden generar
dudas sipnificativas sohre la capacidad de by Socursal pam continear come negocio en
marcha. 5 Depamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligndos o llsmae la atencidn en auesten informe de auditorls aobre In comespondicnte
in formuacion revelada en los estados fAnancienos o, si mles sevelsciones no son apropiadas,
expresar una opinidn modificada. Nuesieas conclugiones se basan en ba evidencia de
anditoren obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de anditodda. Sm embarge, eventos o

condiciones fururos pueden cawsar que | Sucarsal no poeda congnuar como un negoeo en
mnzcha.

- Evaluamos la prezentmeidn genemal, estuetumn v el eoatenida de les estados fnancieros,
incluyendo las revelaciones, y ai los estados financieros representin b taneseciones v
hechos subyacentes de un modo que logren ln presentacidn eazonnble.

Moz comunicamos 2on 1oz responsables del pobleeno de I Sucvsal o elicldn con, shiee ot
nsunkos, el alcance v el momento de realizacian de In suditons planificades v los hallazgos

significatives de la auditoedu, asi como cualquier deficiencia sipnificativn del conrol intemo que
identificarmos en el transcurza de fa sadibarda,

Infrrme sobre otms requerimienins legales ¥ reglamentanins

Por separsdo emitiremos bn opinion sobre of Cumplimiento de las Chblignciones Triburaeias y
sobre ol cumplimiento de las Mormas de Prevencian de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrodismo v Oiros Delites de Royvalstate S.A. ol 31 de dicembee de 2010 en los plazos
establecidos pata o efecto,

Cxctubre, 5 de 2017
Cuiro, Ecvador
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Estados de fujos de efectivo
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Royalstate S. A.

Moias a los estsdos finsncierns
3 de dicikembee de 2006 y 2015
(Exprosmdss en dilares de E1LA )

L

3

Tdentificaciin de ls Compadin

Royalstaie 8.A. (en sdelante “La Compafila™) fue constituidn y extaie bajo las leyes

ecuatorinnng desde s inscripcidn en el Reggstro Meseantil el 17 de enero de 2008, con un

mmnﬂﬁn#mvmurwtﬁm.sudnﬂupw“hm de Cluiin -
.

Chperwcioines

]*M“tm#hp@h%mum'm
de 1o bipo de bienes inmoehles v obonaes.

La Compufis forms parte del gropo de empresss denonunsdo “BL", que o un grges
econdenicn conformedo por personss jnidicas, que no otin por uns enmdsd
reomnamacs. L sovvilsd poncpel ded Grmapo KFC o b comercaliractin, prodecods 7
gestale inolilaria de compresas uhacadss on diversos seciores como ex comida ripada,
nchustraal, inmobifsne, comescio ¥ servicios. Cada une de s entiddes que conformss &
refrmda eoominmon ene como objetvo genesr rentabilidesd deiorollinds economias
de encala, sl coono el proporciommeento de faclidades mmobiliasiae

Dieclarackin de complimicnw con ks WNITF

Lo estndos fnancierou de la Compadiia han sido prepacsdos do aciaido o las Moo
Internscionales de Informacién Financiera (NITF) vigentes y traducidus sl espaial de hs
HMormas [nternscionales de lnformacon Francen. (IFRS por sus aglas en inglés) y emitidas
ot el Consgjo Mermas lernacionales de Conmabilided (TASD por sus siglss en ingles), las que
han sido sdoptadas por kb Superintendencia de Compadidan, Valores y Seguros del Ecuados v
represcnts s sdopciin ntegral, explcit y =0 reserves de s iofendas somes ntemaconakes.

Los evtaddon fimancaeros por of afio termmado el 31 de decsrmbse de 2016 serdn sprobados por
s Junts Genenl dé Aoconmins leepo de b emesan ded mifoeme de sudiions de sosendo s ko
requerice por L Ley de Compafide:s. Sm embargo, b proencs eatinne que oo habek cimisos en
low extmdos. fmmmtiesos sdpnios.

Cambios en pobiticas contables

a) MNormas socves y revisadas vigentes para perodoy anuales s partie del 1 de enem
2016 v relevanies pars la Compafiia

A partir del ero. de enero 2016 existen nodmas msevas ¥ eevisadag vigentes para el pericdo
woniaal comensndo en dicha fecha. Un detalle de b informscidn soboe ests normas se presents
A cotHPLRE

«  Inacintivas de revelaciones (Modificacsones a la NIC 1)
+  Conubdisacidn de sdguisiciones de participaciones en opemciones conguntas (7]

Aclaracsdn de fon métndos scepeables de depreciacidn y amontizscida (modificaciones o ks
NIC 16 y MIC 38)

»  Agreculure plantas produecions {modibrscones a la KIC 16 y o s NIC 41) /7)



- — Ty

Royalstate S.A.

. %m&hwmhﬂmmmlhm
(T
« Mejors smusles a las NIIF, ciclo 2012 — 2014 (1)
= Entidacles de imverndn: aplicacion de b excepesim de coneolidacidn (modificaciones & Ins
NIIF 10, NITF 12 y NIC 24) (1)

(1) Promusciansiensos igue, por b wabraiezs de bar aperucramer de fn Compeita o lar podithess avdopladar, m
bviw priveridit Depaiio rale s dfades (Sranserar s,

A contuuacida, un detalle de los promencmmienios speobasdos Ilnh-F
pmennd al 1 ﬁm:ﬁ:'ﬂli]’qﬂ:hﬂnm&r_ﬁmhmm

Campadia fue como sggue:
< [mackber & mecisseees [Maddicaomeey o by DI 1)

En ol afio 2014 o LASE cxood slpnnss modibioscions a la NIC 1, Preseniscidn de Fsisdos
Frnnciesos ooeno e de su prncpal sbcatres pam mepoams |8 pooscniacadn ¥ rovelacin
en dow informmes Bnencieros, e objetvo pomosdinl es que s pueds aphicar s  jucio ol
liscer las revelscioner. Los principales cambios soa:

o Maerslidad: Mo se deben spregar o mostrar partidas inmateriakes, yo quela
materiabided aplica s todas la pactidas du ke sstades financieron ¥ no e necesirio
revelar |nformacsin immatedal aun cuando unn IFRS pida uns sevelacida al respecto.

o Farndos de sinancidn financiem y de sesaltde segal Los julinos o possont so dichos
extsdos pueden agregame o dugregacse de scuendo con ls elevancia de los mismos;
asimiemo, ls parscipacidn en el ORI de asocmdas o negoclon conjuntos se presenmri
B0l en dod renglones, sgrupande lns partides que se peciclen ¥ s que 6o s reoclan.

& Orden de las notas: Se presentan esjemplos de cdeno se pusden ordenar s nots sin que
sen secesano sy o onden qoe suger el pirmsfo 114 de la NIC 1. Por cjemplo, no
serd neessano wicias ks revelaciones con b nota de politcns contshles y éatas pedrin
pchasrse untn con b sevclesin de los cormponentes del mebsen.

- Acamie de b sied s o e el o NIC 13 NIC
A

Ho mvyo de 2014, d IASH aprobi o docomenio “Achrscion de los métodos scepuables de

depreciacin y amortoscion (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38", Por medio de este
documenin, s establecicron las sigmentes modificaciones  las NIC 16 7 34,

PORpOCHvRICIIE

o MNIC 16 5 establece que no e apropiado un método de deprecascion que s bae en los
ingrescs de uctividades ordinarins que se genemn por una actividad que incloye el uso de
un activ, dado que los ingresos de sctividades ordinanas, genemlmente, reflejan
fectores distinios del consumo de los beneficios econdmicos de dicho actvo,

o NIC 38 S¢ meotpond una presumedn refutable de que es inageoplado wn método de
smostizacitn que 12 base en |os ingresos de sctrvidades ordinariss generadas por one
sctirided que inchipe ef nsa de vn sevve miangihle Los ingresss ds
ordiarios pesersdon por uns scovidsd que incuye & uso de Bn actvo intanghle

"



Royalstate S.A.

habituelinente, refljs factores que no estin directamente vinculsdos con e eonsumo de
fens beme ficios mum!.uﬁmlin-m:pﬂ.ﬂd:umd-.lim ilmﬂlh.. Esis l,r:pll.n.nﬁnpunk
evitare polo en cirunstancms hratadas:

() en lis gque ¢l sctive intangible se express como una medida de los ingresos de
netividedes opdinarias; o

{h]mmmEutdndmmw que Jos ingresos de actividades ordinanins ¥ €l conumo
e b econdmicos del activo intangible estén altsmente correlacionadas.

Adicionalmenie, la MIIF 14 = Coentas de difecmentos de sctividedes seguladas, mmbién e de
aplicacuin efectia o paris del 1 de enero de 2016, sin embago, e apbeable dnicamente 1 los
que sdoptan pos priners vee [as NIIF, par lo taniéo, 6o &3 splicable s b Compadis

Estas modhificacsone o s MIIF que fuston de complsmmin obigamono v ofecove od 2006
80 han terdo minguns incdencrs cpyafusters en los resulisdod finascierns o posicidn de s
Comsrpradla.

b}  Normmas, modificadines ¢ interpreiaciones a las notmas cxistentes que abn mo
entran en vigor ¥ gue no han sido sdoptadss anticipadamente por la Compaiiia

A s fecla de sutonsscidn de estos estados franceros, el TASE ha publicado nuscvas aonmas,
modificaciones ¢ interprenciones realizadss e nommns yn exmtentes, las cuales gin no

entran en vigor ¥ no han sido adopradas anticipsdamente por la Compaiids.

La Adminitracitn snbicips que todos Jos pmmmumﬂ.uhﬂip-nrhnﬂhilu’lnl&uptﬁlmm Ins
pobtean enntshles do ln Compadis pars ol primes perinda qoe inics o partir de la fechs de

vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listaclo de kos prosuncismientos sprobades por el TASH que sin no entran en viger, ¥ que
ki Compadiia no ha aplicado anticipsdamente pars o cierre terminado el 31 de deernbee de

2016, won how aiguiendes:

= HIIFY - Instromenicn Finspoens

= NIHF 15 logresos de Actividades Ondimarias Procedenses de Contraton com Chemes

= NIF 16 = Amendarmentos

= lmkcativa sobiee informessts & sevelar Podifesaones ol NICT)

- Weroancumicatn de sctives pod sapuesto: difeslo:s pos phedils o realusilss
ﬂimhimn:hmt!l‘:
Clasificacisn y meshodn de tramscoinnes con pagos bamdos on sooones (Modificioones
w b NIIF 3 {7)
Aplicaciin de b NITF 9 = Instrumentos Fnencieros con fa NITF 4 Contravos de segueo

(Modificacicnes o ln NIIF 4) /1)
CINIIF 22 - Trnsacciones en moneds extranjers 7 contrmprestaciones antcipadas (7)

Tramsferencies do peopicdades de inversidn iModificaciones » la NITF 40

Pajerrns anmales o las NTTF, Ciclo 2004 — 2016 (1)

Ventn ¢ upoiscidn de un activo entre un mversor ¥ unn isncssda o wn negocio conjunto
(Medificaciones o la MIF 10 y o la NIC 28) (1)

1) Provussasiontos que, por b naturaies de b aperaioner de b Compaslis 8 lit politicns sdpiads, =
wntioma o Seasvdon doppaity sodew o et o,

[} L ] L] ]
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A continuisckdn, vn demle de ks promancanentos sprobados poro que odavie o o e
wijgpns, spim w0 eethins endiin oot ol Compaiin pero gue oo han sido aplicndos
nnticapadpmente

«  MUE P Inssraentos [inanani

En pulio de 2014, el 1ASH aprobd el texio complero de la MITF 9 Insmumenios Fiomcieros,
qutmmphuﬂlhmtﬂmh:phhmhquuudnipmd:umh
enero de 2018, Se admite s aplicscidn

Lo peincspales cambins gue mcorpors evta notma tespecio de ls sotens qoe rwermplos oo
S S

0 Claufesrstn de soreos fissscsceos: on base o b comcterhtaces contsoneles de bos
Dujos de wloczivo provenicurs de o acivo fnsaciero ¥ del moddo de negacio de b

o Modicdn de sctivos fnanceros: se moorpos un dnico modele de descrioro, beisdo en
e seconocamaento de pévdides crodinicias esperadm. Este modelo se sphes indina »
mﬁdﬂqﬂmmnm&dﬁ”mhﬁﬂiﬁm

pof cobrar, activos de contratos v activol pof arendamicnios fnenciceos).

o Modicitn de pasivos financieros para Jos pasivos Bnanciesor medidos a8 valor raonable
o cambaod en tesultados, se requiere que se presente on o oo resultado integad la

ﬂﬂﬂmﬁhﬂmuﬁ:ﬁnvﬁrmﬁbqﬂnﬂﬂrﬁhﬂrihﬂmhmdrﬂnp
de exédisn propéo de la entidad,

o Contmbilidad de cobermuim; s moorpora un modelo de contabiidad de coberten nads
sitsslnmenie almosdn con lns Fdl:l:h:u lmzpnndluu ns HII'I‘#-II I-l.‘uﬁ'rl el
teagod que suelen Bevar adedante distintas entidades.

La ailialubsinmeiing e bs Connpatiin b micado b evaluacida del impacio de s NIOTF S
dentro de sus entados fmancicros, pero mwdavia oo cuenta con infoemacdn coantitatva de
low posibiles efectos que se prevén tendrin relacidn con el deterom bassdo en pérdides

- NUF13] i At Ordiapis Prosonti e G e

La NIIF 15 logrews de Acmdsdes Ondinanas Poneedemtes de Cranionines evem 1 lemie,
renidol vigencia obigsion pan los gerooos smusles gque onmienotn & et ded oo de
eneso de 2018 5 sdmate s spicscadn anticpads. La NIITF 15 recooplaes & ks NIC 11, NIC
18, CINIIF 13, t:lﬂul- 15, CIMIIF 18 y 31C 31.

Esin norma meorpors uns metodolopis pam reconocer los mgresos provenientes de
muﬂhh-ﬁmmm

1) Identificar ¢l contram (o contratos) con ¢l cliente

2y ldentibicar lns oblgaciones de desempedo en el contmto

%) Doterminar el precio de s minsaccidn

g Asignar el precio de In transaccidn entre las obligeciones de desemperio del contrao
Recanocer el ingresn de actividades ordinasias conindo (o & medsls que) ls entdad
watisfice unn obligacion de desempetio
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La sdeinistracidn de k Compadida se encoentrn evahmndo o método que oolizas pam |
uansickin ya sea ke aplicacidn reroaciiva & cada periodo de presentacian previa, de acuerdo
2 la M1C 8 o de maner retroactiva con efecto acumulado de los cambdaos en la fecha de
aplicacidn inicial; pars esto esid analizando de meners detsllada Ios contrars con clientes
para determinar €] impacto real de los efecoos de la MIIF 15 dentro de sis estados

financiceos, incloyende los efectos de las chrificaciones realizadas 8 b nocme én ol afo
i ES

En enero de 2016 «] LASH publicd 1a NIIF 16 Amendamientos, que establece los principios
para ol reconocmmicnbo, medicita, Pmugnl:ur_nin :,rj:evd.n.u{ui de b wccennlamie s, Pl

aoemd aplica para Jos epercicios que comiencen & partir ded 1 de eoero de 2015,

El principal camnbdo que incorpomn esta nosma es [n considercion de odos los coatmams de
arrendamientos (satvo limitadas excepciones) dentro del estado de sinmscidn fnancen de la
arrendataris, Esto implicass que:

o en el reconoomiento micial del conmans, la amendatacia:
®  reconctent un active por el derecho de wo del active bajo acendamicato fel
scivo subyacente del acrenduniental); y
= reconoceri wns oblipacitn por el valor descontade de bs ceotss del amendamiento.

O e momentos posterores, b arrendatan:
® reconocen ¢l gsto por amortzacion del sctivo; v
= mmawserd o cosio fmanccns del pasivo.

Un arrendador contimi clastficande sus arrendamicnios comoe arendamicntos operativos
o Arrendamientos Anancieros, ¥ contabileando estos dos Hpos de arrendamientos de
diferentes maneras. Se mcorporan nuevos requenimientos de infirmacion a revelar eobee
los contmatos de srrendamiento.

La administracian de la Compefia ba mictado & evaluscion del impacto de b NIIF 16 pero
#in no coenta con infomiackn coanttatva de dicha evaluacide, o obstante, w2 encuentrs
va revisando b mformacidn completm de todos bos contratms de acrendamdento, con el fin
de adoptar Ia dsposicsdn teansiora de forma total o paseial v evaluar los efectos v las
revelacinnes taq.uri:hn ot Siin M nonma.

En encro de 2016 e TASE aprobid o documento "Inidatva sobre Informacian a Revelar
(Modibicaoiones @ la NICTY™. Una entidad splicari esas modificaciones a periodos muakes
que comaencen A partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacidn muup:d-.
Coando una entidad aplique por primern vee sas modificaciones, no se requiere que
proporcione informacsan comparativa sobre penodos anteriones.

Se requiere que uns entidad revele b informscion goe permia g ks wsnanins de lne sssdna
financieros evaboas los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacian,
incluyendo mnto Jos decvados de fujos de efectivo como los que o wmphican flujos de
sfectiva, Lina foomo de satisfocer sste :-nqueummlm: 5 F:up-mm.mu.i mmaﬂiﬂh
etie los saldos nﬁr:hll‘.':.:,' Finales el ﬂhdn&:ﬂmmﬁumﬂ.pnm pﬂmmwwrgﬁj
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de sctividades de financaacicn, que contenga bos carnbios soboe kos que se dobe mfomar,
yuie wum jus slguientes;

o enmbios derivados de Mujos de efectivo por Brancicidn,
o :lmhl_nl quee surgen de la obtencidn o pérdida del control de mebadianas v oo

g OEE,
o efecto de b yvarincsones en las thses de cambio de ln moseda exteangern;
o cambaos en low valoses mzombles; ¥

o dros cnmbilos.

Cusodo una entidad revels esta condlacdn, propoecioos nformacsde sulicente para
pesmitlr 4 kos psuenios de los estadios Boancesos vinooksy b pastides incleides en b
m“ﬂﬂ&mmrdﬂnﬁﬁmﬁm

La Compaitis exti evaluosndo los ampscios qoe generaed b sphesods de ents oo, los
vinles s corsaioren goc oo sen Sgmiicamvos, ¥ peeve splosr la misme s pertr del | de
ey de 2017,

Seni ' ot i i i fonder fesdih L NIC 12)

En eness de 3016, &l LASH sprobs el documents “"Reconocimiento de activos por

impuerics diferidoy por pérdadas oo renlzedes (modificaciones o [l NIC 123", En:m
dhescumanntn ar semblece oo quf ciscimarnciss los netieos financieros que se miden & valo
rapciable, pero cuya base fiscal es su costo onginal, dan legas o diferencess temponnas que
conlbevan el reconocmiento de activos o pasivos pos mmpuestos diferideos,

Ademds, s entablece que cosndo ona enbdad evabls & citardn depondbles b gooancias
fiseabes contra las cuales e pueda wiilizsr una diferencm wempornis dedhacible, considesard
wi ln begjlalacsdn Ascal restringe las fusnres de lus pananclas fecales coutos le gue pueds
realiznr deducoones en el momenio de s reversitn de ess diferencin emporns deducible.
5 la legmlacidin fiscal po impone cstas restricciones, wna enticdad evaluark une diferencia
temponns deducthle en combrodn on todss b demnds S0 embargo, o la legiaboie
fmcal restringe of o de pérdidas pars ser deducides contrs ingrevos de un tipo capecificn,
una difcrendi pemporan diduoble se evahan en combmsodn woko con b del apo

Por su paste, ks extemecyin de b penancg Socsl furors probehie pocdeis sl s
recuparscsin de slgunos. de bt sooves de una catdad fron wh FRpoiie SERERE § W PO
en libros & cxmie ovidencn saficente de qoe ex probable que la entided logre exto.

Uns entidad splicard estms modificaciones de forma refeoectiva, de acuendo con s NIC B
Paliticss Contables, Cambios en bis Estimaciones Contsbles y Ervores. Sin emnbrasgo, en o
sl de b aphosciin tucnl de la modificacon, e cunbeo en el parimonio de

ded primer periodo comparative podria reconocerse e las gananciae scumulsdas de
upattur (0 en otm componente de patrimonio, segin proceda) sin distribuis el cambio
eatre lss pinancias acumuladas de aperon ¢ otoos mmpmnlu&dpﬁﬂnmhﬂim
entidad aplics esin exencion de forma antorpeds, revelani ese heocho,

Al momenio b administracin de In Compaiis se encuentin evalusndo los efecios de ests
naermn en s evtidos financieros ¥ estima qoe los mismos o lesn dgnificatio.
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_ asa de Laversie (Modifioacions e NIC 401

En diciembre de 2016 el IASE aprobd o documento “Toanferencia de las propeedsdes de
irveruatn (Modificsciones de la NIC 40)". Una entidad splicard dichns modificacionss » kos
ejerchclon anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018, S permite b aplicacian
anticipadn. Si una enticid splica esas modificaciones pam wn pedodo sntenor, deberi
revelst ese hecho,

D scverdo con esta modificacién o la NIC 40, una entided transferiot una propsedsd 5, o
Aesde, progiedad de muvenidn coande, 7 sole canndo, by wn “camsbio de wea®, Un
“cambin de wo™ ocurre coando In propiedad cumple, o dejn de complir, In definsciin de

propledad de inverida v hay evidencis del cambio de uso. De maners amlada, un comhio
o s inirncacncs de ls skmemmacdn pes d wso de uns progeemdad e peoga s

evidencia de un cambio en d uo. La modificacstn ncorpors § b NIC 4 ejemplos de
evidescias do camnbion de uso

Uns entadid apbiari las modsbracmmes 3 kot “cambios de wso™ quoe s Fmﬁmnn
drapuads del commenmn del periodo snoal on o que b entidad aphique por primens vez cst
modificacenes (la fechs de b spbeacion mxcal). Enhhdudtﬂnmhhmﬂ.huﬂ-l
roevalusrd ls clasificscidn de los bienes que se mantengsn en esn fechs y, o procede,
reclasificard ln propsedad spberndo e NI1C 20 pans reflejas s condiciones existontes oo &sa
fechin, Sin embargn, edsen Bnitsciones g ls aplicacsén renoactive de estas modificacinnes,

La sdministraciin de s Compadds a0 sncoeates soalizando los efecios cunntisativor que b
micdificacsin a la NIC 40 pueda tener sobire los estados Gmanciesok, el come las

limdtacicnes sobie su aplicacién retroactiva, ¥ peevd aplicar [a mdama o partir del 1 de eneso
de 2018,

5 Politives conisbles

A eontmuacidn, w describen ks principales politicas contables sboptadas en ls peepancion de
Ios estados branceesos, il como ko requeere b NIC 1 “Presentscidn de Estados Frnanoeros™

Estas politecas han sido dinciladas en funcitin de ks NIIF vigentes ol 31 de dichembre de 2016
¥ oe han aphcado de mandrs unsfoome pam todos los ados preseatados.

1) Bases de medicidm
Loa eatados fimancicros de b Compenis hen sido prepamsdos sobie la bise del costo hisstocn,

b} Moneds funcional y de presentaciin

Las cilras presenmclas en los estadeos financieros de la Compadia y sus notes estin expresndes
en ddlare do kos Eatsdos Unidos de América {EUAY, I coall o8 su moneds foncional,

El diskar de boa EUA fue adopmdo por el Ecusdor como su moneda de circulacian legala
partir de marzo del aflo 2000, por lo cual d dblar es widizado desde ena fecha para todas fas
transaccaones realizadas en el pais y los regestros contables de b Compadis que sirven de base
para la prepamcidn de los estados fnancienos se mantenen en dicha moneds,  Ls economia
ecuamemna depende de bs eapacadad del peis para nbeener un fhon permasente de Adbsses par
permatin b con inascein del ciquems Mt Sl
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)  Uso de estimaciones v juicios contables

Lo prepacscedn de los estados fnencieros de scucrdo s Mormas Internscionales de
Infosmacidn Financiers (NITF) requicre que la Admindstracion realice juicios, estimsciooes v
wupiieatos que alectan In aplicacsén de las politicss contables ¥ ks montos de bos scirivos,
padivod, ingresas y gustos informados. Las estimacionis y sapuestos relovantes son revissdos
por Ia Adminitracidn de manen regular, sin embarpo, debsdo a ln subgetbvidad inherente en
et proceso contahle, los resultados reales poeden difersr de los montos estimados por ln
Ad E bttt

Cuslguies acontecimienn que pocda ocoresie en el futono v que obligee s modificar dickas

estimacinnes en prdsimos gencacios, e regitrs sobee una base prospectiva en ¢ momento de
comoruls b vanmoun.

A covimschin, s deseoben ks peoos v eramscones sgmilicairvos de b Admessmoon o b

ol s i o pmalits sy conmbics de b Compefiis, que denen wn el Impoinse o s
evtados (rumcsron.

- Dindder o il b il Eanai
detenom se reconoce pot s cantadad por la cual ol monto en libros del scovo
udu.- geneisidon de efectivo excede su monto mecapenble.

Loa activos no financicros como propiedad, planta y equipos, e someten o prachas de

mmtwﬂaﬁnnmun:mﬁmmhdmwmnm Indigue que el valoe en
libeos pueds no ses recupemble,

Parn revisar il lo actives han sufido une pérdida por detenoio de valos, ls Compadia pomero
xnalixn ui los sctives supetos & andlisis de detetioro presentan ndicion de deterion parm ko cual
on mutnbibecs loo ciguientes parimetros que deben consddereie:

1) Disminuciia sgnificasvs del valor de mercado del sctivo,

b} Camibmeos wgmificsirvos adversos pars s Compafils & &l entomss iecnnbigict, comencial,
econdimico o kgl en que opers o en o mercado o cusl estd dirigido o sctivog

¢) Evidencis wobre la obsolesornca o dafio fsicn del sctive,

)  Camiwos sigridcatreos con ciecto adverso on relacda coo d grado 0 coo by forms en gue
el sctrvo 4o ws 0 B0 CIPETE AL Y

¢} BEvddench, que mdica goe & cendionento econdmicn del sctivo o3 o ek poor guac lo

Los resulindos seales puseden veras, y pocden cansar spustes signifscativos & los sctives de la
Compadis dentro ded siguente cjereicio,

ik 0 dut i e dumacti

La detenminacidn de ln vida 0tl de bs propiedades de inversitn involucm juicks ¢ supoestos
quie podrian sor afectdos o camben ks cisounstncis. Lo administeacion roviae catos
supiestod en forma periddicn y los ajusta en base prospectiva en el o de identificarse abgpin
eambio. Sin embargn, ks resultados reales pueden variar debido & obeolescencia oo, en
ewprenanl o1 b yue se refiere & equipos de locales.

Fatan estimaciones y juicios se realizanon en furcidn a b mejot informacidn disponible sobee
kot heehon snaliesdos al 31 de dicembee de 2006 v 2015, cuslquies scontecimientn que pueds
ot en of futwro y que obhgoe o modifiess dichas esmaciones e prdaimos ejercicios, se

—F--
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registraria en el momento de conccida b varacion, reconociendo los efectos de dichos
tarnbics en Jos comrespondientes esados financieros en las cucnas de resuliado: o patrmonio
n:g\'m.mld:n:n.

d) MNegocio en marcha

A la fecha de bos presentes estados financseros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas sobre o poshilided de que la Compafis sige opermndo
normalmente comes empresa en monchs.

0} Ingresos por arrendomienio - arrendados

Los ingrescs se caboulan al valor rszonable de la contiaprestacidn cobradn o por cobmr,
vomicndo co cucnm ol importe estmado de cugiguier desonenin, bonificaciin o rebaja
comercial que la Compafiis pueda otorgar en el servicio prestada,

Los ingresos ocdinanos procedentes del alquiler de inmuwebles se reconocen en el estado de
resultados sobre una base lineal durante o plazo del contrato de arrendamiento.

fi (rasios

Los pastos se imputan a In ceenta de resultsdos en funcide del erdtedo del devengado, es decir,
i ]amﬁﬂiqmmpmhbhquthuhufm:m fhayan haciz b Compaiia y

puedan wer eonfinbl lox, con independencin del momento en que se produzco el
pago dervsdo de elln,

gl Costos por préstamos

Los costos por prestamos se cargan & sesultsdos en el penodo en el cusl se iweureen, debsdo a
quies o 3o disectaménte atribuibles a b adguisicion o produccidn de un sctivo que califique, ¥
se repostan dentro de los gnstos financieros.

b}  Actives no comientes disponibles para 1a venia

La Compnfits clasificard g un activo oo corments (o oo gropo enajensble de elementos] como
m‘tmhﬂupﬂalavmta,aiauhxpmm en libros s recuperind londamentalmente 3 través de
e transaccidn de ventn, en hegar de por su uso contimedo.

Para q:-].l.l'.ll.'l. la clasificacfbn ﬁll‘tui.l.l.,d.:n‘.u"lu I:u BEUpHS ﬂlliil:l:u.lll: ll: :ﬁ:|:|.n|.|,:n:| |.h:.1,.|l: CEIAD
disponible, en sus condiciones acwakes, para po venta inmediar, sujern exclosvamente a los
términos wales y habimales pam [a vents de estos activos {o grupos enajenables de
elementas), v su venin debe ser altamenie probable,

Parn que la venta sea altatnente probable, In direcdion, debe star comprometido por un plan
pars vender o activo [0 prupo enajenable de elementos), v debe haberse iniciades de forma
SCOVA Wi PEOREAING Prart encontrar un comprador ¥ :cunph-_-tu diclso plan. Adu-nn:., b venta del
active (0 grupo enajenable de elemenios) debe negociarse sctivamente a wn precio meonable,
e pelacidn con ga valor reeonable actunl Asimismo, debe espersrse que la ventn cumpls [as
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condiciones para su reconocimaento complern dentro del afio sigusenie o o fecha de
wlanificucida, von be cxcepoiones permitdss en el pdomfo %, ¥ sdemds o podones seqoeddas
pars completar el plan deberinn indicar que son improbables cambaos sgnificativos en el plan
o fue el mixme vars i ser refirado.

La entidnd vaborar lox activos no cormentes (o grupos ejenabls de ebementon) clasificndos

mmmﬂnhmdmmmﬂmmhnmmmm
menos los eostes

Cuando se evpere que In venta se produzca mds alli del penodo de un afio, la entidad valomo
lon costes de venta por su valor actual. Coslquier mcrementns an of valor armal de s mstes
de venta, que murjs par o mmscurso del dempo, s proientsrd on bs cusnts de remlbides como
u coste financeero.

i) Propledades de mversidn

Las ; de mversadm cepresentan irnes mmuebles (terrenos y edificios) mentendos
pot oon b finalided de peoeoar phovalin y beneficion econdemicos por s
urendamuenio operstivo.

§  Mufiitessol R ——

Lan propecdades de inversido se reconocen inicialmente por s costo histérico,
modificado principalmente pos kos bienes intmmsebles (terrenox) que se ancoenimn
registrucdos a su valor mezonable, basados en o estudio de un perito Independiente
eonsiderando el costo revaluado come costo atribuide por conversidn g NITF por
primers ves, Hl eoatn comprende el precio de adguisicstn (ralor de ls facturs) decpués de

deducir MUMMPW:MHWMHM
nsl oo uber costo directamente stribuible & by adquisicidn del activo,
) MMy festmer

Los igrrénos son medidos al cosio hisionoo menos b poubles péedides pos detereen de
s valoe ¥ denen wids dul dmitsda por o que no se deprecian.

Postersor ol reconocamicnio xecal los edifioos se contsbiran utilrando e ménodn del
contn. Fate método comiste on contabiliracks ol comto menos b depenciacn scummbads
¥ los eventmakes pénlnis por desenooo mlentafcade.

it Depreciscion de las propicdades de inversion

La depreciscitn de ls propiedades de inversion - edificos s oabouls poe el método de lines
pects bajo 15 oo macidan de una vids ol de 20 afos, sobre el cosio dol ot § s segsio vun
catpes a los resultados del periodo,

Lo estimadon de vida dtll v & mitodo de depreciicion se actuslizan confonme se sequice,
pore sl menos wna vex ol afio son evaluados y de ser necesanio, se justan prospectivamente.
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k) Instrementos financicros
Reconoclmlento, medicion inicial v baja

Lt activen y pasivos finencieros se reconocen ouands la Compadia lotma pare de ls
provisiones contmenalbes de un instrursento fnanciero ¥ e miden micinlmente sl valor
razoualle gjustade por los cosms de ransaccidn, excepto e setivos § pessvos finascieros que
e maden & valor razonable a travds de utifidades o péndidas, que s miden iniciaimente ol valor
razonable, La medicidn posterior de on active o pasto fimanciero s realim como s decribe
pusietioemente.

Lo sciivin Bmancierns s dan de bajs cosado los derochos contrichisles & ks Bupon de
FirrEne db 0 ROV TR EXp, O e o] setir G e en y boshid kod meagon ¥
bexmeificion han wbo tansfendos sesinoabneste. Un pasrvo: finencieec s da de baps cosndo
s extingue, se descargs bs ohiiganda, st cancela o venee.

{ Manilfie oo wen ol Diss imsromentors Aranciems

Pats efectos de su imedicitn postenon bos instrumentos fmanciemos de n Comgadis se
fnsificm m ham nis i 4l i it Ariclat

- Emp@mihrmmpm:ﬁ

= Coeniss por pager comereinles ¢ otras cuentis pot pagar
= Deudn Ruancies

L elasificacidn depende del dsitn para &l cuad se sdguiricron los activos y pasivos
Mmlhﬁmmdew la clasifiescida de sus matrimentos Goanciees e el
imimseato del seconocimients micinl

Low activios § paaivos fmmncieros son reconocidos ¥ dados de baps a 18 fecha de ln amsiccudn.

Reconocimientn de lns instrumenine fnancieens
Lo sctrros finsnceros y pastvos fnancens s reconocen commo i describe s continusoder

& Cammbar pur aobear sty ¥ aine jeewiay b gebvar

Boon sumaits o (uderdy COSTRETTICST VOGRS CLSTIIRS o0 Cobead o s 1ives Dmarcwswse 50
dervrados con pagos figos o determansbles que no s cotizan en un mercads scovn. L
crédings s clienies § otres cocntss por cobras

Las cuentas pot cobrar comercnles soo 2 corte plazo 7 0o se descuemtan, v que b
sidministracadn de la Compaitia ha determinado que € eflculo del como pvorusado no

prescatn diferencias sigrificativas con respecto sl monto fscturndo, y e tmosscciooes no
mmdﬁlﬁ.ﬁaﬁrﬂlﬂt"hﬁ.dm miﬂﬁdﬂ Firvmm i bendes

i) Datsti fiwamciern

Lo pasivas financiercs de b Compadiia representan |s deuds financiem p la coentia por
pagsr comerceles ¥ OLRE COENIAR POT DAZEL
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La deadn financiers se reconoce inicislmente por s vﬁmwﬂ,}mmmw,n
vukid e s cusiu ppunissdo; cuakquier diferencia ente los fopdos (et de
los eostos necesarlos para su obtenclén) y el valor de reembolio se recomoce en Lo cents
do sesultados durmnte I vids de I denda de acoerdo con el métode del dpo de nserés

efective. Lo intersies pagados v devengados anginados de las obligaciones Onoscierai
i presentan dentro de los gastos fnancierms.

lﬂfmpmp-rrmlﬂ?nnu ELENIAS PO POgAT [EpRTscnian

#mmm#hﬂr}umpuhlﬁpﬁm&m
archnano de las operaciones y se manejan e condiciones aoemales de erfdinn pore ko que
no nchiyen rxmsacciones de finsncamiento oogados por los screeidoses, y ar regacrn
sl valor nominal de la contraparida seribids ¥ oo s deveurmstan ya qur won hepidsbles on
ol ermnn plass

DRetdiboiie de bion astives Gosnsdorus

Al fanal die cadda perindo sobre & que se informa, ls Compeiis cvalie s custe slgons sadencs
olyeta de qoe un sotvo fisnecrs 0 un gropo de sctivos Bnsncienos s encuentmn
detororados en s valoe Un active fimancieso o un grapoe de actvos financaeros se connders
detenordo en su vakar solamente 1 existe evidencis objetva como consecuencis de w0 o
mis scontecimsentos que hayan ocurtido despods del reconacimiento inicial del aetrvo fun
“evenio dic pérdida™), y ese evenio tene un mmpacto sobee los fujos di efective faparos
estimadon del nctivo finsnoero o de un grspo de sctivos Guancieros, que e puede eximar de
manorn finkve,

nathlquplnduilullﬂﬁumﬂmnﬁmnljchlﬂﬁuﬁi&udlﬁm-Hn
contnbilizados al costo amsortizade, I Compafia evslia primers 8 existe evidencin obietiva de
deterioro del valor pam loe sctivos financiesos que son individoalmente sgnificativos, o de
rrarsirs enlontive par los sctivos financeeros que oo san iadividuabiesie sggalomis. 31
Compafis determine que no existe evidends objetna de detedoro del valor pars en sctive
fenanciero evahade de manen indindual, ndependientements de s mmportancia, incliye & eas
BCTIVE) &1 U FRUPO dé adlivod fnmciems con arscierstion de neago de credito umebiees, ¢
lon evalin de maners colecsnn pars determinas w existe deterioro de s valon. Los scibes gque
s cvahian de mancrs individus] pan deterrminas = exiie deterioso de s valor, v bes
cumley um péndils por deternoen se reoonoOs O S RSP IRCOOCETRID, B0 B0 nchedos oo b
evaluscibn de desenom del valor de manens colectva

5i exte evidencs obictrva de qoc he habido wea péndads por detenoso del valoe, o unpone de
la pérdacky or ﬂmh-ﬂ'ﬂ:ﬂiuﬂdi@uﬂuﬂuﬂﬂm ¥ of walor peesenite
de los Ougos de electve futuros estimados fexclupendo s pésdidas de cobditn Paturss
expemdas v que sim a0 ke hoyan producido). El vlor presente de los Oujos de efectivn funmos
estimados s descuents s b tesa de intets efectiva onginal de bos sceivos financieros. 5 un
priwimais dovongs wns s de ineends vanablc, ba thes de doscuente pais el cualigein
pérdida por deteroeo del valoe s b tesa de interfs efectivn actual,

1 impocee on Hbros del active s fedice & v del i de una cuentn de entimacion y el

mporte do ln péndids se reconoce en o estacdo de resabtados integeales. 54 en un eporcicio

powierioe, el impone estimado de I péndida por deteriono del valor sumenta o disminuye

debido s un events que ocurte dedpuds de haberse reconocidn el detedorn, 1s pérdide por

deleris dil valor reconocids snterormente se pumenta o disminuye sjiistindo la oeenia de
PR
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Al 31 de dicsembre de 2016 v 2015 en base a los elementos de juicio disponibles ¥
swmisilezady fos arpecios mess mencionados b administmcién de la Compants oo e
estitnado necesario efectuar una provision por deteriom de los actives finandcienod.

Loempensachin de hatrumentos fnancieros

Los activos financieros y los pasvos finoncerns s¢ compensan de manerm quoe s¢ informa el
importe neto en el estado de sitvacion finaocters, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar bos impories reconocidos, v existe In intencién de liquidarlos
pos el Importe neto, o de tealtzar los activos v cancelar bos pastens en foema sinnbrines.

I} lwverelonee en acciocnss on ssooisdoes

Las invversiones en acciones en asocindes en las coales la Compaifa poses influencia
aguifmativa 3¢ cocucoiom rogstmdas ol oosis,. Los dividendos recibidos de su ssociada se
segistzan con cargo al resultado del periodo en el oaal s establece el detecho a secibirlos.

m:ln [‘l:lF'IEIl.I:II a la rentn

La Compariis registm el Impuests aln Rentz sobre In base de In renm liquida imponife
determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tribumgo Inteme v s
Reglamento, El gasto por impuesto o la rents reconocide en los resultados del perinda inclaye
la suma del impausto diferido y el impuesto correnre, que no se ha reconocido en otrs
pertidas de nalidad inteprsl o disectamente enof pattimonio et

Impuests Cortiente

Il E.i!ll:l.l}l:l-d-ﬂj.l:rlj:l'l.bﬂ-m conricute 2 basa en las tosas Gmoabes v bes lepes [cabes gus bayan sido
promulgadss a ln fecha del estade de sitvackdn financien o que cstén sustancinlmente
promulgadas al ciere del pedodo de reporte.

I‘IIF'IIEI‘II- Diferido

El impuesto diferido se calonls urilizando €] mésodo del balance gque identifics las diferencias
IeMporknas que sargen eatee los saldos reconocides a efecten de nformacian fnancen v los
saldos a efectos bBscales. Sin embargo, bos impuesios difersdos no se contabilizan s sungen del
reconocimiento inicial de un active o pasivo en uan tanmecidn, distint de unn combinecidn
de oegocios, gue, en o moments de b ranspocion, no pfecta ni al resultado contable nia la
gaoance o pérdeda fiscal

El irmrpugstes diferide se determinn usandn tsss imporitivas (v kepes) aprobadae o a punes de
aprobarc cn ln fecha del balance v que se espem serin de splicaciin cusinda &
correspondiente ctivo por mpoesto difendo se realice o el pasivo por mpoeeste difeodo se
liquide. Las impuesios difencdos son recona<idos como gaste o ingreso, ¢ incluidos eo la
detetmbnacion de b jranascln o pérdida nefa del ejescicio, excepio si han surgido de ons
transaccicdn que se ha reconoode directamente en el patrimonio neto, £n CUpo caso se mgistm
inicialmente con cargo o abono al patrimonio,

Laos activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probahle gue

vaya a disponesie de beneficios fiseales fuburos con los que se puede compensar a) s
diferencaas temporaniss; v, b) pérdidas o crédios fiscales no wilizados, pero solo en I medida

E .
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on que sea probsble la disponsbiladad de gananciss fiscales futuens, conts bos cunles utilizar
exun jrledikes v crédine Oscales o usados.

Loa activos por impussios difendos v bos pasi rrlwﬁnﬂmumlaf
sodo s, existe un desecho legalmente recono compenani ko activol por impuesio
coitiente con los pasivos por m@mmmnt:r:umﬂulnl activos por inprsestos diferidon

v lo pasivon por impuestod difesidos se desivan del impoeste sobre lin grnanciss
iemtes o I misma potondsd fiscal, que recacn sobiee [n msma entided o supeso Bacal,

o diferentes entadedes o wijetos fiscales, que pretenden hguidar los wctivos y pasivos fiscales
COCHENIEY POF §U Umiporte et

Los sctivos § pasivos por snpoestos diferdos se seconnoen en los estados. financieros come
mrmmm:mnhmﬂ-md:-hhnqﬂﬁ-*%h
Iepudne b

B) Capital social, reservas v pago de dividendos
El capltal socisl iopaéients ks apartacione de ko acoonisias

Low otron componentes del patnimonso de bos acoomiets inchiyen ko speente
Reserva legal

e conformsidad con s Ley de Compafiias de ln uethidad anual, detse tranalenirse una cantidad

ng menos del 10% pars formar la reserva legsl hasta gue duta abeance por 1o menos al 50% del
capital soelal Picha resera an ee disponible pars el page de divideados sn efsetive, podiendo
ner eagiitaliends en su wenbided o whilizads pars absorbes péadidas

Resultndos seumulados
Resultad " i de NITF )

De scuerdo & ko dispoesio por la Supermtendencis de Compadiias, Voo y Seguos regarm
indo el efecto de b aphoacida de NIIF por primena vez, de squellos apmses gque debeeson
regmkes o efocho doadsers peUnadeon scumitdedos.

El saldo screedios hhu—nd:lnnhhﬂmnunrnhmdt MIIF por prarnces

vez grocmdo pot s Compadis, poddl ser capitalizado vaks exceds ol valor de las
mﬂuaﬂmrhdﬂha}mwmuum

utibrado en sbeorber pérdides, o devoehio en e caso de bqudecitn de ls Comgadis.

Beubtados Acumuladon

D scuerdo a la Ley de Compaiiiny de los beneficios liquidos anuankes se deberk anignas po Jo
mienos sn chncusnts por ciento pars dividendos en favor de los socionistas, salvo reolucodn
uninime e coniearis de ls junm general. La Companin debe contidemr que Ley de
Compafilis estnblece que todo el remanente de Ins utilidades liquidas y realimadad que e
obtvvieren en Joi ejercicios econdmicos, 7 gue o s hubéere o destinado s
cinstibuciin de sewervas legales ¥ inculinmms, deberd sex oops
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o)} Estado de flujos de cfectiva

Para efectos de prepuracion del Estado de fAupos de efectvo, b Compadis ha definido las
snentes conssderacones

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos st compuesto por las disponthibdades en los
depdaitos monctarios en bancos. Los actives repistrados en efectivo se registran al costo
histdrico que se aproxims a su valor rezonable de mercadio.

Actividades de operacion: son las sctividades que constituyen la |_'.|nr'|r.i|1-nl fenre de npresns
ordinarios de la Compaidifa, asi como otras actividades que ne puedan ser calificadas como de
mvwversitn o Brhanciamesnio,

Actividades de Inversidn: corresponden 4 setividades de adquisician, enajenscidn o
dispoascidn por otmos medios de actvos no cormentes 7 oo invesiones 0o meluidas en el
slvuiive y aus copaivalbomies.

Actividades de financiamiento: sctividades qoe prodocen cambios en el tamado y
sumposiride del paermeess netw v de ke pasives de caeferer fnancises.

p-;i Eﬂﬁlﬂ:ﬂﬁﬁuﬂtlﬂnﬂﬂmmnﬂywmm

En ¢l estado de simacidn finenciers adjunto, Jos saldos se claifican come cocrdentes ¥ no
corHEnies,

La Compadiia clasificd ¥ presento & un #CHvo como comiente cusndo satisfizo alguno de los
sigusentes cribemos:

0 seespemba congumin, en el cranscasso del ciclo noomal de s operscitn de la Compafiing
i} semantenin Amdamentalmente con fines de nepociscidng

m) sc esperaba realizar dentro ded periodo de los doce meses posteriores o b fecha de balance;
@

w)  se tentaba de efectivo wootto medio equivalents al efectivo (ral como se define en ls NEC
T}, cuya uilizaciém no estaba restringida, parn ser intercambisdo o vsado pars cancelar un
prsdves, il pseond devdec de ks duce neeses seguicnies a b fecha de balance.

Todos los demids actives se elasificsron eomo oo cocdentes.

anﬁlmmtt, e pﬂm:ﬁ att'la.&l.ﬁmmu].- prEseInn como cortentes, curndo sansficieron
aljpune de bos dpubentes criterios:

iy se esperaban bBguidar en el delo normal de b operacidn de la Compaiia;

i) se mantenizn fondamentalmente pam nepociacidn:

iif)  debian Bgusdarse dentro ded penodo de doce meses desde In fecha de balance; o,

) ln Compafia oo tenin un derecho meondicsonal par aplizar [ cancelacitn del pasvo
charanie, ab menoE, ks doce mesce giguicntes 4 la fecha de los sstados Gnancieros,

Todos ks demds pasvos fueron clasificados como no cosrientes,
D acuerdo a lo establecido en b NIC 1, € ciclo noemal de ka operscidn de una entidad es el
pesiodo de tiempo que wansciere antre b adguisicidn de los activos materiales, que enfran en

el process productive, ¥ i realizacion de bos producios en forma de efectivo o equivalentes al
efectiva, Encl caso de la Cotpatila se ba comiderado un cido opemtvo de 12 meses.

.
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q) Estado de resnltado integral

El estado del pesultade micgral del periedo hie prepatade presentindo todes las parsdas de
iigreion, gastos y oto resultedo intepral, en v Giico extsdo fnanckero,

Se presenta por keparada 108 igieiod operconales de los otros ingresos del pedodo, Las
partidns de pasros han sido expuestas tentendo en cuents o funcedn,

Rieago de instromentos financieros
a)  Objetivos y palitices de adminisiracién del ricago

o Crampadis sard eapuirar a varioa nesgeos selaoonedos oo natnumentos lonsncunos. oe
sctivos y pasivos financieros de ls Compadiis por categotia se resemen en bs Nota 7. Los
prmciprabes tipos de oesgos son oeigo de merado, oesgo aditco § nesgo de goades.

hm:ﬁ:w&hm-uﬂmhhﬂﬂuﬂiruuﬁum
sscgurar los (apos de efeciseo de b Compadiis & corto 1+ mednno plao o minsmess
expoticifin & bod mercados Gkt

La Compadiis no se svvohsors scovemente en 1a comercializacidn die sctivos Snenciems pars
fines espoculanvos y mmpooo suscrbe opoones. Lok nesgos finencleno mis sigrificativo:
low cuales se expone la Compatia s descrben mis adelante,

b}  Andlisis del ricago de mercado

Conercialmente, lo Compnfila nens crima sieagn ol inerements de ls

embaggo; hnmlummndqg-hmnhﬁﬂmﬂnddmudnmmﬁd:mm
rrnbeniclos oon sus e ns relacionadss ¢ bs cuales bes branda bos werendumientos,
Adicionalmente, enivte lo posbibided de que bs Buctuaesin de varlables de merssdo o como
mnas de intenés, ta de cambio, etc., produzcan pérdudas ccondmicas debido a I
desvalormacidn de flujos o sctvos o & s valoazacdn de pasivos, debudo o ls nominackin o
b ole eutin o dichas varmbles

La sdmnistrackin de cumos riesgos o5 cxtsbiocida por by Admnmtrscidin de bs Compadis, quicn
define cutzabegs cipocilica en fonodo de fos enilsas penddioos de tendencies de ke
varabies.

Ricanc.d. s e b

Lu estrociun de fimancismsento de b Compadiis esth mstentada desde sfos sntetioees
princpalmente con o Gosnciamiento s wavés del seetoe Bnanciens, La Compadiia se encuenia
expucsty & neigos o In tasa de interés, debado que mantiene deuda & tia de interts variable

Adcionalmente, ln tua de interés promedio de endeudamiento generada por obligaciones con
¢l aecios findncieno se encontrd durnnte el afio 2016 en el 7.51% [7.36% anval promedio en el
2015). Mo ubstanie, bn Adviniseucion efectis on seguimiento eantinus de lie obligicianes
con lnk entidades fAnnncieris gue gamntce b estabilidad del eoboo de las e de ek
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) Anilisis del riesgn de crédito

El pesgo croditicio o o desgo de que une contrapante fafle en Bhomy una oblgecdn s
Compaiids, hﬂumplﬁﬁuﬂmu::m picsgo por varios instramentos fancienos, por
ejemplo, al atorgar hnancminsento y couentas por cobiear & chentes, La mdsdma exposiciin de
peigo erediticio por parte de In Compadiis se lmita o un monto regetnds de los activos
fianelerop reconocidos & Is focls de repotte, como se resurme & continacidn:

i s
Eieciven ¢n bancoa ey 559

Cusenitas por cobvar comersailes y niom cventas por coboar 485841 505380

La Canmpariia monitiees conbnuamente Jos meumplmientos et de ka chenres 7 de
otras contrapartides como compadins selaconadas dentificadon ya sea de maners indrdual o
[ror gropo, & ncocpar ests informacin & sy controles de feago crediticin. La polites de b

Crampadis oo rater solemente con contrapames sobventes § que seagan ol compromese de
cumlrmuento de s oblyacanes.

La Admmumerscitn de s Compaidis considess gue mdos los s fmmoeros prevismene
mencaonsdon, que no extin deternorados, m vencidos, pan cads wna de ln feche de reporte

La Comynitis mantiene ciertas coentas por cobear comenciaker gue no han sido bguidades en b
fechn contmeotusl de vencimiento pero gue mnmﬂﬂmﬂdﬂnﬂiddﬂ de
diciembee de 2016 y 2015, del mldo de coentas por cobear o clientes el 56% y 100%,
respoctivamente se encuentran vencidas. El andbists de In antigfiedad de los saldos vencidos,
Fue como aguie:

L1 15
Menoe de tres mees LWL 147072
IPe tren messs & menas de seis mesEs 1351 3530
15470 150, 59%

En relacidin con clientes y otras couentas por colarar, ls Compadiis o esth expoests s smgin
probicms de feygno credinon agificutvo coo alguna contraparne, v ses indhiduoal o con o
Erepe de conitepaite, qUs SEAgEn Cafsrtertstas mealares. [ fuitistas pod codiad consnes
en varios. clientes. Con base en b minemandn histtecs scerce de lay tasns de mess de dhentes
r s eondicione del mencado, b gerencs considers o la cabided de caiding de s comntm por
mdleras e s oy ks vemeoile: o dEencawcies, coETo ik

El peagn credigicio pars efective en bancos se considers como insignificante, yu qoe Ia
cootraparies som imasucionss finenciens de reputacion con aliss cabificassones de scoerdo o lo
evtablocido por emiprosas calificadors: mdependientes, coma se detalla o continuacitn:

216 FiI1 13
Banco del Pickichs C. A (1) AdA- AAA-
1P Morgan Chase Bank NLA, (2) AAA AAA

(1) Calificacidn de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific 5. A
(8 Calificacidn de rieago emitkls por Feller Rate Clhsificadorm de Riesgn
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4} Anilisis del tiesgo de liguides

Este nespo entd ssnciado s la capecadad de by Compain pans pesponder ante lon comproonses
financicros sdquirsdos, y = s copacided pers egecutar sus planey de nepocos con foenses de
hmancimuents maables, ol respocto b Compadits hnrdncsmente geoces fuos de fondos
ORI, por o creamaento de los mirgencs brutos del negocio, menteniendo un
fifes de enja operstive suficiente pita capital de mabajo y atifscer wdis sus obligaciones.

Poa ot o In Connpaitin estima que el grado de endeudomdento es adecoado a lns
requeriimienton de ms npesicinnes aoemales y de mvenicn v osablecidos en e preipusito

de opemeiin, ya que el endeadamiento en el extenor contribuyd o neejorr ks cobermun de
ligpuidez exmtente.

Al 31 de diciembie de 2016 v 2015, los pasives Grancierms so desirados de ls Compadis
tenen vencimsenios tl § como s peme 3 contETuacn:

L] : R
Haziia tren Mlin o iam
meses s Toual
[ibliseirnes luncuna 2730 [T LTEI®
Provepdomes y owss cuenma por
pagnz 506410 166, 1241 GTATM
29,330 1. R, 130 139545
215
Miks de un
Harts tres mescs =l Tl
Oiblguciones burcarss LTI43E8 L7368
Preowewilont ¥ i cuenn por
g MRSTH 5573
13840 2283 843

€) Andlisis del riesgn operacional

-nm&hlmwutu'ﬁﬂdﬂdﬂﬁ: = -

= Procesos, que son b scciones de cabidad que intemethan pam tnosformas o produco
terminado

- Tecnologin, que éd el conpunto de berrmienias de hatdvware, soltanre ¥ comunicaciones,
que doportan los proceios de la Compadin.
«  Infricstructuss, que ion clementos de apoyo par ls realizscidn de lis acepnidades.

La Compaitis tiene definidos procedimientng tendsentes o que kb enodad sdmnistee
efecramente i epo operemm en concnnienscs o e neameenics de b orgenemos de
control ¥ de o Contralods Regomal, banadios en sntermas de trpostes imdermos § cxiormes.
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Mediciones & valor razonable
Instrumentos Ansncieros por cateporia

Lo valores razonsbles de los activos 7 pasivos financieros de b Compadda son stmilares a los
seconociidos en los eitndos foancieros. Un detalle por tipo y antighiedad em como sgie:

Al valos raguisile
cemn cumliin i Al puaso
Al Ji o dicieimbes de 200 J——— ssortinade  Towl
Acuives srgiie ratsdus lmans s
L = [ =)
Comrpin poit Evlbwst (ienerciikes ¥ Gl Cecnis fo Coless 2355 ENE T
Tl 2l a3 3a 40a 268
P srgen ryimbm lonan o
{ Ry seanrn fmascacrs LY T 1T
1 b L ERPTEE § (TR T bt L 7)1
Teanl LEre N LT AN
Al valov rasonabln
o calmlio e A s
Al M g diciembee de 2008 reamlindig mnvariisnida Tstal
Activoy sogin citades fnomcieda)
L Fecwvis en et 40 L1
o dinpnaan s dolim ﬂnllull.llh;-;r FiiNas Lo e ol =5 S i, SEl
Taml [E0] Bk, X0 LR
Pastros segriin oo tidie (naneie ne
Clblgpeionm s 1L a2a 1. 714368

MEEMI aivis LREniEs por pagan

:

Medbcionrs o valor razonabile de los imrumenios fnaocieies

La Commpadin ruide sue metnumentos Brancicres ol valod iascumlde v wmle Gl g 0 poonrs

1l valot sxsonable es of precn gue se recibiria por vender un activo o que e pagards ol
tramferie un pasivo en une transaccicn scosdads entre pasticipantes de un mescado o b fecha
de rmediclin.

El valor rasonable de un acovo o pasivo se mide wilizando los supuestos que los particpanies
en el mereado wardnn al ponetle valor al active o pasieo, asumsenda que los participases en el
miercadi netian en s mepor mierés economico.  La Compaiiia utilkes onen de valuscicn
quie son apropiadae en lns circunsnciis ¥ poe s cuales tiene suficlente informaciin
disprinihle pam medie ol waloe reonshle, medmizando e uso de datos ohservables seleanies
¥ minsmgsando el uso de dutos oo ohiernalles.

Tedos los sotivos § pasivor por los coales sc derorminen o el veloses issusmbli oo s
estadon fnanceros woa dasificados dentro de b jeranguis de valor meonable, descritss o
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continuscatn, on base al nivel mis boo de kos detos usdos gue soan sguiicesvos pan b
il sl vadiw pmeonasldio vomm umn odo;

x)  Mivel 1 - Precios cotimados {no sjestados) en mercados activos para sciivos o pasivos
wlenticon,

b} Mivel 2= Partidas destntes a los precios cotizados scluidos en o nivel | gue sean
observablor parm el jove o pagivo, ya sen divects o indiroctamente,

Pamn propdaitos de ks revelaciones de valor razonable, la Compadida ha deserminado ks clases

de sctivos § pasivos sobie ln base de su naturales, camcteristicas y rieagna y el nivel de b
jerarquia de valor maonable ta] como se explicd anterormente.

Paliticas y procedimientos de sdminksrachin de capital
Los olneirvos scbinw ls sdmsmcrsadn de capual de bs Conypabis s

- pirantizar ks habdidad de b Compadiia pers continoss comes aogodn o marcha
. Peitaintiinar pm seiomo sdecosdo 3 los sooxonanta

El objesrvo de Is b sitrEmistracy’n de capi MEnERET pECpocidn
firancacra de capital 3 ke ﬂmﬂmf:#;dﬂn--“

La Compnafils determing sos requenmientos de capatal con el fin de mantener unn et
general de fnanciamiento eficiente mientras evitm un apilncamsesto excesivo, miio que se
presents 4 contincion;

A6 215
Total de recurson ajencs (1) Ly99564 L324.088
_Blenos: Efvctivg en bances R 350
Dreusds s 1A0RLTNY L313.500
Toawl da patrarsmio LA5545% 1¥H.5E
wal posal e B ATIRIIR
Rasio de apalansamicnin (1) .50 (¥,

(1) Comprenden ks pesreos con mstaoones financierss, PrOveedons 1 ol Cuenie pos
g

3 Se cakeuls surmando o patnmonse nets mis . deuda neta.

(3) Ea wgual o I dends nets dnachds pans ef capital ioeal

Ingresos de actividades ondinarias

Al 31 de dicenbon de 26 y 2015 Jos egresos de sctvidades ondinanss repiosomian ingroans
por el srrendamiento de inmuebles,

U ddetulle sbe b ingreson pue clenie poe sie concepeo por o 0o rerminada al 31 de
dickembion de 2006 y 2015 fue como sigue.
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axi B
I Parind Bervices G fota 13} 294,04 2400
Allmenies ¥ Heeviel i Hewaparismnd ALISERVIS A AhoRS 15 A7
Viaiser Yicioris Brione Robalins 174 L1400
Iymelagy 5.4 (nom 15) ol 00
Tol [ e

W, Gastos aperacionales.

El detalle de kos gaston operscionsles paor b sfios que sermmasmn o 31 de dicembee de 20016
7 2015 fse oo g

1) L
Vhriwrsistaini ot lin [oueischs. de mrvenscs (oo 10) HlEAL Lo
binpaertis 1 costifucones 21087 25T
st [pnietsien 0T 12834
Lomwanas pralesonalo: 378 T
“I'nisl MinaT ﬁﬂ

11, Bifeculvo wo b

Al M de diciembue de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en bancos comprendds depdsiios a la
it gise manthene b Compaii, como sigue

s s
B el [athisihim . A i
pwmm”.‘l wiE i
Toiad L5 5

Al 3] de dioembne de 2016 y 2015, & diective en bancos no manticne rEsHCCNnes pars su
.,

Cucntas por cobrar comerciales ¥ otras coentas por cobrar

El nbdes de euentss por cobrar comesciales v otras cucntas por cobiear al 31 de diciembee de
2008 y 2015 fue como sigue:
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LT 2015
Cimviemio
Cluetas pow colimar comssecial o1}

Itebctonadin fyor ot 15} ARG T
L 1844 {.RED
asacd 130.5%3

Cherms cuvsns pow cobrae
Augiripe Prossrndons . LTI
_Asteipo compes de propedsies 77 i HiME
Tanail A5 541 Sk

(1) Las cuesuss por cobesy comerciaies cotesponden & ks midos peideertes de cobseo por
mgreww pansdes o 6 arresulirrentes de b o erettamasca'sn, o paessnts on deslle of
31 de dicemnbax & 2016 v W 5

o ms
s pal v M 354 *
Larirs vimCide enles 1y 2560 dies EEELT TR R
Tousl S (LX)

Las cuenms por cobwsr comerciabes ge encuentmn concentradas en dos clientes al 31 de
dicsombre de 2016 y 2015

Considerando o comportamscnte de los clientes y e tempo de cobro de las Brcrurs, b
Compadis ha estimado que no existe nesgo de recupercsin de sus cuentss por cobras,
pos b gque no he esoblecido provisidn pard coentas bdivatuales nl por el deteriom
debidio ol eosmn del dinero en el tiempo de carter vencida o la fecha de corve,

Las cuenitns por cobear comerciales son 3 b v y oo devengan mtereses, v que s
encuentran dentro de condiciones normales de mescado.

@] Ese valor comesponde sl enticipo entregade s bs Compadis Lirbanissdon ded None
Unoss 5.4 pars b eoerpes del macmlote de tement uhicads ¢n o kilboasetro | 6de s
mAngETs fanrs Marrms de Jeas Sammille Mo feemeel - et ) ¥ Pt odersdi
imtilanie prooeneas de compra - veni sescni o 16 de fobwers de 2004 Sojpin I promes
de compurs-vents ol inmmeble debis ser socibido d 15 de agosso de 2015, swin embasgn, ol
1 de dhaembee de 2016, ks comgea ded 1emmmno se encuents on erdmites begales por lo
cual no s hs complido con e plazo odgmal,

13. Baldos v ransscciones con compafiias v partes relacionadas

La Compafis lorma parie del grupo econdmico “KPC" y debido & b integrackén del nepocio
realizn tranancesones con compaitios y partes selacionsdas, las cuales podrian no ser realizadas
en condiclones uales que lns mantenidas con terceros, Consecnentemente, el resuldo de [as
opetaciones de Ropalstate 5.A. y 504 compadiias y partes melacionadas debe medise o wavés de
bon estudon lnanciecon consolidsdos después de haber eliminado las priscipales cuents y
trifaaerinnes e enampafia
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Lin

resumen de los saldos y Ins transacciones con compafiias y paries relscionadas ol y por los

afiie irrimndis ) 31 de dicembre de 2010 ¥ 2003 fieron come sgie

T 215
Aaslvon
m-nlﬂpnﬁhpm'—'lnf-uh 13
Proaduis 5.4 (1) I e
Tuag Pewsil Sevvices Comp (7} 41 UK
ikl 55, IELTE

N Cionep Ciowp (8} !

ﬁﬂ-nm--ﬁ-’—ﬂ ;“

Pamizm:

Cismnpes i gy ooeneiodes (noo 18

It Humissll Serwiaem Cavep. (30 b5 ] L%

|££
2

Tl

lhmﬁmhl‘;
N (e et Ciaiip (5}

i

g
HI -

E¥iran camnims piw pagar largo plaso fnom 16):
Panadlane 8.4, (73

5
2

Présimmng i acekonlees Ll . 1075

{1

()

&)

Compeandin el saldo pendiente de cobro por los servicios de smendsmienio

por USE144.000 en el 2015, basados en un acuerdo que contempla el cobro de us canon
de strendamsento de LIEF 44,000 snual mds mmpuesios, souerdo que tene une vigeneia de
3 nfios desde el 1 de eneso del 2013, fecha en In cisal e frmd el reapective contrain de
BEIVIEHD,

el palile pendwnie de cobro por bes serocos de arrendamienio pealirados por
un total de USS 3930604 oo ol 2016 ¢ 1155 B2499 ra ol 2015, hasarbon en on soocedo que
contempls ¢f cobeo de un cmon de urendsraento el del B sobee s vene netes

s o VA del local srendado, sonerdo que Dene una vigencs de 5 sllon desde o 30 de
noeiemlse de 3014, fecha en ls ool se Gemsd ol respociivg contreto de sorvicko.

Al 31 de dicsernbue de 2016 ¥ 2015, b coents por pagar 8 Int. Food Services Corp.
represents el asldo peadiente de pagn par intereses comespondsente & prkstumos
recibidos por LSS 11.361 y UISFZLE25, respectivamente, bod cusles se estima serin
pagsdoros en of cono plaeo. Las tsas de interés promedio de ks intereses caleulsdos o
I gfbcn BTG y TS, fueron de 10,21% y B%, respectivamente,

ALY de diclembre de 2016, In cuenta por pagat a Fornax Group Corp. represents el
saldis pendiente de pago por servicios secibidos por US$1.200, ke cusles se estima serin
paguderos e ol cono plizo pues no ténen fochs establecids de pago, ol devengan
EEbEIEREL

Al M de diciembee de 2006 v 2015, la coents pos pagar & Int. Food Services Coep.
-mltijﬂnpuhhﬂnﬂnrnlpm%rﬂlmidﬂr
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{6}

UIS$190,000, respoctivamente, los cuales se eatimn serkn pagadenos en ¢l corto plaso ¥
devengan lateieses o uia b Je intersy promedio del 10,21% (3% an e 2005,

Corresponde a saldos pendientes de papo por e pago de dividendos & los sccionisgas ks
cusles serin pagnderos cusndo existan los upos de bondon aecesinion, por bo cual no
exinte unn fecha estableesda de pagn. Un detalle de los valores pendientes de pago & cada
BCCUxidNlE BN oo sipue

itk mis
S [isinmess [N L mie ok
Ulsrnsranep 5.4 Sa0n4 e
Taead mLs AR

Al M de diciernbie de 2016 v 2015, b cornis por pagar & Prosder 5.A. repecsents d
#mﬁmpmd&mrﬁ- llﬂuquﬂl ks gl ale Vimemadng
Socuke 3.4, Devsn, los cuales s¢ citima no serkn pagedos en d oomo pliso.

Al 31 de demembre de 2015, comprendia un paéstamo mantenido con Scavicw Basincss
INC o cual no devergm intereses 7 oo pene (echa expocifios de vencindenio. Dherante o
H6 y 215 se han reslrsdo papos por USE16.975 ¢ USH0,000, respectivamene,

14, Activos jior impueiios correntes

Al diciensbre de 2006 y 2015 el saldo por activos en impuestos cotrientes comresponde o
erddate tributanio por IVA por US§1.812 y USS4.620, respectivamente,

15, Propledsdes de inversidn

Ell siguiente fue el movimienio de las propeedades de imversidn por kos afios rmenados al 31
de dhciemnbee de 2016 y 2015

Sl all Gt por e ] d
D rpminn s Adicones  depreoscdis  depomide pars b m“"
EaareprmrTarsdo el e LT
N Daprecastis
s 1A am ATy A0S
Iregrambies
Fidifwaa LIM.ET8 (i53a2))  19Gk4ST
Tonal contn 5142548 A0 . {237,104 FETTRT
Dieprrcimeidn acuidads RER R {10064 21,1 (04 1Y
Tistal 4,208 110 70000 (A6 84 {133,003) 4,0OR.123
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Baldos al

140,/ 2ms Saldos al Liamiin e Saldios al
pavvismenty  Cosreociin de 1500/ 2015 ieprecisciin  Correccidn 1Py v A L
— Descripuidm presentado et () Beestructuemdn dlelabn depreciacids Reessrucmsdn

Mo Depeciablos

Tesvenos 1897.5T0 172052 Lo (EE JohAcs
Diapeeclulides

it 14T (122097 1131877 A I o]
Tistall ennte 50 S - 5 L hies 5140 L4

' prm Y ARy QRO 1 PN
Teead 4308 T 5.07% T L) ) 4295158

1} La Compatiin 2 b focha de adiuinicssn de s propiedsd ubicads on Monteserrin megaend d
wstsl dbe b propeedad come un cdificer con vida dedl de 20 ados, sn embargo, la propedasd
comprende tanto o terreno como b edihosodn que exmte sobee ol mismo, bao ol
wituscn b proporcional del terreno oo debit st ngets o depreciscidn. Dunnie o
#mﬁhh&hmmgjlmuﬁil-wh
coreccitn del eror com o fin de reflejr apropiadamente sus negistros contables, por 1o
eaal ha procedido o realizar bs comeooin reexpresando los seldos mdcinkes de aomvos,
pasivos ¥ patsmonio del pedods s antigeo presentndo en los presentes estados
finnncieros, esto es ol 1 de eners de 2015, conforme o requiere la NIC 8 -Polidcas
conisbles, cambdos en Ins estimaciones contables v erones,

El eatyo o gastos poe concepto de depreciacién de las propledades de inversidi fue de
US$I06004 en el 2016 (USF 112.239 en ¢l 2015)

Al 31 de deciembee de 2016 7 2015, la Adminstraciia no ha evidenciado indvcos de derenaro
de las propiedacles de wversife. Ademds, s Crampadids no mantene on pronds i toas
o e T i e it

La gonmpesiseiin de loi propasdades de mverswtn o 31 do deemibirn de 20006 ¢ 2005 il
]
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fi-it FolL
Saldo petn Valor ravonalse Habdo meio #m Value reenmahle
T enlibeos  delom setivos (1) libees  de los acsives ()
Torrenum
Vs his Mapmiens o € lissrpaapuil 1338704 1340339 128,704 1367054
i i Sl Aligmuamypnue A1 ST M FriN ] LE AT
Lt Prussgervima 7000 b AT LT ] SHESTS
Halificiie Ramipi ik by e Jeang #.om A5
Faddiin A i &7 Pl L 1] L 2 LN
T rwmemes | o s THS.S0 Siami L% 11T
Fiifcion { e ot . - nIm Th a0
s el ot SE000y NI 00y [ 7k e
[EF T T P e 744 MRl Al et
Vs e % bemcachars TS T .l Tl 00 T
Falifnis Saman s i MG k. N1 D i T
Iﬂ-hr.-q-— 513 Xnx a8l 15 0é
Fadduan Bawrrs & 10 TR 2L28R 1A% nem
Walifiies Sodar 7 L7 LSEL 11741 1217
Wvwrrwme g e Wlonipsrermay 122800 14000 122 i dgponible
Taspumn |Sanwio T AL H *
Fadefictss Potoip & o 2 o T23
3 0156 5% 3476.007 2,030.960 L7765
Edificiomg
ighficies Casa Afeastacrein 4TI 122617 A4 414500
Cam Anicaiiio nare kIR FE 23 IN2OTY
Vighifiews Sorver Mlapasingue 11T A¥L035 19274 376504
1ahifirtes Svasivach TATES 185708 LA 3G T2z
Vidlifirien Sesar T L) 170361 g LI
Tkt Chuala Clula - - (78 ] TRAM
b Prater & 57 T il AT
Fabifiwwy Almenle Paeon SL.487 LT 0TS 610
Palifiw i fsrmw Ylmenilee L5 il 514 g 1.3
Flife i fauxes B Bl pLEEL L% ] s S Dl
e o 8 Hiirny e s s
Falilainr twaww {".-q—- Hen gl - A Sl IBA
Falifrrn Phosstve i € oabplai ol R BT ns L
LB e L 1155 LTEY (LN s LT
L 10.062 718 11813 1A
[ I e LESTE1S 1187 741 100 T
AR TR LR 4 208,200 AL TN

(1) Valores mzonables considerados de Jos informes de valomcion realigados por perios
ealificados mhirﬂ:!l::.prrh

tes e el adlo 2016, sobre las propiedaces

Compniils al 31 de diciembre de 20016, excepro por el valor mronable de Partete & of cunl
g mrantiene con el Informe de valorscidn eealizaco en el afie 23,

(2 Cifras que cormesponden al valor del svalibo de las propiedndes de inveridn de ls
Comparis pealizacos por peritns calificados independientes realizados en ¢l afo 2013,
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16, Loveisboous sis acckhsmcs on ssecimias

Al31 de dicseinbse de 2016 y 2015 £l sigulente em ol detalle de bis nversbones en scciones
imaiitenidia on empresas isocmdas

Parceninje de  Aein | Valorem  Poscooisje de Wk en

liksrss parthcipacin Eeun
Tnvemivmes al wulis propeccional
Dinamrnller il ' invmimdion Sarmnales 54
DRV 24,500 FAE 141
ligwe s i 4 5uling ranimahly
[(Pee—— ] i i ol
w.‘.ﬂ. (4 1] Elﬂ- 1 ﬂ_ﬂ-

Vel (A

{ﬂﬁmuﬂ-mﬁ:nwumh“hdnﬁ:m&m
repiesenis und diferencis signibicita con respecto &l eosto, pof 1o que s peesentin &l
17, Activos no cortientes disponibles para fa venta

Al 3 diciembee de 3016 ks compaiis se encuent en proceso de venin de |s peopedad
identificwds come Chis Chis, el mismo que fue concretsdo en el pomes seoveie de 2017,

18, Cuenving por pagnr comerciales v otras coentas por pagar

MHd:&lmbnﬁ:mlhmﬂ.d—{-lnd:hmnpmtmhrm
CIBERERS POF Pagat S COMPORIEN Como SIgue
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Fo1) FliLg
Con pllages
Airepodiooes ooamerTan e
Prooeoidoers 1047
Cormpyfdss polaranessday (oo 15) A5 INT (%))
N 13,730
UMy COEnEn W PRgeC
Solbwegros bmncanm . 124543
Campagia selacnnsdas [sote 13] IS58TH WL
Anficipo de venm inmmehiles (1) 20250 20250
Divaidendor por pager [not 13) 140 rs 1inma
Oerns 100K 26,500
469,381 H55 84
Total v pilusn S M 560,578
Largn plasm
Compaiiins relacionadas (nota 135 Lid 120 |
"l'atal largs plaza 6, 120 .

(1} Cormesponde al anticpo recibido de D Paimicis Gancin Lemos al 31 de declemmbee de
2016 parn ln venea del inmueble denominsdo Cuis Quis
19, PMasivos por impuesios corfientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, on detalle de s pasives por impuestos corrientes o el
viguienie:

oo 013
Impustsna & b entn por pagar (st 2] T.00%
g ol v e [V ean -
Toeal Ll nm

2, Oibligacionss bancariss
Al N1 de diciembre de 2016 y 2015 o siguientr foe o detalle de b obgacmnes bancans:
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A Fh

Launtn paesy

[T T mm HTH | 4. BiH
I Wbivigeen Clisse Hank A, - 1.7
Tiatal soreo plase ] LTI
Largn plazm

1" Wb 1 i LA 1 -
'hulhvllh- L“ -

(1) Comprende préstams hancann, el cosl tene vencmieato heita maso de 2008 §
devengs una tas de interis snual del 751% (7,36 en o w0 2015).

Lom mterreses devengados y moonocidos en bos tesultaden del periodo pos concepeo de
I obligacinnes financicras ascienden o USS 131821 en o 2016 y US§125.667 end
a5

2,  Doapossin o le ieaia
a} Concilinciin tibutaria

e conformadad con disposiciones legales, ka provissbn pacs el inpuesto a la rents s

cabculn o o pacifn ded 28% ¢ 225%% aplicable s b unlided gravable, en proporcion a b
ici n do bos sccionistns domiciliados en paraisos Becubes poe el perdodo

coumpirenidido entre 1 de enero al 31 de dicembre del 20146 3 2015, Un detalle de b

L] E LT
(Peivafiala) (larsmnaim srmy iluil ey o b e [T gy po LA
“E—-H pa B
B anjumbd iy 2ok LA
Dy il s @ s 3 T
larspmaciny & e s smemndn Y55 (T [TRLT
Tiosal wmpjouiisses o bs peinin cxumad . T ]
%M*thﬂﬂl 17428 ]
i la remn pot gy emtee & anticips y ol e

irnpeenbn Canissdin ol d 17,228 AR
fidemng wd dai iribmigenio par

Wetenclinas e pueig o la o 30,304 s
{Codiblva Trilymarls) Impuesso a la renta por pagar {12.97H) 2h004

(1Y Repeesents b concahiactn oobotans del adbo 2015 presantads sante &l ende de comeml
fuscol v basads en las cifras de Jos estados fnancicros prevismente peesentacon en el
wibe 2015
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@  Las socededes seadentes y los establecimicnios permanentes en €l Ecuador estin
wldigmbun o infornms penddicmente ol Servicko de Beorns Lovernas sobee b wotndidad
de #u pomposiciin socetyns, o Compaitis tiene un porcentupe igusl ol 50% e
regimenes de menor imposicidn o considerados parsisos fscales, en ! vird, 1z
provisda par el impuesio a ks rents de ln Compaiila pai los atios 2016 y 2015 se
calcubd en bose o la tasa corporativa del 25% y 22% aplicable o las wiilidades
gravables. A la fecha de emisidn de Jos estados financieros, In Compadia ha
cumplido con esta disposicicn legal

(N Las nocoas tributanas exigen el pago de un Ssnficipo misima de impoesto o b
remta”™, cuyo valor &5 calcalado en funcide de lus cifran mpostsdes el sfio sntenoc
sobee &l 1.2% del patrmmonas, 0.2% de bos costos § gaios deducibles, 0.4% de bos
imqrusin grovsbles y 0.4% de los sctrros. Ademidi, o mvublecs que o exso de que el
impuesto o s renin cansade s menoe qoe o monso del snteipo minimo, &ste
filtimo se convertn en mpoesto 3 b et definitieo, § Moo qoe e contmboyense
wbin il Sewveon sbc o [momss su devobootn, b osal podits s apboable, dc
scucedo con les acemes que ope b devolocidn del anticipo.

Al 31 de decscemllsee de M6 ﬂ-:‘:nn-'mn-ﬁz'ﬂq:ﬂnlhmuh:ﬂnph
coampadils fue mayor sl mmpoesio cxssdo, por ko que I compadis reconocd como st de
mpusso del penodo & snhopo.

b) Impucsms diferidos

Lo impueston diferidos se reconocen por el método del balance gencml, ocginados por
diferencian temporarias y otmos eventos goe crean diferenciss entre n base contable y butans
de petivos y pasbvos, ol 31 de diclembee del 2006 ¢ 2015 In Compails ideatilicd parddes gque
generaban dicho impuests, un detalle es como sigue:

il
Saldosl  posemciones e
— adise ddalle Cimwemede ot pro
S I ey i v ST
Rrxmcusss o= b Ferww i espersses J b mmn - 00 Ty s
15
Saldasl  peseackones oyt
Sl b sounin e e iehisdy &
Retencinass o b fusni e g e b st - 45,553 (43,35

ALY de diciernbee de 2016 y 2015, o saldo del sctivo por 1o @ la rents difends
representn principalmente ¢l crédito tibutario originado poe ls retenciones en ls fuence

efectuaidas pog los cliendes a In Compania, ef coal &5 recupersble medmnie I8 compenssosn
con of impuesto & s renta cassado del perodo cortiente o de penodos futuros, © medane

teclumo previn peesentacaim de a respectiva solicitad ol Serncio de Rentas Internss. Dacho
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sctrro ba wdo contabaloredo de conformided con lo estblocdo en b NIC 12 “Imgoeso a b
Cranmnams™,

c) Pasivo por mpucsios cordentes
Al M de diciembre de 2016 y 2015 & detalle de bos pasteos por impuestos cortentes fue

Oy e
HEi 5
Impastestie m b penin por pagas (1) . 20
km il Wik IV A metencioney o la i Lt T
Tastul Lild

(1) El meremiente del pasiro por sopocsto » b sots comente al v por los siflos qoe
pcrsmimnds o 3 de dicemboe de 3006 7 2003 o3 com sigee:

Sk Foi k]
Bl al dmeraes dhell o TR 1.2
Conmtir b imypesawiny & s moovi dbed o fnoea 21 -al) 17 Nl &L 350
Papoe the s @ ls rowas el afo moenor (AN .256
Merencones m bs fuenie de impeests & by rears del 520 (17,528} [4335%
Skl pondian di pagn {moba 19) . 213,006

d) Reviaide fAscal

Die peneweds con disposiciones lagalee, b antondad irbnstiem teos ln feolied de revises lea
declarscione del impussio 2 ln renin de b Compadils, dentro del plazo de hasts oes sfios
posteriores conmdos i panis de la fecba de presenticidn de b declamedn del impucito o b
renita, sienofe § cosmabo hayy cungslndo opostormamente con s ohiymooses mbumngs. A
ks fechu, ef Servicn de Renos Inemss cone o derecho de rovmar o impoeio s b oo S
afio 214 ol 016

¢} Contingenciss

Dursaite of afio 2016 & Servicio de Kentes Internas s notificado sl Gropo Econbmen
denomansdo “KEC" (gropo que misgr la Comipaiils), como o entidades que han sido

bentiloadi en In Gliracidn de informecion de compaiie del coa Pamumd donde
st enconis ban emprests mscritss en paraisos fiecales con ¢l fin de ocultar b idenndad de
was propictanion. A b focha de eite infosme la administmeidn enbatann o ha emitide
disponicitin alguna sl respecto sobre esta comparifa.
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2. Parriswonis ds los sorionsiac

Capital nocial

El cupital do ln Compaidids al 31 de diciembre del 2016 y 2015 extabn consmido por on mil
scchones nominativas ¥ ondinarias de un dolar (US$1) cada unn, Su composickin soconaria
por g afkos femiinados al 51 de diciemnbre de 2016 v 2015, fue la dgubente:

Accionizm Mucionabidad  Acciones %
Fenvurw Mumnans [ M0, Puirsirmd S0 s
Eﬂﬁﬁ. Ecuadar S50 i
i (X o,

Geaditn de capital

L geenai de capital sc iefiere 1 b sdminneracson dol patrmonio de b Conpmiii, b politnes
e adeministraciin de capinal de ls Compadiin tenen por olyetivo:

= Asoguier ol pormal funcdonemienio de sus operackones ¥ s contimsided del negnceg en €l

= Aseguoir el fnanciermaento de nuevas inversones ¥ € mantenimaonto de I operaciones de
In Corypaitin

= Mantenor una estructum de capital adecuada acorde n los ciclos econdmicon que impactan
il megoscio ¥ i In namralen de la mchaseria,

«  Maximizar el valor de ln Comgadiln, proveyendo un relomo adecusdo pars b nversidn de

Ios mecinnmmne
Los requesimientos de capital son incorpordos en base 2 b necraislices de fimaciamento de
ln Comparia, cudando mantener un nivel de bqudes adecuado.
3. Eventos subscouentes
Entie o 31 de dicembe de 2016 y I fecha de prepamsciin de tuestro forme de 5 de ocnsbee

de 2017, o s han prodecds crentos goe en b opmatn de In Geronca de b Compaiiis
podiersn tenet un efocto mporante sobree los estados. frmnors.
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M. Aworizzcidn de log estados Anancieros

Lo estados fnanceros sdpasios de Royalstare S.A por el sfio tenminedo of 3 de dicembee
de 2016 focsvn sutoesados pars mu pobloackin pot o Conscio de Adminisscam o 13 de
i de 2017, rmﬁlm#mﬂﬂﬂl &n |unta de Acooms de scuesdo con
I dmpuesto por In Sapetintendenci de Compaiiias, Viloves y Segoms del Bousdor,

Armando Yogud
Contndor General




