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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de

CONSUMER PRODUCTS S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

( AUDITOR INDEPENDIEN

S
07 MAYD 2012

QUITO

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de CONSUMER

PRODUCTS S.A. que comprenden el estado de situacién general al 31 de
diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién de
patrimonio, de flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. :

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros en

funcién de la auditorfa practicada. Conducimos nuestra auditorfa de acuerdo a
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requisitos éticos y, realicemos un plan de auditorfa para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asf
como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Creo que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para mi opinién de auditorfa.

UPERINTEN DF:N’C‘A
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Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos; la situacién financiera de CONSUMER PRODUCTS S.A,, al
31 de diciembre del 2011 y, de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
para el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de Enfasis.

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente: Con fecha 12 de enero de
2011, la Superintendencia de Compafilas a través de la resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 aprob6 la aplicacién de la Normativa NIIF para PYMES,
para aquellas entidades que, cuenten con activos totales inferiores a USD4,000,000;
registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD5,000,000 y tengan menos
de 200 trabajadores siempre que no se encuentren inscritas en el Registro del
Mercado de Valores y que no acttie como constituyente u originador en un contrato
fiduciario.

cecececcceccecececrccrecececcrceccceeerecccccecceCece

6. Tal como lo indica la resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, y con
lo mencionado en la resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011 las
entidades que sean catalogadas como PYMES, deberdn aplicar las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) para el registro, preparacién y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del afio 2012

Ademés, se establece al afio 2011, como perfodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiifas deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir
del afio 2011.

De acuerdo con esta normativa, CONSUMER PRODUCTS S.A,, se encuentra en el

tercer grupo (afio de aplicacién 2012), sin embargo, a la fecha de presentacién del

~ presente dictamen, se nos proporcion6 el cronograma de implementacién de
L NIIFs, el cual a Ia fecha se encuentra en plena implementacién.
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Informe sobre Otros Requisitos Legales y Normativos SUPERINTENDEN,C‘A

pE COMPANIAS

0 7 MAYD. 200
RADOR 08
OPE%UITO

7. El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito DM, 30 de Marzo del 2012

C.P.A. Pail A. AlvatemB
Reg. SC-RNAE No. 411 e

Reg. FNCE No29:524
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CONSUMER PRODUCTS S.A.
BALANCE GENERAL

Friel SH. SHtocerex

(AUDITOR INDEPENDIEN

"Por los perfodos terminados al 31 de diciembre del 2011 - 2010
(Expresado en d6lares americanos) ’ ’

Activos Notas 2011 2010 Variacién
Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de caja N 3 233.225 257744 - 24519 |
Cuentas por cobrar 62188 ~30.540 31.648
Inventarios - 32439 - 32439
Total activo corriente 295413 320.723 - 25310
Propiedades, planta y equiponeto 4 | 812550 788.250 24300
Otros Activos ; 100.000 100.000 -
Total Activos 1.207.963 1.208.973 - 1.010
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corriente; h e
Cuentas por Pagar P 55108 | | 39714 | 15394
Gastos acumulados por pagar - 60,567 = 60567
Total Pasivo Corriente 55.108 100.281 - 45173
Patrimonio de los accionistas: -
Capilsocial & | s 800 :
Aportes para futuras capitalizaciones | 987.794 987.794 -
Reservalegal I 1.147 1.147 -
Reserva Facultativa 1.147 1.147 -
Utilidad Ejercicios Anteriores [ 116.047 37.492 » 78.555
Utilidad del Ejercicio 45,920 80312 - 34392
Total Patrimonio de los Accionistas 1.152.855 1.108.692 44.163
Total Pasivos y Patrimonio 1,207.963 1.208.973 - 1.010

o
|

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CONSUMER PRODUCTS S.A.

BALANCE DE RESULTADOS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 - 2010
(Expresado en dolares am'erican‘os) ’

(AuDITOR INDEPENDIEN

2011

2010

Notas Variacién |

Ventas 1556484 | 1418306 | 138178
Costo delas ventas - 1137534 943.713 193.821
Utilidad bruta en ventas U q8951 || 47a593 | - 55642 |
Gastos de Operacién 347572 346464 | 1108
Utilidad en operacién 71.378 128.129 56.751
Otros Ingresos 305 1328 1687
Gastos financieros 3.904 3477 427

Perdida/Utilidad antes de la p.articlpacx(m de los 70.489 125.980 55.491

empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Participacién de los empleados en las utilidades 10573 18.897 8324
(Pérdida) Utilidad antes de impuestoa la renta 59.916 107083 - 47167
Impuestoalarenta,estimadc 8 13.99 26771 12775
(Pérdida) Utilidad neta 45920 | | 80312 34.392
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. o
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(AUDITOR INDEPENDIEN

CONSUMER PRODUCTS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 -2010

(Expresado en délares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones ’
Cambios en activos y pasivos de opefacién:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Pagos anticipados

Dividendos Pagados Accionistas

2011 201 0
85.051,73 80.312,00
| 247.04477 | 392.530,00 |

| (33.161,00)
. (3243879)

' (151.653,03)

_(30.157,00)

24.177,00 |

| (47.481,00)

-

(34.661,00)

~ (29.856,00)

(72886,99)

(14.899,00)

Gastos de Operacion (11.227,00) | (349.941,00)
Otros Ingresos (2.014,69) 1.328,00
Impuesto a la Renta (18.573,00) . 26.771,00
Sobregiro Bancario - -
Ajuste a patrimonio ’ o 405,00
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (24.519,00) 53.189,00
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos - ) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: |
Préstamos de Accionistas - . -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -
Aumento neto de caja y equivalentes decaja (24519,00)  53.189,00
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 257.744,00 204.555,00
'CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO 233.225,00 257.744,00
8
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( AUDITOR INDEPENDIER]

CONSUMER PRODUCTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los perfodos terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en délares americanos)

(1)

(2)

Identificaciéon y objeto social de la Compaiiia

Descripcién del Negocio y Operacién

CONSUMER PRODUCTS S.A. es una Sociedad Anénima constituida en la
Republica del Ecuador en septiembre 13 del 2002,su actividad principal es la
importacién exportacién, comercializacién, compraventa de productos ganaderos,
agricolas, avicolas y afines. ‘

Entorno Econémico

Con el propésito de mejorar la situacion econémica del pafs, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreta la dolarizacién de la economfa del pafs; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2004,
existen ciertos indicadores econémicos que estdn afectando la recuperacién
econémica del pafs, entre los mas importantes estdn: la tasa de interés activa que se
mantiene alta, el déficit que por segundo afio consecutivo se presenta en la balanza
comercial, y el gobierno central no ha tomado las medidas complementarias para
fortalecer el esquema de la dolarizacién; en lo referente a la tasa de inflaci6n esta se
ha reducido en tres afios, en el afio 2000 fue del 94%, en el afio 2002 fue del 10% y
en el afio 2003 fue del 7%, los Estados Financieros tienen que ser lefdos tomando en
cuenta estas circunstancias.

Principales principios y/o criterios contables

a) Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas
contables de la Compafifa estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos

10
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i

estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compaiifa en la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo

1

1
{

1@
L
@
¢
®
®
¢
®
@
¢
®
@
¢
L
¢
®
¢
¢
¢
¢
@
¢
@
&
&
¢
pd
®
¢
[
¢
L
®
¢
¢
&
&
¢
v
&
¢

La Compaiifa para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo tinicamente los saldos del efectivoen cajay
bancos e inversiones temporales. i

Provisién cuentas incobrables

Durante estos periodos se realizaron las provisiones para cuentas de dudosa
recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario
Interno que es del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar comerciales, sin
que la provisién acumulada no exceda del 10% del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales.

Inventarios

SRR R R s

Los inventarios de materias primas se encuentran valorados bajo el método
promedio, mientras que los inventarios de productos terminados han sido
valorados en base a los costos incurridos en la produccién.

Gastos pagados por anticipado

La Compaiifa mantiene como practica contable registrar en esta cuenta las
retenciones en la fuente que le han sido aplicadas, asf como el saldo del crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado en compras.

Propiedad, planta y equipo

e e g S S
A R ARG

Los activos fijos no depreciables se encuentran registrados al costo ajustado de
acuerdo a los procedimientos indicados en la NEC 17 y han sido registrados
conforme lo establece la NEC 12.

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién
de la vida ttil de los bienes; de acuerdo a los porcentajes maximos establecidos por
la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Esto es de 20 afios para Edificios, 10
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(AUDITOR INDEPENDIENS

afios para Maquinaria y Equipo, Equipo de Oficina, y Muebles y Enseres, 5 afios
para Vehiculos, y 3 afios para Equipo de Computacion.

Provisién de beneficios sociales

La Compafifa efecttia la provisién de los beneficios sociales que por la Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como Sobresueldos y Fondos de Reserva.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El siguiente es un resumen de caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del
2011:

Detalle 2011 2010 | Variacién
Bancos 149.882 185.486 - 35.604
Ahorro Pasteurizadora Quito 7.169 | 67414 - 60.245
Fondo Garantia | 67.414 | 4844 62570
Inversiones P. Quito 8760 . - . 8760
Total B . 233225 @ 257.744 - 24.519

12
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4) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2011, los activos de la empresa se detalla asi:

Detalle 2011 2010

Variacién
4 126.308 -
1225.000 -
80907 . 27.001
4192 - ‘

110.479 -

126.308
225.000
107.908

4192
10479

Terrenos

‘Edificios

Magquinaria y Equipo ‘
1Eqi1ipos de Oficina
Vehiculos o

Galponés

733.893

733.894

1

‘Subtotal
Depreciacién Acumulada

1.207.780

1.180.780

27.000

395.230

392.530

2.700

812.550

788.250

24.300

Total

ececccccccccccceccecccccce

El movimiento de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Saldo inicial al _01 de enero de 2Q11 1
Adiciones ’
Depreciacién

1.180.780
27000
395.230

teececcececcceceecccceeceee

812.550 |

Saldo al 31 de diciembre de 2011

(5) CUENTAS POR PAGAR

e

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011es como sigue:

Detalle 2011 2010 | Variacién
Proveedores | A N B 32.439 = 32439
Retenciones por Pagar 2967 | 1704 1.263
Participacién a los Trabajadores  10.573 - 10.573
Impuesto a la Renta . 13.99% - 13.996
i Otros Cuentas por pagar 27.571 5.571 22.000
Total 55108 | 39714 | 15.393
.
13
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(AUDITOR INDEPENDIEN

CAPITAL SOCIAL 800

El capital social de CONSUMER PRODUCTS S.A., al 31 de diciembre del 2011 fue
de USD 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de un délar de US$
1,00 cada una

RESERVA LEGAL 1.147

De conformidad con la Ley de Compafiias las compaiifas transferirdn el 10% de la
utilidad neta como reserva legal. Dicha reserva deber4d provisionarse hasta que
ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA 13.996

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en el Banco a través de aumentos en
el capital accionario. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades
gravadas a la tasa del 25% no est4n sujetos a impuestos adicionales.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compatfifa por el afio
2009 est4 abierta a revision por parte de las autoridades tributarias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe (30 de Marzo del 2012), no se han
presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiifa.

14



(AUDITOR INDEPENDIEN

(100 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

a) Mediante resolucién N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia de Compaiiias del 4
de septiembre del 2006, se dispone que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas
a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas, para el registro,
preparacién y presentacién de estados financieros, desde el 1° de enero del 2009;
sin embargo, con la resolucién N° 08.G.DSC, del 20 de noviembre/ 2008, se resuelve
establecer el cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF, determindndose
como periodo de transicién el ejercicio econémico del afio 2009 hasta 2011,
dependiendo del nivel o condiciones determinadas, donde se ubiquen las empresas
sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de Compaififas, ademds de otras
especificaciones pertinentes. '

R e

b) Mediante la publicacién del suplemento del registro oficial N°94, de fecha 23 de
diciembre de 2009, se public6 la Ley Reformatoria a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, dichas
reformas entrardn en vigencia para el ejercicio econdmico 2010, ademés dentro de
dicho cuerpo legal, también se incluyé la resolucién SC.DS.G.09.006, donde se dicta
el instructivo complementario para la implementacién de los principios contables
establecidos en las normas internacionales de informacién financiera, NIIF, para los
entes controlados por la Superintendencia de Compaiifas. ‘
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