)

Y)Y D)) YY)D

)

)

CONSUMER PRODUCTS S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010

Con el Informe de los Auditores Independientes




CONSUMER PRODUCTS S.A.

CONTENIDO:
PAGINAS
Informe del Auditor Independiente 3-4
Balance General 5
Estado de Resultados 6
Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas 7
Estado de Flujos de Efectivo 8
Notas a los Estados Financieros 9-14




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
CONSUMER PRODUCTS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Consumer Products S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacioén razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. = Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Comparfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados fmanc1eros,: “eeid
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Consumer Products S.A., al 31
de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la
Nota 2, la Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Consumer Products S.A., de acuerdo con principios de
contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
los de la Republica del Ecuador

C.P.#/Paul Alejandro Alvarez Melina

Mayo 23, 2011
SC.RNAE- 411
FNCE N°- 29.524
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CONSUMER PRODUCTS S.A.
BALANCE GENERAL

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 - 2009

{Expresado en délares americanos)

Activos Notas 2010 2009 Variacion
Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de caja 3 257.744,00 204.555,00 53.189,00
Cuentas por cobrar B ' ] 30.540,00 383,00 30.157,00
Inventarios 4 32.439,00 56.616,00 (24.177,00)
Total activo corriente 320.723,00 261 554,00 59.169,00
Propiedades, planta y equipo neto 5 788.250,00 844.043,00 (55.793,00)
Otros Activos 100.000,00 100.000,00 -
Total Activos 1.208.973,00 1.205.597,00 3.376,00
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corriente:

Cuentas por Pagar ‘ 6 39.714,00 87.195,00 (47.481,00)
Gastos acumulados por pagar ‘ 7 60.567,00 90.423,00 (29.856,00)
Total pasivo corriente 100.281,00 177.618,00 (77.337,00)
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 8 800,00 800,00 -
Aportes para futuras capitalizaciones 987.794,00 987.794,00 -
Reserva legal ‘ 9 1.147,00 1.147,00 -
Reserva Facultativa 1.147,00 1.147,00 -
Utilidad Ejercicios Anteriores 37.492,00 - 37.492,00
Utilidad del Ejercicio 80.312,00 37.091,00 43.221,00
Total Patrimonio de los Accionistas 1.108.692,00 1.027.979,00 80.713,00
Total Pasivos y Patrimonio 1.208.973,00 1.205.597,00 3.376,00

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CONSUMER PRODUCTS S.A.
BALANCE GENERAL

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 - 2009

(Expresado en délares americanos)

‘ Notas 2010 2009 Variacién

Ventas 1.418.306,00 1.416.984,00 1.322,00
Costo de las ventas 943.713,00 1.004.625,00 (60.912,00)
Utilidad bruta en ventas 474.593,00 V 412.359,00 62.234,00
Gastos de Operacién 346.464,00 '354.475,00 (8.011,00)
Utilidad en operacién 128.129,00 57.884,00 70.245,00
Otros Ingresos 1.328,00 6.232,00 (4.904,00)
Gastos financieros 3.477,00 5.934,00 (2.457,00)
Perdida/Utilidad antes de la ‘

participacién de los empleados en las 125.980,00 58.182,00 67.798,00
utilidades e impuesto a la renta

Participaciéon de los empleados en las ”

utilidades 18.897,00 8.727,00 10.170,00
| (Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la 107.083,00 49.455,00 57.628,00
renta

Impuesto a la renta, estimado ‘ 10 26.771,00 12.364,00 14.407,00
(Pérdida) Utilidad neta 80.312,00 37.091,00 43.221,00




CONSUMER PRODUCTS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares americanos)

- Avort
Capital portes

futura Reserva Reserva Resultados Total Patri .
Social ... Legal Facultativa Acumulado ~Cro & Atrimonio
capitalizaci6
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800,00 987.794,00 1.147,00 1.147,00 37.091,00 1.027.979,00
Utilidad del ejercicio - - - - 80.312,00 80.312,00
Disminucion de utilidades o - - - - 401,00 401,00
Péigb de dividendos a Accionistas T - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800,00 987.794,00 1.147,00 1.147,00 117.804,00 1.108.692,00




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por los périodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio

-Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto

Proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones ‘

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Pagos anticipados

Dividendos Pagados Accionistas
Gastos de Operacién

Otros Ingresos

Impuesto a la Renta

Sobregiro Bancario

Ajuste a patrimonio
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de Accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

2010 2009
80.312,00 37.091,00
392.530,00 94.076,00
(30.157,00) 2.393,00
24.177,00 133.624,00
(47.481,00) (115.730,00)
(29.856,00) 63.443,00
(14.899,00) (76.085,00)
(349.941,00) -
1.328,00 -
26.771,00
405,00 -
53.189,00 138.812,00
- (16.662,00)
- (16.662,00)
53.189,00 122.150,00
204.555,00 82.405,00
257.744,00 204.555,00




CONSUMER PRODUCTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los perfodos terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares americanos)

(1)

(2)

Identificacién y objeto social de la Compaiiia

Descripcion del Negocio v Operaciéon

CONSUMER PRODUCTS S.A. es una Sociedad Anénima constituida en la
Republica del Ecuador en septiembre 13 del 2002, su actividad principal es la
importacién exportacién, comercializacion, compraventa de productos ganaderos,
agricolas, avicolas y afines.

Entorno Econémico

Con el propésito de mejorar la situacién econémica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreta la dolarizacién de la economia del pais; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2004,
existen ciertos indicadores econémicos que estdn afectando la recuperacién
econémica del pais, entre los més importantes estdn: la tasa de interés activa que se
mantiene alta, el déficit que por segundo afio consecutivo se presenta en la balanza
comercial, y el gobierno central no ha tomado las medidas complementarias para
fortalecer el esquema de la dolarizacion; en lo referente a la tasa de inflacién esta se
ha reducido en tres afios, en el afio 2000 fue del 94%, en el afio 2002 fue del 10% y
en el afo 2003 fue del 7%, los Estados Financieros tienen que ser leidos tomando en
cuenta estas circunstancias.

Principales principios y/o criterios contables

a) Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados en U.S. doélares. Las politicas
contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:




Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafifa para propositos del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo tinicamente los saldos del efectivo en caja y
bancos e inversiones temporales.

Provision cuentas incobrables

Durante estos periodos se realizaron las provisiones para cuentas de dudosa
recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario
Interno que es del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar comerciales, sin
que la provisién acumulada no exceda del 10% del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales.

Inventarios

Los inventarios de materias primas se encuentran valorados bajo el método
promedio, mientras que los inventarios de productos terminados han sido
valorados en base a los costos incurridos en la produccién.

Gastos pagados por anticipado

La Compafifa mantiene como préctica contable registrar en esta cuenta las
retenciones en la fuente que le han sido aplicadas, asi como el saldo del crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado en compras.

Propiedad , planta y equipo

Los activos fijos no depreciables se encuentran registrados al costo ajustado de
acuerdo a los procedimientos indicados en la NEC 17 y han sido registrados
conforme lo establece la NEC 12.

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién
de la vida util de los bienes; de acuerdo a los porcentajes méximos establecidos por
la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Esto es de 20 afios para Edificios, 10
afios para Maquinaria y Equipo, Equipo de Oficina, y Muebles y Enseres, 5 afios
para Vehiculos, y 3 afios para Equipo de Computacion.

Provisién de beneficios sociales

La Compaifia efectaa la provision de los beneficios sociales que por la Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como Sobresueldos y Fondos de Reserva.
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El siguiente es un resumen de caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del
2010:

2.010 2.009 Variaciéon
Bancos 185.486,00 146.714,00 38.772,00
Ahorro Pasteurizadora Quito 67.414,00 2.943,00 64.471,00
Fondo Garantia 4.844,00 54.898,00 (50.054,00)
Total 257.744,00 204.555,00 53.189,00

(4) INVENTARIOS

©)

El siguiente es un detalle de las cuentas de inventarios al 31 de diciembre del 2010:

2010 2009 Variacién
Pollitos - 35.700,00 (35.700,00)
Sobrealimento de Aves 32.439,00 20.916,00 11.523,00
Total 32.439,00 56.616,00 (24.177,00)

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2010, los activos de la empresa se detallan ast:

2010 2009 Variacién
Terrenos 126.308,00 126.308,00 -
Edificios 225.000,00 225.000,00 -
Maquinaria y Equipo 80.907,00 80.907,00 -
Equipos de Oficina 4.192,00 4.192,00 -
Vehiculos 10.479,00 10.479,00 -
Galpones 733.894,00 733.894,00 -
Subtotal 1.180.780,00 1.180.780,00 -
Depreciaciéon Acumulada 392.530,00 336.736,00 55.794,00
Total 788.250,00 844.044,00 (55.794,00)
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El movimiento de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

Saldo inicial al 01 de enero de 2010 - 1.180.780,00

Adiciones = -

Depreciacion - 392.530,00

Saldo al 31 de diciembre de 2010 ~ 788.250,00
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

2010 2009 Variacién
Proveedores 32.439,00  85.899,00 (53.460,00)
Retenciones por Pagar 1.704,00 715,00 989,00
IESS por Pagar - 582,00 (582,00)
Otros Cuentas por pagar 5.571,00 5.571,00
Total 39.714,00  87.196,00 (47.482,00)

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010, es el
siguiente:

2010 2009 Variacién
Impuestos por Pagar 26.771,00  12.364,00 14.407,00
Beneficios Sociales - 2.138,00 (2.138,00)
Participacién Trabajadores 18.897,00 8.727,00 10.170,00
Cuentas por Pagar Accionistas 14.899,00  67.193,00 (52.294,00)
Total 60.567,00  90.422,00 (29.855,00)
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de CONSUMER PRODUCTS S.A., al 31 de diciembre del 2010
fue de USD 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de un délar
de US$ 1,00 cada una

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Comparifas las compaiiias transferirdn el 10% de
la utilidad neta como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta
que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en el Banco a través de aumentos en el
capital accionario. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades
gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compariia por el
afio 2009 estdn abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe (15 de abril de 2011), no se han
presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la compania.

APLICACION DE LAS NIIF'S

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la Resolucién N° 08.GDSC-010, que
resuelve en su articulo 1; modificar los plazos, los cuales fueron establecidos de la

siguiente manera:

Aplicar a partir del 01 de enero del 2010, en las Compafias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las companias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emiti6é la Resolucion N° SC.Q.ICI.CPAIFRS.11,
que resuelve modificar lo siguiente:




Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién N°
08.g.dsc-010, por lo siguiente.

“... Aplicaran la Norma Internacional de Informaci6n Financiera para Pequefias Y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros, a partir del 01 de enero de 2010, todas aquellas
compaiifas que cumplan con las condiciones sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucioén.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacién de estados financieros, la
Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES:

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este célculo se
tomar4 el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién N°
08.G.dsc.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir “... Las companias que tengan
activos iguales o superiores a USD $ 4,000,000, al 31 de diciembre de 2007” por lo
siguiente: “Las compafifas que en base a su estado de situacién financiera cortado
al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras iguales o superiores a la previstas
en el articulo primero de esta Resolucién, adoptaran por el Ministerio de la Ley y
sin ningan tramite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del afio
subsiguiente”.
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