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NOTAS H'PLICANVAS A LOS LSTADOS FINANCITROS

^r.3r 
DI O¡CIIMBR¡ DtL 2016 y 2Or s

(F-$rcsado cn dólarcs e$adounrdons.O

ra compañh fúeconniru da en a crudád de ouito er01dó ábri de 2003llecha d¿ rnfrip.ión en el
ResLro M¿rc¿oti).on ernombre de h§itu ca

E obiéró só.i¿r de
prov sión y seec.ión de pe6orá1, y de dneftión,

almaceies, en!bh.imletrros,

la dfe.cióñ de a comp¿ñí¿ y re e5 a .ale Ren¿ ldofia N25 3l y
avetr da colón ubicada en e cenúode a. udad deoüito Ecuadof

de seruicios de administración, conlabiidad,
.onduc.ón, m¿nejo, elecu.ión, tútel¿, sui: y
negocios, ñarcas e intefes¿s dá peBonas

establece e résnen de prec¡os deúan§feren.ia" para resular
.on lines tirbutarios
como panes relaconadal', d¿ ñanera que los pre.ior de ós bi¿ñer y Ftoicios t¿ñsados entre
"p¿tes ¡el¿.ionád¿r'lbca es o delexterior)sean 5ñ lares a ras que se reali.en etrtre "p tes
iidépárd ¿nt¿l'. A l¿ fe.h¿ d€ emiiión de loserados rinanciero!adjunto5,la Adm niitración de la

compañia i) no ha defindo un¿ pó iti.á d€ fja.¿n dé préció§ para dar cuñpiñiértó á enás
i)no ha conr¿t¿do laelaboración de u. e*udro de precios de transfer¿ncia

nre y, i ) no ha e,tábrecido o§efe
efados fiña^.ierosadjuñtosde.v¿dor de l¿ ¿pic¿.ióñ de rógimen de "prec os de táf,sferen. a".
rosestados finan.erosadiuntosdeben ser eldosconsiderando esta circunst¿n. a.

2, RESUMEN DE TAS POÚT'AS

Acontnu¿.ión se derriben ¿s principales politicas contab es adoptadas por laAdminst.ación de
a comp¿ñl¿ en la el¿bofa.ióñ deÉrosen¿dosfin¿n.ie.os.

u,1 pedara.ióñ de .uñolimiento

nstu ca comp.e¡den lo5 eslados de situacón financeru aL31 de
dic¡eñbrede 2016 y 201sr incluy¿ñ adeñás lós erados de .¿ru tadós i¡regÉ es, de.ambios dn a
posición patriñonia y de f ulos de ered vo po¡ oe año5 terminados el3r de d c emb¡e de 20I6 y



tos sbdos rin¿m46 adjuntos rueron elaboñdos de á.uerdo .on l¿ ve6ón .ompleta de ás

N rF, emtdas y t.aducidas oficiahente a
id oña castel¿no por¿l A§8, de ¿ as porla superinrendencia de
Compañias del Ecuador Los erados financieros ¿dluntos ñue*ran la adóp.ióñ integÉ1, expli. h y

ma! inrernaconales y su aplicación de manem u¡iforme a os
Deriodos coniablesauo s¿ ofésenhn

ta prerañción de los est¿dos fin¿rcd6 ¿djudos requúe e úso de estimaciones conlable5 por
pai.e de la admin straciói, asicoño también que ¿,ena ruluició en ¿ pró.ésó dé ap icá.iói de l¿s
poríti.¿s .ont¿b e! de rá compañia En ra Nota 3 se revehn lasáreasque impi.án un máyórgÉdo
dejúicioocoñpejid¿do ¿sáre¿sdonde ossupueslos yestmaciones 50n sisnfkativos para ta

e:boracón de 16 e*¿dos fnanciems Débido ¿ l¿ subjetivid¿d inherpnie en ene proceso
cóitab é,los result¿dos reále5 puede¡ diferide lo5 ñonro5 e{¡mádos pof la adñinÉr¿cióñ

2.2 Cambiosenlasrolíti.ascontables

a) Normas núevas v ñodil.adasadootádás oor h coop¿ni¿l

NOTAS E\?LICATIV S A IOS ES]'ADO5 FINANCITROS
AL 3r D[. r)ICIIMARI DEL 2016 y 2Or5
(r»rcsado en dólar¡s eradounidcnso,

No hay NlrF o clNllF que se¿n ¿p i.¿b s ry prmsave p a e eierc
parti de I de enefo de 2016 que isn fic vo 5obre or -"stados
fin¿n.ierosde a Compañia.

b) Nuevarnormas modil.a.ióñeseinterprcb.ione!publkadáe

Acoñtinu¿. ón ún resúmen de las nuevás noma5, modiricac¡onese interpretaciones pub icadar por
e AsB y que io fúerón adóphd¿ tracón de la Compañia,"¡ a

Erar normas s¿láñ de ¿plc¿cón obigator¿ en la eaboreción de los erados linancieros de a
Coopañia a p rn de bs le.has iñdnad¿sa ontinuaciónl

rnB¡esospro.edeñtesd€.ónf os

Metor¿s ¿nuaresa ras N rFc. o 2012



NOTAS EXPLICATIVAS A IOS TST DOS FINANCIÉROS
AL3I DE DICITMBRI] DI]L 20T6 Y 2OT 5
([xp.csado on dóla¡es esradouni.l.nscs)

2.3 M.nedarun.ion.lvmoncdad€.résenb.ión

Lás prt dár en os en¿dos rn¿n.ieros de a Compañia se e¡presan en k moneda de amb¡enre
e.onóñi.o pfñarió dó¡d¿ oper¿ l¿ entid¿d (mon¿da fumona).
expresan en dó ares estadounidenses, que ¿s ¿ ñoñeda fún.ioraly á moneda de prárentáción d€

rio,las cirras ncu¡das en os e«ados linan.ieros adjuntosestán

E erectivo y equvaentes de electivo h.úye aquelor ¿divor fin¿n.ieros iquidos, depós o! o
inveÉlones ln¿i.ier¿s liquidas, que 5e pueden traisfofmar fáp¡damente en efedlvo en uñ o¡azo
infer¡or á tes m6esy sóbr.Bnós
son pr¿sentádos como pasvos .orflenres er ¿ é adod€situá.1¿ññn¿¡.ierá.

tosadvosfir¿nn¿tusson nr.um pac.s f'jos o d¿rérm nable§,
que no cotizan en un ñercádoa.tivo

al Rúono.iñ ¿do nki¿rvd6i4ono.im enro

econocen y dan de b4á en h l¿.ha dd ñego.iacióñ, es decn,
cuando se obserue ta de un acuvo linancero bajo ún conúato
cuyas .ondiciones requl¿M p¿riodo que sene.almente está
reeu ¿do pore mercado coresoond enre

Lá compáñiá d¿ de b¿ja un ¿divo finan.ie'o úncameote cuando: i) erpiren lo5 derechos
.onúacruaes sobre os flulos dÉ sfe.tivo del ¿divó fin¿n.¿ro, y, i) t¿nJi€ran de m¿nec
suran.iarlos fi¿ssosvventaia, nherentes a a propiedad de aclÚofnancie.o

t¿ compañia clasifica sus ad vos r¡nanciercs en las sisu.ñ16 cateeóda3, i)a válor rabmbh mn
.ambios oñ f¿sulrádos, i)adivos encimie¡to, ii4 pÉsámor y
cuenGsporcobráf,y,iv)adivosf ¿. t¿cl¿slf.¿.]óndépend¿de
propó5lto.on e que se adquieron los instruñentos fnañcieros. La ¿dministación dererñd¿ lá
d ifi.¿.ión de sus innrumeniosrnan(iero5enelmomeito de reco
A la fe.ha de os erados fiñán.ieros ádjuntós, h cóñpáñia ñ¿ntiéñe bár.áñénté pr¿rámos y
cuenlas porcobrar que se. as fi.an en adivóscoflentes



.) Medi.ión in. ¿ v poneror

Lo5 acuvo. fnancieros son medidos ink a mente ¿ su válor ñronable má5 o§ costos ¡elacionados

coñpañía ñide el ádivo finán.i¿ro ¿lv¿lorpresente dé ósflujósfuturós ¿speGdos descontados a

uM tasa de nte¡ésde mercado.

Deroúés del r¿coñociñientó iñi.É1, lós adivós finarcierós d¿ lá cómpañla se miden á (oro
amo¡t Édo uliizandoe métododelata5adelnlerésefectiva,ñenoscualque¡posbledeterioro.
Los nEre$s por inrecs5 lincruyendo o5 nterese5 mpri.itor se reco
¿ be d¿ interes eledv¿, ex.epto

NOTAS T](TIJCATIVAS A ¡-OS TSIAI]OS TINANCIEROS
AI,3T DE DICIEMBRE DEL20T6Y2OT5
ItrT¡csado cn dólarcs cradounid.nsds)

Los adivo5 financeros se c as fi.ai
m€ses derd€ l¿ fe.h¿

d) Préstamos vc!encs oor.obñr:

soi ¿divos fn¿ncieros no deriv¿dú rcn p¿s6 rjos o ddsmin
ñercado adivo Los pré*ámor ycú¿ñras por.obmrincruyen

(i)

(i)

tfe.tivoveouiv¿lentesdeefe.tvo:Múerr¿nerefe.tivodi5ponibedea.ompañia.

r cu60 nofmaL de
prcñedio sobÉ la prenación de 

'eryicios 
ei de 30 a49 diás.

Ar lim del periodo sobre el que se lnforma, lo5 actvoi fnancieros que se midetr a costo
áñorti,ado, son evalúad05 pordereroro E mpoi(een ibrosdelos
dnedañente porcuá qui€r 0érdrd¿ por d.terioro, ex.epto pará ¿s cuentas por cobrarcomerca es,

donde e mpone en lbros se reduce atravésde una cúeita de activo
uye enlun.ión de ún ¿ná ir s de l¿ pfóbábiidád d¿ ré.up¿É.ión

de as.uentaspor.obrarqueseercueñtarvercidas.

cuándó h cómpáñi¿ .onsidera qu
báia afedando a.úentá provÉón p¿ra .uentas ircobrab ¿s.



aL 3r DE DTCTEMBRE DFr. 2016 y 20r5
lnFrosadó cn dólares $radou.idensc,

tosistrumenrosded.udásón.lásific¿dós.omop¿rvosfin¿ncerosnodsiv¿dú.onpagúrjoso
un ñercado ad vo; ó coño patiñoñ o de confórm d¿d .on l¿

eseiciá del acuardo .ont¿du¿ .

al Reconocinlenroin¡ci¿lvderrecóno.iñ o ó

Lá coñpañiá rccónoce sus p¿s vos fn¿n.ieros en elenado de siruá.ión finan. eD .uando, y sólo
cuaido se convie á eñ pafré óbigáda, sryún l¿s cláusul¿s.ont¿ctuales del inrrumenro

b) chrll.anónde o¿sivosfinancieros

if¿ñcieros en as siBúienies.ategorias: l)a vaor ñ¿onah¿.on
cañbor e¡ resulrados, y, i)ñ¿didós a mno ¿mtrtü¿do. L¿.¿sfr¿.óndependede p6pó5ito

umentosfin¿n.ieros taadminisraciónd.rerñiña á.arrf .á.ión
do sus iÑrumentosfn¿n.ieros en

a a fecha de orestados finan.iefor ¿djuntos, a coñpañh ñañtiená básicañeñré párrvosmedidos
ric¿n como pa5ú05 corientes. ta compañia no h¿ ¡epon¿do

paslvoslinan. eros ñédidós¿lv¿ o

.) Medkión ink ¿lv oone orde oasivos rnancieros medldosal.oro

tos pas vos fiiancieros son medidos lñi.ia ñent¿ a .onó h *óri.ó, netó dé lós.onós rÉl¿. on¿dos
.on s! ¿dqúsi.ión, ex.epto rielacuerdo coist¡ruve uia tr¿nsac.ón finan.iada en .uyo.áso ¿

coñpañl¿ ñide elp¿sivo fin¿n.e¡o ¿rvalor pr¿sente dé b§ flujos ru

Después del re.ono.mento nicial, estos aclúo! 5e ñden al .osto amort¿ado uulhando el
ñárodó de l¿ bsa de interés efediva. tos g¿nor por inieres¿5 lin.luy¿ndo lo5 interese5 iñp í. to,

dó ¿ ta* dd intefés efédlvá, ex.¿

Los pasivos rinan. eros se . as ficai enpasivosco ientes,ercepto lorv
mes¿s d6de a fe.h¿

son p¿§ivos fn¿n.ieros no derv¿dos con pasos f4o5 o determnabes, que no cotan en un
ñe¡.ado ádivo. se .¿sificañ én p¿sivG .oriÉñtés, er.épró os véñ.iñiéñtor supériór¿s á 12
ñeses desde la fecha de $tado de situación fnanclem, que se.asiricatr (omo pasivos no



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
Ar 3r DE DICIIMBRI DEL 2016 y 201s
(rixprcsado cn dóLa(s c*adounidensct

acreedof es comerc¡ale3:
comp¿ñi¿ por l¿.ompE de ben cu6o normálde sus opem.iones.
periodo de .fédiró prómedio sob
puedei extender hasa 120dIás

lil

ld
re acionadas yoúas.uertas pof p¿gar ñenores

2,7 Propied.d.s de ¡ñvé6ión

L¿s propi¿d¿des de inve6ó¡ se ñiden itr.alñ¿nte por su.o*o E .oro de hs propl.dádEs d¿
inveGrón.óñprende su prÉ.ióde red¿mente reracronadoscon
h ubicación de lo5 activos, su pu¿rá en.ondi.on¿s dé fuñ.ióñáñiéotó iÉgún ló previsto por ¿

n.ia de cuarquercoro de desmante ¿miento v/o rerno de element o

Lor.onos por pré*amor d redamente aúibubles a a adqu sición d€ activós áptos (¿qu. lor que
fequiefeñ dé uñ periodo su<an. istos paG su uso o venta) son considemdos
comopaftede .o$o de d .hos ¿divos

b) Med. ón ponerior¿rfeconocimiento niciar

De.pué5 delrcconocimie¡to ini.hl, ¿r própiédád¿sd€ nv¿uióñ, sé muénfañ álcónó ñenos su

rte acunuhdo de as pérd das de de¡erioro de vaor,ei caso de
éxiir LosS¿nos de rep ¿ciones su¡tados en er periodo en qle

c) Deoreci¿.ón

Losterenos no se deprecian. E .o«o de as prop edáder de inveisión 5e depre. a de acúerdo cón
rurvidás úriles erim¿das medi¿nt
método de depre.iación son rev kdos, fiñalde.ad¿ año, siendo e eledo de .oa quier.áñbio ¿n

A a recha de emlión de los enados
financieros adjunros,l¿ comp¿ñh no t ene propied¿desde invesión depr€.i¿bles.

auando e valo¡ en lbros de una propiedad de inve6ión ex.ede ¿ sú monto recupemble, ése és

dl p iposición de propiedadesde ifve^ión

ta útiid¿d o pérdida qu. súrjá d¿ ret ro o v.^ta do ún¿ paÍtda d¿ propiedades de inve6ión es
reconocida en los resultadosde peiodo que 3e iilorña y e5 .alculada como la dreren.: énúe e
precio de veñtayelva oren I bros de advo a la recha de la t.ansac.ión



a fina decadá perfodó íbrc él que se nfom¿, ¿ comp¿ñi¿evaúa
de necocio con e fitr de estable.er a exist¿ñcia de indi.los d¿ det¿rlóro de losvalor* ¿n ib.or dé

ndicios de dete. oro se.alcula ellñpone re(uperable delacl vo
¿vau¿do.on ¿ finde derefmin¿¡ r¿s po! bres pérdidas porderefioro cuando no es posib e erim¿r
e impone re.upemble de ún adivo individua,la coñpañia.a.ua e impore r¿cupembe de ra

EI impo e re.uperable es el m¿
re ¿.ionados a ru poten.al venta y e va or en ú$. Al¿niñar elva oren úso,16 flulos de efedrvo

s utiDando una lae de deruenlo antesde impueno que refleia
a5 vroraciones a.tu¿ es delñefc¿

e han ajustados los en¡mados de luio de efect vo futuros. se
rccono.e úña Pérdidá pordeteroro
advo o un dad senemdofa de éfed vo es ñ¿nór que su impó e en librós a liñarde.ád¿ péfiódó

L¿s pérdidas pordeteroró re.ono sedú en Gs de que m€iore
€limpode recuperabre ef e rutu ¿r reveBiones d¿ ás pérdidas pórdet. oro

vo de ta maneE que no e¡ceda alimponeen ibrosque habria
leiidoslnose hub¡eran r.8útádótáés péfd d¿s en años anreriores. E

dete oro e5 reconocido en los resu l¿dor de año.

NOTAS IXI¡LICATIVAS A LOS EITADOS IINANCIEROS
aL 3r DE DrCrEMBRtDn.20l6y20tS
(Laprrsado cn d{ila(s cstadoünidcns.s)

ndei a aquelos que . cómpañia espe¡a re.uperar o pag¿r al
iiquidar er impue«o ¿ r¿ rent¿.orrieite d¿ peíodo que 5e inrorma; esta§ partidas se muesrrun etr
el esado de srtuació^ fiñáncleÉ.o

á) L.tryqs !ór lmpueros.orientes

la fuente que e han sdo
¿fedúadasaácoñpáñiayo'p¿soseledu¿dosen.¿ld¿dde¿nt.iposdelimpueno¿hrenb.

1)

Las rerenciones en la fueñreqú€ é han sidóefeduádai ¿ ¿ comp¿ñí¿ duEnreelperiodo que
5e inrormá y en perodos anterio.es podráf ser úti¡¡zadas párar i) é págo dél iñpú¿{ó á iá

nrorma o en el paso de npueno a la
renta reconocdo en los result¿dós de los próximos 3 ¿ños, o, i)re peGdo med te

iidebido antes de que se .uñplan los pla¿os de
pres.ripcón de esedere.ho lesal, es dec.3 años contados desde la recha de presentación de
a declaración del impú¿no a h renta dél áño .oréspóndié e.



NOTAS IX?LICATIVAS A LOS E
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016 Y20I5
(Etrrcsado cn dóla¡cs cnadounidcnscs)

2) anticlpo min mo de

a panrdell0x0, or.onribuyentes deben pa8¿run ánti.rpo minimo delrmpu¿ro a á renta
que será determ nado nediante la suma aritmét.a de losslBuientes ¡ubros:

E 0a%d¿ activo totaL, menos c ertas ded!cciones
E 0.4%do totldé ln8r€sósgÉváb esp¿É el.álculodé ñpuenoalarent¿

é didd. de'aioydedio)d'eue5
E 0.2% de torardÉ .o{os y 8ásrós dedu.ibl6 páÉ ér cá.uró dé iñpuéro ¿ h r¿ñra,
in.luy¿ndo ás deduccones de empleados y

prmeG cuotar an julio de año sisuiente, *
en¿brecid¿ eofe ervaof detefmnado como
totald¿d de lasretén.on¿s en á fuenteqúe le

sequnda cuota: En sepii¿ñbre delañó siSuiente,se pa8¿rá un valóri8u¿ a deterñlnado er á

dererñinado.omo ¿itkpo mini os pasos efpctuados ¿n ¿

primere ysesunda cuotas. Ede.emanente podrá *..an.elado.on rerenciones en la fuente
ompañia dur¿nre ¿l perlodo que se inform¿

b) PóivG pd imorenGof e s

El pasvo por impuesto coirierte re.alcula estableciendo e

1) mpuesto renta causado:

E .álcúlo d¿ iñpuéro ¿ á renta.¿us¿do §ebásóen lái3ánáñ.¿ifiscalés(basé ñpoñblédÉl
impuestolresklradas durante elaño, es decr, sobre os lnsresos sravados delp€riodo liscal
menos os s¿*os dedú.ibes en ese msmo perlodo. L¿ uuldad .onbble difi€E de l¿ base

iñponibleporla erÉten.á de 1) ngresorereñtoi, ingreros no gmvadoso ingresos que$rán
gravab es en e fúlufo, ?)6a§tos no deducibes, sasto.5n efedosfr
ded!cibles en el ruturo, 3) amortna.iones de pérd d¿st butáriás qu¿ se hayan obreñldó en los
úlrimos s ejerkios tibubros ¿nreriores, y, 4)ot* p idas deducbles establecid$ en a

les r¿ción ribubr á visento.

ipo minimo de mpuesto a a renta será cancelado por los

pásará el equivalente al s0% de la diferen.h
anticipo minimo del impuesto a r¿ renta y a
h¿y¿n sidóeféctúádása ra cómpañh en e año



NOTAS EfLICATIVAS A I,OS IST IJOS ÍINANCIEROS
AT3I DE DICIIMBRI DEL 20T6 Y 2OT5
(Llp.csado co dólacs eradounid.nscs)

Pañ 16 años 2016 y 201s, ¿ impueno ¿ h renG .¿usado fue.ar.urado con bar en a kflfá
visent¿de 22%; estataflfase reduceen 10 púñtos por.éñtúa é! pár
.¡pibli.e h¿d¿ e 11 de dcembre de sisuiente año Las pérdidas ributáriás ó básés
imponiblesrq*ivásotory¿nar.onribúyeñteerderechode amortnareespérdida5duranre
los 5 pe.odos fis.ales sigu eñres, sin quó sóbrepáse en.¿d¿ ¿ño el2s

2) cá.uo der p¿sivo !of imoúero cofieite:

cu:ndo e mpuesto caGado sea ruperior a ánriripo minmo de
.ontibuyente deberácancear a diterenciá urilrando ásrót¿ncion¿sen raluéntéqué éháyán
sido eaectuadas duGnte e no hayan sdo previamente úrilÉ¿das p¿É
.ancelar la lercera cuota dé págod€lv¿ordeterminado.omoanlcpominimode impue{oa

auando e va or det¿rminádo .oñó áñricipo mínimo der impue{o a
mpueno ¿ l¿ ¡enta cáusado, el coitribuyeme pod¿ soi.irár ¿ la Admlnúr¿.ión fk.al ¿

devóu.ón d. ¿nrkpo pasadoi .uando por caso fortúiro o fueaa mayo., s¿ hay¡ vdo
afe.tadosfavemenrelaadlvidadé.onómk¿delsuletop¿sivorest¿op.óne*ád5poiibrep¿rá
os.onrbuyentes cada t.en o En caso de que la adminisfá.ión de a cóñpáñh dé.id¿ no
sóicitarh d€vóución delant. po, ¿ne va of se (onstilu fá en un paSo defiñ tivo deliñpúéro

P¿É os años 2016 y 2015, el impuesto reconoodo .omo pasivo pór iñpuéró córiente fue
e$abocidó.ónbáseene v¿lordetermnado.omoanticipoñinimod

E lmpuero diferido fue re.ono.ido.óñ báse ¿n ár drfe.enri¿s ie
lbros de los advos y pas vos de la Compañia y lar bases fis.ales.or¿spondi€ñtes utiúad¿s p¿G
dát€rñinar aB¿n¿n. ¿fG.¿1, de l¿

por impueno5 direrdos fueron reconoc¡dos para todas las difer¿ncias remooráriás
¿ñ a medld¿ en que resuhe probable que la entidad d spoñsa de ganan. as f¡s.ales

La ñed. óñ de os p¿5vos por mpueftsd feridosy los adivos por impuerosd lef dos refleÉfá las
conrecuenciás ffales que $ d¿rivárán de ¿ form¿ en que l¿ €nrid¿d espera, ¿rfin¿ de periodo

o iqú darelimpofte en l¡brcs de s

Los adlvosy pasivós pó. iñpuénosdiferidos se miden emple¿ñdo ¿

queseespereseanutilÉadaseneperiodoenqreeladivoserealiceyelp¿sivofcanc¿e.



NOIAS LXPLICATry S A LOS ES'IADOS FINANCIEROS
aL 3r D[. DICIIMBRI DEL2Ot6y2Or5
(r-yprcsado cn dólarcs osradomidcn$s)

E e*ado de silacl¿n fin¿n.eE d¿ ¿ Coñpañh presenh sus activó
direridos porseparado, excepto.u¿ndo: i)ex re e derecho lesa de c
l¿ msma ¿uroridad fiscr, y, li) * dúúañ de p¿fridd con la misma autoridad fisca¡y, iilla
coñp¿ñhtie¡el¿inten.órdelquidarsusactivoryp¿svospór mpú

a) aiúres por dmbros ei r¿ bsa der imouesto a a renh v ofos aiúres

Er mpueno dife.ido, corespond¡e fo a a feñta, a ree$ñación
de arecup¿Éblld¿ddeloiadvo5porimpuero5diaertdosoer áf
va oren libros de un ¿ctivó, s¿ r€.ono.e en os resuhadosde pelodo qúe se rnforña, éx.epto pn a

partidás previamente reconocdas ruera de os resutador del
periodoqúe se informa.

b) Reqisro de los imóu€nos.orentesv direrrdos

tor impueno!.oÍriente y direrdos,luéror re.ono.idos.omo insr¿s6 o sa§tos e inctuidosen e
enadó de resulbdos d¿ periodo que se nforñ¿, ex.€pro en la medida en qúe hayan sursido de
una transacción o sucesósque se re.onoce ruere de,J cho estado, ya
o dked¿mente en ei impueno también se reco¡o.e fu.É dÉt

Losrryresosse re.onocen ar valor razorab é de l¿.onr¿prena.ión fe.bida o por recib r, renierdo
e cu¿ quier descuerto, bonif.ación o EbaF .omerci¿r que a

Los ingrésos por seru. os prertad6 son reconoc do3 .úa^do sé cumpén tod¿s y c¿d¿ úna de la5

a) E import¿ de ós nsreso! ord n:ros pude med 6e con l¡ab¡¡dad.
b) EsprobáblequelacomD¿ñi¿recibá osbeneficiose.onómko¡asocadosconlatranscrón.
.) E 8f¿do de rea ha.ión de a kank.cióñ, a an¡ d€tpe.odo sobre etque se nforma, pueda sef

ñedidó .óñ fi¿bi id¿d, y
d) to5 conos ya in.uridós eo ¿ pren¿cón, a5icomo tos coros que qu¿d¿n por in.urn h¿n¿

.ompretara, puedai sermedidos cón fiabirid¿d

tos ngresor pór iery . os p.enados son recono.dosen osfesult¿dos delaño a ñ.didá én que 5e

deveisai los seruicios prcfad6 Dichó deveryamienro se estabrece en basea á e*rmación de os
plázoes¡madoen qú.€l s€Nlció fue pft ft do.



NOIAS IXPLICA',UVAS A LOS tSlr\DOS HNANCIIROS
.\r,3) Dr DlorMBR¡ rJ[L 201rj y ¿Ors
1Lr!¡.sad..n dóla¡cs.s1¡dou¡idcns¡s)

tos .ofos y carós,
delaño en a medda ¿ñ qud $ñ in.urdos,

de ú errcs fto5F recon(e¡
lndependientemente de a fecha

n tranec.o^es que, .onúactualme¡te o pof una nofñ¿ lÉBa,

ñporte ne¡o o de aso del p¿sivo de rormá sñultáñea, se

La Ley de coñpañlas requi¿re que por lo menos el10% d¿ ¿ utilid¿d ¿nú¿lse¿ ¿propado como
rcseru¿ les¿ h¿na que ésta como minmo alcance e
d¡pónibrépáÉÉpasodedvidendo5enefedvoperopuedesercapnarzadaensuroratdad.

Los ¡e5ultado. acumulados a cier. dc periodóquere nrorm¿ n. uyen:

O Resu tadosacuñu adós¿ lbre dkposklón

ibrc dGposición corcspondef a losobtenidG por a compáñiá ha a

e 31d¿ d.iembfe dér2011de ¿cu utados obten dos a parl I de
1de enero del2012 de ¿.uerdó c r¿5 N F L¿runta G¿néru de
sorios puede di*ibuno disponerelder io deeros resu tados.

os enados fn¿rciefos no $ .oñperin or in8fesós y 3áros, savo
erida o permit da por asuña norña y e§á

presentación se¡ e refrejo dd áés

h) Resu bdos ¿.umuhdos estable.idosen e oro.eso adoo.ióñ dé las N F óór oriñeÉ véz

Lor feeultados acuñu¿dor erabk.dos en e pfo.¿so de adopcón de las NIF por primem vez

cóñpáñíá ¿ 31ded.¿mbrcde z0r1y ?010 de.onforñidád cón lo ñéñciónádó én ra "NLF 1:
Adop.ión d¿ las N

podrá ser ú0tanado ¿r r¿ p¿rt
p¿rdidás ¿.umul¿d¿s y l¿s pé.d d¿5 delpefiodo que re nJorma, a5icomo uutuado en ab$¡bef
pérdidas o devue toei e .áso d.lquida.lón dÉ á cóñpañiá
ser¿bsorbido por as uriidades acuñuladasylas ut ldadesdelper odóqu¿ sé infoma.



NO'I'As DPLICATIVAS A LOS ESTA¡OS FTNANCIEROS
AL 3I D[ DICIEMBRI DEL 2016 y 201s
(ErlIr(sado cn dólarcs csradounidcnscs)

ra prep acón de os presenres e*ados nnanceros en co.fo¡midad con N F requiere que a

ecofóm ca de la entd¿d,.oñ elpropósito de determirár á v¿luá.ión y pféséñb.ión de águn¿s
padidas que rorñan parte de lo5 éstador limncieros v sus notas rela(ioDdas. Eñ opnión de a

Adñiñúta. ón, ta és.nim¿.one en l¿ mejor ut I ¿.ión de ¿

inrorma.iótr dspoiible a ñomento, os.úáles podl¿n legár a dif¿rn d¿ sus efectos linaes bajo
c ertas condiciones Ei a apicación de as politicas coitabes de La coñpañía, ra admnisracón
debe h¿criukios. ntimadosy pr
p¿sivas y en l¿ determin¿.ó¡ de ¿ .evel¿.ión de ¿divor y p¿sivos

nóric¿ y otros lá.tores que 5€

consderetr como reeva¡ter sin eñba€o, debido a la súbjerivid¿d ei ere pro.esó.onkble, os
re5úLtados rere§ puede¡ d rerr de os monlos estmado5 por a Adminkkacón. Los estmados y
pf¿sun.ionés rubyá.ertes se revi fectó! de lós cáñblós en ás

efmaciones se re.ono.en de ñanera prospodiva, .s de.f, en ¿l p¿riodo de la fevÉlón y en

a.onrinua. ón se presentañ ás ¿srimacióñer y,ui.ios contab es clticos que a adm¡risúáción de la

Compañiahaulinadoene procesode3plca.óndelo5crileriosconlables:

ál vrdá úrf de Droo¡edades de inversión.

Ia distibución de dvidendos ¡ os a.ciorisbs de ¿ coñpañia disñi^úye e parlmonio y se

coño se descrlb¿ en ra Nota 2 7, ¿ coñpañla revÉa a fna de .ada perlodo coitabe sus

eslma.iones de a vida útl y elvror residu, de sus propiedades de invecóñ. con la mkma
perlodicidad a Compañía tamblén revisa eLmétodo utiüado par¿ el.áhu o de la depreci¿clón de

b) peterloro de ¿divoi liran.iercsvotor adivos

E deterorode os¿cuvosfin¿n.ierósyótosádvosdelacómpañláseevalúanalcenedecada
periódo.óñkb..on baseen las po it.ar y llneamientos meñcionad05 en la Noia 2 3



NOTAS IXPLICAÍIVAS A LOS FSTADOS FINANCIIROS
aL 3 r DE DTCTEMBRT DEr 20 16 y 20r 5
(E{prosado cn dó la¡c s cs lado u¡idcnscs )

d t4!E!§5-dt&d!9§

ta Admini5rá.ión de a Compañia ha realzado la estima.ión de sus activosypa!ivós pór impue{os
difáridos.ónrdeÉndó que toda§ !¿s diferenciar ¿nt¿ elválóren lihrñ y h base lribulaia de o§

adivos y pasivos se revednán en elfuturo.

[ár prcyeccionés fiñáñ.iéÉs dé lós p¡ó{ños ¿ños detérñinan que las difefenci¿s tempoEfts
adivas podrán sercompensadas parcialmente en lasdedaá.ioies futu.asdelimpuestoa la renla.

fota ád vds f'n¿nr¿fos ¿of'en(e5

Posi.ión .eta d€ inltruñ.ntos

iór füéroñ madrdos a ¿osto o

Como pai(e delsiro nomalde negocios¡ lá Compañía !e eñ.úeñta expuefa a dkuntos r e!8ór de
n¿tur¿leza 6n¿ñcier¿ que pueden áf€¿tar d¿ ñañéra siBñlfi6tiva a situa.ión financiera de l¿

compañla, e rcsú tado desus operacionesv su apacidad paru senerarflujo5 en eltutúro

aomo parte d€susfun.iones, ¿ Administá¿ióñ de la compañta ha erablecido prccedimlentosde



a) dentificar riessos fiiancieros a los.ua esse encudntÉ exouera.
b) cú¿nti¡.¿r a m¿snitud de lo5 riessos den¡iricados
c) Própoñérá térnátivás p¿ra mir
d) Verilicarel.umplñr¿ñtode árñédd¿ráprobadáspó/ ¿Adñinisúa.ión,y
el Conl@larla erecliv dad de las medidasadoptadas.

A contnu¿.ión presentaños uñ resuñéñ dé osprin.p¿esri.s3osfinan.¡erosidentf.adosporlá
comp¿ñia, su (uantfi.ación y un resumen de asmedidasde mtisaciónque actualmenteestán en

El resBo de crédnó .orftspónd¿ ál ri¿s3ó de que un¿ dé l¿s páfres de un innruménró fiñ¿nciero
oblicaciones .onlractuales resútando eñ una pérd¡da ,inanclem paÉ ¿

Debdoals¡ode nesoco, b conpañia presta susseruiciosa un grupo reducldode.ompañías a las
.u¿les se es ororgao uo.rédito pfoñedio de 30 a 50 diasy pueden exlende6e hana 90 dhs ta
Adñl^úrá.ió¡ d€ l¿ comp¿ñi¿ e .ión fin¿n.ec de os.ienies
paE establecer cupos y p aros ñáxiñosdecrédito.

E riesgo de lqudez coresponde a manejo adecuado de la lquideu de manera que la

adñirúfá.ión puEd¿ ¿tender os r¿qúermientos de fin¿n.i¿ml
mediano y argo plaro.

os úiimor años han der¿rioEdo
embmgo, a Adñinistrá.]óñ dó l¿ compáñí¿ ñfórma que os ¿.cloñcbs de lá óñtidad h¿n
manrestado 5u nterés se sesuir apoyando l¡nancieramente a nsltu cA, para que pueda sesuir

lnán.iero d. susáccionÉt¿s, no seespera que l¿ compáñi¿ tens¿ probl€másde liquidé¡.

NOTAS EXPLICA''IVAS A I-oS FSTADOS FINANCIIROS
AL3l u[ DICIIMBRI DII- 2016 y 20 r s
1ff,prrsado cn dólacs e adouni&nses)

ta Admiiist¡ación sertiona su capnal p a aseBurar que la compañia ertará en capa(idad de
cha mieitrai que maximiza e rendmento a 5u5 acconkt¿s a

t¿vés de ¿ optimn¿. ón de osR¿



NOTAS E\PLICATIVAS A I,OS ESTADOS F¡NANCIEROS
AI3T DE DICIEMBRE DE 2Oi6 Y 2OT5
(Llllcsado cn dólarcs .srad.n nldcns ¿9

6, EfECTVO V EOUTVATET'¡rES OE ETECT|VO

¡ (onti'¡. ór Jleruner de ered uo yequ.v¿ler.e) de e'e(livo'

Totál eLdivo V eqúivalent6 d€

Acontinua( ón un.esumeñ de okascue¡lasporcobGr:

mpue5tosanr ( pados Rent¿

A(ontinua.lón un resumen de los adivosf¡os:

vehiculú y équ,po úaBpon.

(-)Depre¿30óñeúñú¿da



NOTAs I¡?IIC]\IIVAS A I-OS ESTADOS FIÑANCIEROS
ar 31 DE DrC¡EMBRE DEL 2016 y 2015
(lrlresado en dóldrs.stadóuhid.n§cs)

lósmóviñientosdel{tivof jo duE¡te osaños?016v201ssercsumenac.nilnuació.

(sr5.s6) (5r5.s6)

Total prcpi€d¿¿es de inv€ñidñ

PROPIEDADES DE IÑVERgóÑ

Acont¡nuación un resum.n de laspropi¿dádes d¿ inveñióñ:

( ) oepre.. a¿umurad¿ Prop. nv¿Edn
r.t l eredirc yequiv¡l€nt€t

los movimientos de las propiedad6 de irv.6ióñ durañre os ¿ños 2016 y 201s s¿ r.súñÉñ á

Totál prcpi€dádés de Inv€Bión



NOTAS TX?LICATÍVAS A I-OS ESTADOS FINANCIEROS
AI 3T DE DICIEMIRE DEL 2016 y 2015
(L\Fr¡s¡do cn dólarcs cstadounidcnses)

Aontinúa.ión úñ Ésuñen de l¿s o

l1) verdetale de as.uentas por.obrará ré a¿ionad¿senl¿ ¡lota 19

oBUCACTOflf S rA6oÁAIES

acontinuáción un rerúméf, de lásob iea. one5labofa es:

Tot l obl¡Páclon€s láborales

Los movimientos de las obligacióñes hborales ¿uEnre lo¡ año5 2015 y 2015 ¡e resumen a

Iobl.blisa(ioner laborál¿t



NO I^S ürLlCArrVAS A LOS E
aL 3r DE DTCTEMSRF DEr 2016 y 20r5
ltrp.esado cn dóla¡cs csladounidenscs)

con baseetr ¿ opi dn de !us asesoréslegae5, ¿ admin nra. ón dek comp:ñh consider¿ que rr¿

s¿tle.ho ¿d€.u¿d¿mentp sui ob ¿ e8isación úbutariá vigent¿. tute
criteropodriaeveituálmenteserÉtf.adoonoporaadñiistaciónlributariaenunaevenlual

la iormatva tribulara vsente enable(e que a Adm nistración rribular a puede riscalh¿r as

a lo5 ú timo5 r ¿ñ.5 (cont¿dor de5

mpreno ¿ ¿ rent¿) o 6 ¿ñú ( fe.há ér qué débió
presenc6e a de.amcón de iñpuero a b renh) Porlo tanto, en.aso de que la AdñinÉrac¡ón

2015 podrian estarcuietos a posib¿s pro.esos de

b) Púiv6 púiñpu6b5 órié n

Á¡or¡1J.( or f 4. 
' 

1Á1dÁ ro. p

mpuefo ¿lvaloragregado VA por

"tpu9"9l !¡9:"!9

T.t,lP,"l,""p.,l'.p*'

)r4,!!

3lss.os

1¡!1É1

',,2,3|

d Movinicnt$delpaiivoDorimpuesto.oriente

r impúero corienteduÉrtelos áñor 2016 y 2015 se resumen

ñ«eñ¿nt0spor.

ñpue:Jo 1a r9n!a cofiejtÉ
]?!é9
!]!rE

qquljtgreLp9t:
compe¡sació^ .oñ ádlvós por



NOTAS EX}UCATIVAS A LOS ISTADOS FINANCIIROS
AL 31 Dt DICIEMBR1 DIL 2016y201S
(¿\?rcs¡doendólecs.radounid.nse9

d) cákúlod.lpadloporlñpu¿sL.o léñ (h.luve dr€r€¡.ia. r€m pora¡iad

A.o¡tinuacón oscá.ulosde .ido.óño p¿sivo porimpuesto
.oriente en €le*¿do de sirúá.rón fináncierá de losaños 2016 y 20rs:

utilidad/Pérdida ¿nres delimpueno á a

( )Pan'd6que rcducen la bae rra
(+) Pánrdú qúe n«emémán h báse

rmpú¿no a la reñta mfñrmo

Pasivo porimpuesto cor enle

rasa promedio del mpue5to a la renia

.l Asp..?os Í¡¡bu¡a¡¡os - E 20 de ñayo de 2016,5é €mt¡ó á L€y orqánlcá de
sólidárrdá¿ y ¿e cor€sponsabilidád cludadana para la Reconstrucción y r€¿.tiv¿clón dé
ás zonás afectad¿s por e tetrémoto del 16 de abril de 2016, a .óñu¡lacrón se detállán
os áspe.tos más import¿ntes¿e la menconada Leyi

se establece a contriblción solidaria sob¡e biene. iñmlebles y derechos
representativos de capitalexistentes eñ E.úadórde propiedad de sociedades no
reside¡tes e¡ Ecuador€qúrv¿lé.te á10.9% en lener¿ly 1.3% alsljeto pasivo est¿ en

- sé est¿blé.e ¿ .óntribución solidária del 30¿ sobre a utilidad qravable deleierclci.
nscál2o1s, ¿pli.ado á lás socied¿des que re¿licen actividades económiG5¡ y qü€ tueren
sujétós pasrvós dé rmplesto a la re¡tá

n..ere.ro oe la lalfa oel Iva d I¿uo por €l pe 'ooó.e -a áño.



NOTAS EXPLIC{TWAS A LOS ESIADOS FINANCI¡ROS
AL3l D[ DICIEMBn¡ DEL 2016 y 2Or 5
(Flp.es ado c n dól arcs .$¿doü¡id cn sc s)

PA'IVOS POR IM'UESIOS DIFEADOS

A.ontinuációnunrcsumende ospasivospo¡iñpu¿nósdiféridos:

Parlvos pór impueno!

Adop¿,ón de ¿s NÍF porp mer¿vez

El .apital $clál de la compáñia ascieñde ¿ Us53¡o.00 dó ares ar31de diciembre det2016 y 2o1s.
Elcápit, so.iálde la compañia se en.uentf¿ divididóéñ 300ác.ionesordlnariascuyo va ornomina

Las reseruas de la cóñpañia a 31 de diciembre de 2016 y de 201s p.r llss 400 y UsS 4m,
respecuv¿mente, (orcsponden a ¡ rese a legalca.uhda dé.onforñ dád.on lo ñeñcionado en la

(1) ve¡coñéñta¡ios adi.ionalesen la Nota 2.14

A p¿rtirdelaño 2011, os dividendosdÉlribúidos á favór de á..ion stásque son peconas naturales
residentes én élE.u¿dor v de sociedades domicilhdas en paiakos fis.áles, o én juñdl..ionei de
menor ¡mpori.ión, e¿r.u¿^tñng eie Ecuador. Esteimpúesto
deberá ser retenido en la lueñie porparte de rá cóñp¿ñla en erúóñenro derpasoo úédilo en



INSITU C,A,
NOTAS ¿XPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ar.3r DE DICIIMBRI DEL 2016y20rs
(Iprosadoendóldescstadouúdcns¡s)

a(on¡nu¿. ón un rerumen de los 
'

a(ontitruac ón un resumer de lor gártos op¿ratiyó§:

TMNSACCTOTIES Y SATOOS CON P

Elsr8úiéntees un r¿súmen de ¿s p durante er2015y2015, co
partes vinculad¿s. Se.onrid¿ra partesviñculádás siun¿ cómpáñia ti€ne.apacidad paE.onro a.
ótra o puede eiercer una influen.¿ lñ¡onante en la rom¿ de sG decÉiones finañcieras
operarivas se ln.luyebñbién ¿ lo5 50c05y adminisvadores rep.e¡e¡taiivo¡ en ra Compañia.

Remune¡aclonesa peGonal

Manren ñ'eñto y repara.ioñér
ñPU¿*0s y.onribu.lones

Total Éstos ádñrñrrhtivos

los té.minos y.ondi.iones bajo aciones no lon equlparabes a



NOi',AS ÉX?I-|C{TTVAS A LOS ES
aL 31 DE DrCrEi[BRE DEL 2016 y 2015
(L{pnsado en dóla.cs eradou¡idc0ses)

Nó se han otoB¿do nirecibido gárántias pá¡á el .uñp iñieñtó d. .nás obllgaciónes DuÉnt¿lor
:ño5 2016 y 201s no se han rcconoc¡do pérd¡'las relacoñadascon cuentas incob¡ableso cuenks
de dúdosocobró sóbré lós sa dds¿

I PERIOOOSOSRE ELQUESEIñIfORMA

Entree 31 de dic embre del 2016 y afe.hade¿m¡óndeeroserádosrinancieros(r6deenero
de 1017) no e p.oduieron rye¡tos q!e, en la opinión de la Admnkt6ción de la Compañia
pudier¿n tener un efedo iEnil.¿tivo sobre d.ho! en¿dosfin¿n.iero

tG ¿nádds finán.ieros de ¿ñotermln¿do ¿ ll dedi.embre de 2016 h¿n iido aprob¿dos por ¿

Admi¡istación de la compañía el 16 de enero de 2017 y posteriorme¡te se.án presentdos ¿ a

JuntaGeneñ de Acciotrstas pare su aprobación defnitva En opiniói de a Adñin straclón de 1a

comp¿ñh, or ¿n¿dos Jn¿n.ieroi serán aproh¿dos de A.cionr¿s sn

a.ontitruac óñ os s dosque la compañla mañtene pendrenres de pago incluidos en e rubro oúas

Mó n l.a Lu.la vinucza PastE n o


