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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

BT Solutions Limited (Sucursal Ecuador)

Quito, 3 de diciembre del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de BT Solutions Limited (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo descrito en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluaci6n de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar
una opinién.

No hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmacién enviadas por la Sucursal a dos de
sus proveedores, con quienes mantiene saldos al 31 de diciembre del 2007 por aproximadamente
US$5,150 (2006: US$20,000); dichos saldos, incluyen notas de crédito por US$26,843 de afios
anteriores, las cuales, durante el afio 2007 no han sido recuperadas por la Sucursal.
Adicionalmente, a la fecha de este informe, la Sucursal no ha concluido el proceso de andlisis y
conciliacién de diferencias correspondientes al aflo 2006, por aproximadamente US$31,000,
establecidas entre el saldo segin registros contables del rubro Cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2006, y los saldos consignados en las confirmaciones recibidas de otros dos
proveedores. Por estas razones, no es posible determinar el monto de los eventuales ajustes, si los
hubiere, que podrian establecerse cuando se obtengan las referidas confirmaciones y se
completen los andlisis de las cuentas respectivas.
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Al Representante Legal de
BT Solutions Limited (Sucursal Ecuador)
Quito, 3 de diciembre del 2008

En nuestra opini6én, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber mediado las limitaciones al alcance de nuestro examen explicadas en el
parrafo 3 anterior, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BT Solutions Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en la Nota 1 las operaciones de la Sucursal corresponden principalmente a la
prestacion de servicios globales de administracién de comunicaciones empresariales a tres Gnicos
clientes. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen de las
condiciones pactadas para las operaciones efectuadas con dichos clientes.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2007 la
Sucursal ha acumulado pérdidas por US$86,339 (2006: US$160,029), las cuales exceden el
méximo permitido por las normas legales vigentes y colocan a la entidad en causal de disolucién a
menos que la Casa Matriz proponga alternativas de solucién a satisfaccién de la Superintendencia
de Compafifas. Ante esta situacion, la Casa Matriz ha confirmado que continuard brindando el
apoyo financiero, técnico y econémico necesario a fin de que la Sucursal continde operando
como una entidad en marcha y cumpla con sus obligaciones.

?Mw,.)-\-ueku QVM
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No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia
Profesional: 25984
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BT SOLUTIONS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Clientes 3
Partes relacionadas 7
impuestos 4
Otros
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVO FljO 5

442,454
3,443
43,786

16,478

506,161

3,142

525,524

298,845
824,369

200,014

237,322
87,548
9,661

16,502

351,033

1,998

553,045

280,417

833,462
_—

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores - servicios de comunicacién
Partes relacionadas
Impuestos por pagar
Otros

PATRIMONIO (véanse estados adjuntos)

Referencia
a Notas

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal

2007 2006
99,946 125,798
703,090 712,406
57,093 23,195
48,079 129,592
908,208 990,991
(83,839) (157,529)
824,369 833,462




BT SOLUTIONS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por servicios prestados 3
Costo de servicios prestados
Utilidad bruta

Gastos operativos
De administracién
Depreciacion 5
Impuesto al Valor Agregado no recuperable

Utilidad operativa
Otros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién
de los trabajadores en las utilidades

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del aiio

2007 2006
1,334,374 1,094,065
(812,200) (734,962)
522,174 359,103
(137,797) (143,085)
(88,450) (69,162)
(48,404) (24,457)
247,523 122,399
(29,592) (40,691)
217,931 81,708
(56,933) (21,841)
(76,992) (30,941)
84,006 28,926

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

peesday
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Representante Legal




BT SOLUTIONS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados
Capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2006 2,500 a 88,955) (186,455)
Utilidad neta del afio - 28,926 28,926
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,500 (160,029) (157,529)
Otros ajustes - (10,316) (10,316)
Utilidad neta del ailo - 84,006 84,006
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,500 (86,339) (83,839)

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal




BT SOLUTIONS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 84,006 28,926
Mas cargos que no representan movimientos de efectivo:
Provisi6n para cuentas incobrables 3 6,750 -
Depreciaciones 5 88,450 69,162
Ajuste patrimoniales (10,316) -
168,890 98,088
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar ’ (161,878) (187,336)
Gastos pagados por anticipado (1,144) (1,369)
Cuentas por pagar (82,783) 171,719
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (76,915) 81,102
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones netas de activo fijo 5 (106,878) (55,874)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (106,878) (55,874)
Aumento (disminucién) neto de efectivo (183,793) 25,228
Efectivo al inicio del afio 200,014 174,786
Efectivo al final del ano 16,221 200,014
=

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal Gerenfoque S.A.
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BT SOLUTIONS LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

El 28 de marzo del 2003 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No.
03.Q.1).1070, autorizé6 el establecimiento de una sucursal en el Ecuador a la compaiifa extranjera BT
SOLUTIONS LIMITED, de nacionalidad britanica.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas BT Solutions Limited Plc las cuales se dedican, entre
otras actividades, a brindar servicios globales de administracién de comunicaciones empresariales.
Las operaciones de la Sucursal en el Ecuador corresponden principalmente a: i) la administracién de
los servicios de comunicaciones de Unilever Andina - Jaboneria Nacional S.A. bajo un contrato local
de servicios firmado el 29 de octubre del 2004 cuya duraci6n es de siete afios, ii) la administracién
de los servicios de comunicaciones de Bristol-Myers Squibb Ecuador bajo un contrato local de
servicios suscrito el 10 de agosto del 2005 (hasta esta tiltima fecha los servicios fueron prestado por la
Sucursal con base en un contrato firmado el 1 de febrero del 2005 con su Casa matriz); v, iii) Snacks
America Latina Ecuador Cia. Ltda. bajo un contrato local de servicios firmado el 1 de febrero del
2007.

Al 31 de diciembre del 2007 la Sucursal ha acumulado pérdidas por US$86,339 (2006:
US$160,029), las cuales exceden el méximo permitido por las normas legales vigentes, y colocan
a la entidad en causal de disolucién a menos que la Casa Matriz proponga alternativas de solucién
a satisfaccién de la Superintendencia de Compafifas. Ante esta situacién, la Casa Matriz ha
confirmado que continuard brindando el apoyo financiero, técnico y econémico necesario a fin
de que la Sucursal continGe operando como una entidad en marcha y cumpla con sus
obligaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros-

Los estados financieros fueron preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico.



b)

c)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos por servicios prestados -
Los ingresos se llevan a resultados a medida en que se prestan los servicios.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada.de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POUTICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Sucursal calculé el impuesto a la renta de los afios 2007 y 2006 a la tasa del 25%.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar e ingresos por servicios al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 se

detallan a continuacién:

Ingresos por servicios
prestados durante el afio

Saldo por cobrar
al final del afio

2007 2006 2007 2006
Unilever Andina Ecuador 947,648 968,319 205,492 169,142
Bristol-Myers Squibb Ecuador 25,416 36,854 38,476 41,211
Snaks América Latina 188,031 - 188,729 -
Basf Ecuatoriana 2,931 - 305 -
1,164,026 1,005,173 433,002 210,353
Otros (1) 170,348 (1) 88,892 16,202 26,969
Provisién para cuentas incobrables - - (6,750) -
1,334,374 1,094,065 442,454 237,322
(1) Incluye principalmente ingresos facturados a partes relacionadas, ver Nota 7.
NOTA 4 - IMPUESTOS POR COBRAR
Composicién:
2007 2006
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) - compras 7,924 9,661
Retenciones de IVA (M 23,037 -
Otros (2) 12,825 -
43,786 9,661
;]

3)



NOTA 4 - IMPUESTOS POR COBRAR
{Continuacion)

(M

(2)

Corresponde a retenciones del IVA efectuadas por los clientes de la Sucursal durante el afio.

Incluye US$11,010 de impuesto a la renta del afio 2006 pagado en exceso en el afio 2007.
La Administracion de la Sucursal se encuentra evaluando el presentar un tramite
administrativo ante el SRI tendiente a la devolucién de dicho valor.

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

Composicion:

Tasa anual de

2007 2006 depreciacién
%
Equipos de comunicacién 586,464 482,038 14y 20
Equipos de computacién 1,635 1,635 33
588,099 483,673
Depreciacién acumulada (291,705)  (203,256)
Proyectos en Proceso 2,451 -
Total al 31 de diciembre 298,845 280,417
—————— ]
Movimiento:
2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero 280,417 293,705
Adiciones netas del afio (1) 106,878 55,874
Depreciaci6n del afio (88,450) (69,162)
Saldo al 31 de diciembre 298,845 280,417

M)

Corresponde principalmente a equipos de redes y telecomunicaciones. Durante el aiio 2007,
la Sucursal, con base en una revisién detallada de sus activos fijos, determiné un ajuste por
baja de ciertos equipos de telecomunicaciones por aproximadamente US$35,000. Ante la
imposibilidad de segregar de este valor, la porcién correspondiente de afios anteriores, la
Administracién utiliz6 el tratamiento alternativo detallado en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 5 “Utilidad o pérdida neta por el periodo, errores fundamentales y cambios
en politicas contables”, que permite que el efecto de la correccién de dichos errores sea
cargado a los resultados del afio 2007.

4)
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NOTA 6 - IMPUESTOS POR PAGAR
Situacion fiscal -
Los afios 2005 al 2007 estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

En el mes de abril del 2008 la Sucursal present6 la declaracién del Impuesto a la Renta por el afio
2007 informando un saldo a favor de aproximadamente US$2,000; sin embargo, con base en un
andlisis posterior, la Administracién, con el apoyo de sus asesores tributarios determinaron ciertos
ajustes que modificaron el valor del Impuesto a la Renta por pagar en aproximadamente
US$51,000, los cuales han sido provisionados al 31 de diciembre del 2007 y se muestran como
parte del rubro Impuesto por pagar. A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la
Administracién se encuentra preparando la declaraci6n sustitutiva del Impuesto a la Renta por el
ejercicio 2007.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco aios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2007 la Sucursal dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$14,700 correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$3,700. Al
cierre del afio 2006 las pérdidas tributarias acumuladas ascendieron a US$14,700.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008. '

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a la Matriz y compaiifas

con accionistas comunes:

(Véase pégina siguiente)

(5)



NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

2007 2006
BT Solutions Limited plc
Intereses financieros (1) 29,123 38,223
Préstamos (2) 37,745 29,043
BT Americas Inc. - USA
Comunicacién y servicios de red (3) 118,863 89,871
Varias compaiias del Grupo BT Solutions Limited
Ingresos por servicios prestados 164,555 88,844
Durante ambos periodos, no se realizaron con terceros transacciones similares a las descritas
precedentemente.
Composicion:
2007 2006
Cuentas por cobrar
BT Solutions America - USA (4) 3,443 87,548
Cuentas por pagar
BT Solutions Limited Plc
Capital (2) 619,886 689,170
Intereses (1) 24,931 23,236
644,817 712,406
BT Solutions Limited - Inglaterra (5) 38,552 -
BT Americas Inc. - USA (5) 2,121 -
CNS Reston - Inglaterra (5) 17,600 -
703,090 712,406
e e}

(1)  Corresponde al gasto de intereses, incluidos en el rubro Otros egresos del estado de

resultados, originados por los préstamos descritos en el numeral (2) siguiente.

(2)  Préstamos recibidos de la Casa Matriz con base en una linea de crédito que faculta a la
Sucursal a recibir financiamiento por hasta US$2,000,000, segin convenio del 12 de agosto
del 2004. El saldo adeudado al 31 de diciembre del 2005 tuvo vencimiento el 6 de julio del
2006 y fue renovado. El saldo adeudado al 31 de diciembre del 2006 tuvo vencimiento e} 6

(6)



NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

de julio del 2007 y fue renovado. Los préstamos devengan interés a la tasa LIBOR trimestral
mdas un margen.

(3) Corresponde principalmente a facturas emitidas por BT Solutions America - USA a Bristol-
Myers Squibb Ecuador a cuenta de servicios prestados por BT Solutions Limited (Sucursal
Ecuador).

(4) Corresponde al costo de telecomunicaciones facturado por dicha relacionada por el uso
mensual de dicho servicio a la Sucursal.

(5)  Corresponde principalmente a gastos por pagar incurridos por estas compaiias relacionadas
por los servicios prestados por BT Solutions Limited (Sucursal Ecuador) a ciertos clientes de
la Sucursal.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (3 de
diciembre del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Sucursal pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

]



