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\,“\ INFORME DE1 AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

ESTRUCTURA DE HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A.:

He auditado el balance general adjunto de ESTRUCTURA DE HIERRO S.A.

~E.D.E.H.S.A. (una sociedad andénima constituida en el Ecuador) al 31 de

\.> [diciembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados, .de .

patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacidén financiera . por

el . afio ;Lemlpa}dq‘ en esa fecha. _Estos.._ estados financieros son

\' responsabilid adiiinistracién de la Com ia. Mi responsabilidad es

expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria.

| /‘} Mi-anditoria fue efectuada-de-aeuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. -Estas.. normas requieren gque . una anditoria sea disefada y

\ g realizada” para obtener certeza razonable de si_los estados financieros no
B ©

contienen. exposiciones errdneas e-inexactas de caracter 51gr,u:f§‘cat1vo. Una

auditoria ipcluye el examen, - con base —de -pruebas wsr—de——;a—
OI evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los

e¢stados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios—de
qﬁ.cantabllz_dad mtilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por-la

administracidén, asi como una evaluacidén de la presentacxon general de los
0\ >stados financieros en su_ _conjunto. Consideramos que mi auditoria provee
| itna base razonable para nuestra opinién.

Debido a la fecha de contratacién de mis servicios para realizar el examen
de auditoria (Marzo de 2006), no fue posible participar en la toma del
inventario fisico de los inventarios de 1la compafiia, en el periodo
auditado, habiendo realizado pruebas selectivas para comprobar su
valuacién al 31 de Diciembre de 2005.

)”\O .En _mi opinidn,_excepto por los ajustes que hubiesen resultado, producto de

la toma _fisica de inventario_  comentada  én el parrafc precedente, los

estados flnancuares arriba mencionados - presentan razonablemente,r en todos
los__aspectos_  significativos, la_situacidén financiera _de ESTRUCTORA DE

HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A. al 31 de g%g;moos, los resultados de
sus ~operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia. Como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2005, se emite por separado.

n7
Linpia - S

21 de Abril del 2006 S hEGIsTROS DE ¢

SOCIEDADES

Lors 12a)ns //)J,\)/l()wiié
TDr o, L) ghoVN D] C\hf/’) 1‘)‘,) '(L‘( a-1 DYy g-0Y .
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ESTRUCTURA DE HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

94

(Expresado en Dbélares Americano)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y Banco ,

Cuentas por Cobrar, neto (;w

Inversiones (7) - .

Inventario

Otros Activos Corriente

Total activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto (L\
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE: (3
Obligaciones Bancaria Y
Cuentas y documentos por pagar <
Otros pasivo corriente (s

Total pasivo corriente
OTROS PASIVO NO CORRIENTE: =
Total pasivo

PATRIMONIO DE ILOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado
Reserva Legal
Capital Adicional
Utilidades retenidas-
Utilidades por aplicar
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

25.000
22.792
217.378

68.091

1.008.623

éS .564 /’6?‘7

200.826 |
715.920
17.863

2.338.796"

829.580 7

602.458

557.733 /

333.261

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.




SRR RN ININIDID IR I IR IR IDID IR ED D ED BB ED BD BD B

ESTRUCTURA DE HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS : 2&}

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en Dbélares Americano)

VENTAS NETAS
Costos de Ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Ventas

Administrativos

Utilidad en operaciédn

OTROS EGRESOS, neto:

134.812

2.672.977

Utilidad neta, antes Reparto 15 & a
Trabajadores e Impuesto a la renta

15 % a Trabajadores
25 % Impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio
Reserva Legal

Utilidades por Aplicar

Las notas adjuntas son parte

integrante de este estado.

g

5.865.573
-2.855.044

3.010.529

2.807.789 /

118.677

43.021

TTre)

/7

©
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ESTRUCTURA DE HIERRO S.A.

E.D.E.H.S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en Dblares Americano)

CAPITAL RESERVA CAPITAL UTILIDADES TOTAL
SOCIAL LEGAL ADICIONAL | POR APLICAR
s J
______ [y A = P,
Saldos a dic. 31, 2004 25.000Y | 15.227 217.378 46.280 303.885
Mas (menos):
—
Distribucién utilidades 2004 ~ 46.280 - 46.280
e

Reserva Legal de las -
Utilidades 2005 7.566
Utilidad Neta, 2005 - - 68.091 68.091
Saldos a Dic. 31, 2005 25.000 22.792 217.378 68.091 333.261

e

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTRUCTURA DE HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA /2) \&

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en Délares BAmericano)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 68.091
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacién-

Depreciacién 62.988 /
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar (50.655)
(Aumento) en inventario 156.827
(Aumento) en otros activos corriente 457
Aumento en cuentas y documentos por pagar 241.700
Total de recursos generados por actividades de operacidn 479.408

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones a propiedades y equipos, neto 5.653
Adiciones a activos no corriente 25.482
Disminucidn de inversiones (200.826) ?{
Total de recursos utilizados en actividades de inversidn (169.691)

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMINTO:

Disminucién en Otros pasivos No corriente (198.742)
Incremento en Reserva Legal : 7.565
Ajuste neto al patrimonio (109.268) 7
Total de recursos utilizados en actividades de (300.445)
Financiamiento
Aumento neto en caja y bancos . 9.272

CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del aido 386.292

Saldo al final del aifio m

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTRUCTURA DE HIERRO S.A. E.D.E.H.S.A.

iES “N\_>. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresadas en Délares Bmericano)

OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad se constituyd el 23 de agosto de 1978, con el objeto
social principalmente a la elaboracién de elementos de acero vy
metales, en general; fabricacién y montaje de estructura metédlicas,
caldereria, tanques, cascos y estructuras de buque.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafila mantiene sus registros contables en Dbélares (US$), que es
la moneda oficial a partir del 13 de enero de 2000, en que el Gobierno
Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el
Pais. Los principios de contabilidad utilizados son aquellos
generalmente aceptados en Ecuador, que difieren de los de aceptacidén
general en el siguiente aspecto:

La correccién monetaria se aplica unicamente a las partidas no
monetarias del Dbalance general, las préacticas internacionales
requieren que la correccidén monetaria sea integral para los estados
financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidén y conversidn de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacidén

La Compafiia reconocié los efectos de la inflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 2001 y efectué la conversién de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién de la
Norma FEcuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que los
saldos de los estados financieros a la fecha de transicién (31 de
marzo de 2000), expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicién (31 de marzo de 2000); vy, b) el
indice especial de correccidén de brecha hasta la fecha de transicidén
(31 de marzo de 2000), se dividirén para 25,000 Sucres, con lo cual se
obtendrédn 1los saldos de 1los estados financieros para iniciar la
contabilidad convertida a Dbélares de los Estados Unidos de América. El
efecto neto de su aplicacién fue un crédito a resultados de 204.018.
Los Saldos de las cuentas reserva por revalorizacidén del patrimonio y
reexpresidédn monetaria fueron unificados en la cuenta patrimonial
“capital adicional” por 217.378. Los estados de resultados y de
cambios en la situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha
no han sido reexpresados pero si fueron convertidos a Ddblares, por asi
disponerlo la norma.
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Los procedimientos de actualizacidédn utilizados, en cuanto a la
reexpresién monetaria integral aplicable a los estados financieros
hasta la fecha de transicién; y, en cuanto a la aplicacién del indice
especial de correccidn de brecha, fueron los siguientes:

- Porcentaje de ajuste de inflacidén: se expresa en un porcentaje
que refleja 1la variacidén que registra el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicidén y el
1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacidén: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo,
este indice surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

~ Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje que
refleja la inflacidén ocurrida entre el mes siguiente a la fecha
de origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha de
transicién.

- Porcentaje especial de correccién de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice
de devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de
ser posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacién acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice de
devaluacién acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de
los Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado
libre, publicado por el Banco Central del Ecuador. Con estos
indices se determindé, el 1indice especial de correccibén de
brecha, que refleja, la variacibén existente entre la devaluacidn
y la inflacién acumulada del periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 y la fecha de transicién.

- Propiedades y equipos: El1l valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacién acumulada al 31 de diciembre de
2001, se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de
inflacidén y del indice especial de correccidén de brecha, hasta
la fecha de transicién. El gasto por depreciacidn por efecto del
ajuste se registrard en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de transicidén. La depreciacién ha sido
calculada sobre los valores contables originales, mas las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas utiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacién

Equipo de Computacidén 10 %
Maquinaria, Muebles y Enseres 10 %
Vehiculos 20 %
Otros Activos Fijos : 10 %
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- Capital adicional: Los saldos acreedores de las cuentas reserva
por revalorizacidédn del patrimonio y reexpresidn monetaria, luego
de aplicar el proceso de dolarizacidén, han sido transferidos a
esta cuenta

/

(b) Participacidn a trabajadores- /

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afic y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley.

(c) Impuesto a la renta— -

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

(d) Los ingresos y gastos

Se registran por el método de causacién; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

1. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2005 las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Andipuerto 283.986/J

Bussinesport 6.832
Comiexpress 6.720
Dimerco 160.000
Ekron Construcciones (Nuevo aeropuerto 9 97
Ecuaconstrucciones - : f”i%%iﬁ?
Municipalidad De Guayaqull Slst Troncaliz 62.098-
Gerardo Ortiz 7
Centro Comerciales en Quito y Cuenca 182 105
Industrias Guapan - )
Sist de Filtro en Planta Cemento-Azoguez 22" 844
Importadora El Rosado (Mi Comisariato) 4.532
Ing. Hugo René Luna 115.978
Solubles Instantédneos-Planta de Café 8.865
' , 946‘—\ e
i
Provisién Cuentas Incobrables -71.083
875.874 )

\/blphcs’ I e P
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2.

3.

4.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS:

{;PV\VAW

Al 31 de diciembre de 2005 las cuentas de propiedades y equipos se

formaban de la siguiente manera:

Maguinaria, Muebles y Enseres
Vehiculos

Terrenos

Otros Activos fijos

Equipo de Computacién

(menos) Depreciacién acumulada

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Banco Bolivariano
Banco Produbanco
Banco del Pichincha

e Corresponde a crédito directo con tasas que
oscilan entre el 8% y el 10%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2005 las cuentas y documentos
formaban de la siguiente manera:

Aga del Ecuador
Adheplast
Bagant

Cartiz

Cantro Acero
Ecuanobel
Ferreteria com. Brito
Fanapisa

Ferro Torre
Ferreteria Industrial
Indura

Ipac

Intaco

Indimafe

La Llave

Plytec

Juadn Quintana
Siemens
Teinsersa
Tranafabriz
Vitroacero
Otros menores

472.997
255.589
376.907
203.320
55.282
1.364.095
-534.515

280.648
214.732
107.078

por pagar se

40.639
3.506
1.258
2.228-

40.741

10.113-"
1.029-

26.670"

61.312
1.696

65.309

183.632.
2.534
1.679

35.877

27.901
1.656

14.048

10.552
5.187

v

/.

-1
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5. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

s

Beneficios sociales 177.099 %
Impuestos 11.742

Provisiones 264.354<///
————— —<= ==

-~%453.195 )

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

6 ! ‘ &l 13T 1Py
‘ o » i
3{§°“;an351ouu 190 » I o Yoo LT atnct v, Thin erate Plpro /

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Banco Bolivariano 10.191
Financiera vivar 22.500
Financiera MPV 100.000
Representaciones J.H 191.278 P
323.96;\\7/
Mas; Provisiones para Jubilacién Patronal 18.920)

7. ANTICIPO DE CLIENTES:

Andividrio 60.800
Ekron Construcciones S.A 24.883
Ecuaconstrucciones SA 582.767
Federacidén Deportiva del Guayas 34.675
Gerardo Ortiz 125.600
Importadora El Rosado 18.500
Industrias Guapan 31.616

878.841

8. RESERVA LEGAL:

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10 & de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por
lo menos al 50% de capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de
2001, la compafiia ha efectuado el 10% de la apropiacién requerida
por Ley.
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IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el afio 2000, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que
las sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la
utilidad tributable. Se mantuvo vigente el impuesto del .8% a 1la
circulacién de capitales hasta el 31 de diciembre de 2001, gravando
todos los depdsitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi
como los giros, transferencias y pagos al exterior. Al 31 de
diciembre de 2005, la compafiia si ha efectuado la reserva requerida
por Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas
Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros, (Marzo 2006), no se produjeron eventos que en la
opinién de la Administracidén de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




