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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio v Junta de Accionistas
Estructuras de Hierro EDEHSA S, A

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinicén Calificada

Hemos zauditado los estados financieros de Estructuras de Hierro EDEHSA S. A. (“la Compania"), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, y

las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los efectes del asunto descrito en la seccion “Base para una Opinién
Calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Estructuras de Hierro EDEHSA S. A. al 31 de diciembre de 2018, vy su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afic gue termind en esa fecha de conformidad

con las Normas Internacicnales de Informaciéon Financiera aprobadas por la Superiniendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

Base para una Opinidn Calificada

Como se indica méas ampliamente en la nota 15 a los estados financieros, las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requieren que la Compania establezca reservas de jubilacion patronal para
sus empleados en relacion de dependencia con base a estudios realizados por un especialista actuarial
contratado para este propdsito. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene una reserva de
jubilacién patronal por US$383,661 y ha establecido un cronograma anual para el reconocimiento total
de este beneficio en los periodos subsiguientes. Los efectos del asunto antes mencionado, resultarian
en un incremento de la reserva de jubilacion patronal por US$722,078 al 31 de diciembre de 2018; una
disminucion de los resultados acumulados al inicio del afo por US$817,212; v, un incremento de los
resultados del afio 2018 por US$95,134.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn “Responsabilidades del Auditor
en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hamos cumplido las demaés responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proveer una base para nuestra opinion calificada.
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Ofros Asuntos

Los estados financieros de Estructuras de Hierro EDEHSA S. A. al y por el afic que terminé el 31 de
diciembre de 2017 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha de 3 de abril de 2018
contiene una opinion no calificada sobre es0s estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion v presentacion razonable de esios sstados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y por ei control interno que determina es

necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieres, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn corresponda, 10s asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compafiia 0 cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierne Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de I Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetive es cbhiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan fibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable gs un alte grade de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un arror material cuando £ste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiaies si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que

influyan en {as decisiones econdmicas que ios usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Comeo parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenamos nuestro escepticismo profesional durante toda i2 auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditorfa en respuesta a dichos
riesgos, vy obtenemos evidencia de auditorla gue es suficiente vy apropiada pars proveer una base
para nuestra opinién, El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude s mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar coiusidn, falsiticacidon, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control internc.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables uiilizadas v |a razonabilidad de las estimaciones;

asi como la correspondients infarmacion revelada por la Administracion.

{Continva}



Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros,
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.
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Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos

uUss

O~

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Magquinarias, equipos y vehiculos, neto 9
Propiedad de inversién, neto 10
Activos intangibles, neto 11
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes
Total activos uss

Pasiv imonio

Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 12 US$
Cuentas por pagar comerciales 13
Impuesto a la renta por pagar 14
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 12
Otros pasivos
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 15
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones 16
Reserva legal 16
Resultados acumulados 16
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio uUSss

2018

1,345,232
3,367,657
1,449,812
1,129,059

22,794

7,314,554

2,520,286
411,816
90,819
53,686

3,076,607

10,391,161

442,559
2,572,874
190,701

2,837,059
6,043,193

193,601
196,703

704,255

1,094,559

7,137,752

25,000
12,500
3,215,909

3,253,409
10,391,161

Victor De La Fuente lllanes
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

o

Contadora General

2017

restablecido

2,205,113
2,630,368
797,963
550,321
20,349

6,204,104

2,260,067
431,316
21,078
53,686

2,766,147

8,970,251

254,745
1,587,749
247,376
2,391,135

4,481,005

436,160
196,703

612,952

1,245,815

5,726,820

25,000
12,500
3,205,931

3,243,431
8,970,251




Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.
Estado de Resultados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US9)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 usSs 19,283,118 15,500,859
Costo de las ventas 21 (16,516,077) (12,053,472)
Utilidad bruta 2,767,041 3,447,387
Otros ingresos 22 127,077 41,925
Gastos de administracion y generales 21 (1,118,104) (964,263)
Gastos de ventas 21 (347,680) (489,782)
Otros egresos (43,361) (25,5673)
(1,382,068) (1,437,693)
Utilidad en operaciones 1,384,973 2,009,694
Costo financiero:

Intereses ganados 28,173 -
Costos financieros (67,130) (71,112)
Costo financiero, neto (38,957) (71,112)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,346,016 1,938,582
Impuesto a la renta 14 (476,870) (442,334)
Utilidad neta uss 869,146 1,496,248

\

Victor De La Fuente lllanes
Gerente General

Marfa Zambraho Péez
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Estructuras de Hierro EDEHSA S. A,

Estado de Cambios en el Patrimonic

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifres comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Resultados acumulados
Resultados
acumulados por
Capital Reserva de Reserva aplicacion de Utilidades Total
Notas acciones Reserva legal capital facultativa NIIF disponibles Total patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2017 uss 25,000 12,500 18,862 10,292 101,794 1,684,603 1,815,561 1,853,051

Utilidad neta - - - - - 1,496,248 1,496,248 1,496,248
Saldos al 31 de diciembre de 2017, como

fueron previamente informados. 25,000 12,500 18,862 10,282 10,794 3,180,851 3,311,799 3,349,299
Efecto de la comeccitn de error 186 - - - - - {106, B68) (105,868) (105,868}
Saldos al 31 de diciembre de 2017,

restablecidos 25,000 12,600 18,862 10,292 101,794 3,074,982 3,206,931 3,243,431

Dividendos pagados 16 - . - - - (854,589) (854,589) 854,589

Utiidad neta - - - - . 869,146 869,146 869,146

Otros sjustes - - - - - (4,579 14,579) {4,579
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 25,000 12i5m 18,862 10,292 101,794 3.084.961 3,215,909 3imm

Victor De La Fuente lllanes

Gerente General




Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo miscelaneo recibido

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de maquinarias, equipos y vehiculos
Adquisicion de activos intangibles
Producto de la venta de maquinarias, equipos y vehiculos

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucion) neta en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

2018 2017

US$ 19,042,791 12,835,658
(17,635,578) (12,540,258)

28,173 =
(67,130) (71,112)
(633,545) (733,541)
109,220 41,925
1,043,931 (467,328)
(5698,821) (921,245)
(83,843) (20,000)
83,696 2,036
(5699.068) (939,209)
200,000 290,904

(254,745) -
(1,249,999) (1,087,403)
(1,304,744) (796,499)
(859,881) (2,203,036)
2,205,113 4,408,149
usSs 1,345,232 2,205,113

i/ Mlin

Victor De La Fuente lllanes
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Maria Zaghbranp Péez
Contaflora General




(1)

(2)

Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Estructuras de Hierro EDEHSA S. A. (“la Compafia”), fue constituida el 23 de agosto de 1978
en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador. Su principal actividad es el disefo,
fabricacién y montaje de estructuras metadlicas, carderia, tanques y servicios complementarios
que tengan relacion con las estructuras metalicas, montaje de plantas industriales vy
productos.

La Compania se encuentra domiciliada en la Av. Juan Tanca Marengo Km. 4 %2, Guayaquil,
Ecuador; y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compahia tenia 171 empleados (146 empleados en el 2017).

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del 2017,
con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio. La NIC 19 revisada "“Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la Administracion de
la Compania el 19 de julio de 2019 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compafia en los que se ha aplicado la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes vy la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

(Continua)



Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

- Nota 3(k) - Reconocimiento de ingresos, contratos de construccion.
- Nota 15 - Medicién de obligaciones por beneficios definidos, supuestos

actuariales claves.

Mediciéon de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Continta)



(3)

Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 3(c) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situaciéon
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

(Continua)
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Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable més cualquier costo de transaccioén atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicidon a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

(Continua)
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Activos Financieros: Evaluaciéon del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacioén a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la
duracion de los pasivos relacionados;

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como
se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene Unicamente activos financieros
para ser cobrados a su vencimiento, los que estan representados principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales.

Activos Financieros: Evaluacién de Si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compania
considera:
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- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compahia de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses uUnicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estan representados
principalmente por efectivo en caja y bancos (activos a libre disposicién) y cuentas
por cobrar comerciales, cuya exposicidon a cambios de sus términos contractuales
de pago es remota, por lo que su recuperacion estard dada principalmente por sus
condiciones contractuales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
a Partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas ese reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia mantiene principalmente activos
financieros registrados a costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacién Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”.

(Continta)
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Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
arecibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos que son utilizados por la Compania en la gestidon de sus compromisos
a corto plazo.

(Continta)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial
y para propésitos de revelaciéon en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por
su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidon en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al
monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(Continua)
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Inventarios

Los inventarios son principalmente materias primas de hierro y suministros utilizados
en la prestacion del servicio, los cuales son reconocidos en resultados integrales del
periodo en el momento de su utilizacién y se valorizan al costo o el valor neto de
realizacion, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo promedio,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y para llevarlos a su localizacion
y condicién actual.

La Administracion de la Compafia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacién del servicio es el costo de reposiciéon o
valor de mercado, considerando que dichas existencias no tienen un precio de venta al
publico de manera individual.

Maguinarias, Equipos vy Vehiculos

Reconocimiento y Mediciéon

Las partidas de maquinarias, equipos y vehiculos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
magquinarias, equipos y vehiculos al 1 de enero de 2011, fecha de transicion a NIIF,
fue determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa
fecha.

Las magquinarias, equipos y vehiculos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellas beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de activos construidos
por la propia entidad incluye:

el costo de los materiales y la mano de obra directa;
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

e cuando la Companhia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

® |os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de maquinarias, equipos y vehiculos poseen vidas
tiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de las maquinarias, equipos y
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

(Continua)
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i. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
maquinarias, equipos y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

iii. Depreciacidon

La depreciacion de los elementos de maquinarias, equipos y vehiculos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que
se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de las
maquinarias, equipos y vehiculos, y, en concordancia con esto, no se definen
valores residuales.

La depreciacion de los elementos de maquinarias, equipos y vehiculos se reconoce
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente de la maquinaria, equipos y vehiculos.

Los elementos de maquinarias, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Magquinarias y equipos 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computaciéon 3 ahos
Muebles y enseres 10 anos

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario. Sin embargo, la Compania no ha depreciado las mejoras en
la propiedad arrendada.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

(Continua)
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Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

La Compania mantiene un contrato de arrendamiento sobre las instalaciones donde
desarrolla sus actividades administrativas y operativas con condiciones de
arrendamiento de 5 afos. La Compania no tiene una opcién para comprar dichas
instalaciones al vencimiento de los plazos de arrendamiento.

Durante el afo 2018, la Compania reconocié en los resultados del afio aproximadamente
US$177,150 (US$108,300, en el 2017) relacionado con este contrato.

Los pagos minimos totales futuros por estos arrendamientos son los siguientes:

2018
Menos de 1 afio Uss$ 222,000
Entre 1y b5 ahos 444,000
US$ 666,000

Propiedad de Inversién

La propiedad de inversién es un inmueble mantenido para producir rentas, plusvalias o
ambas, incluyendo la propiedad de inversién en construccion para dichos propésitos, y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, la propiedad de inversion es registrada al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse. El
costo de la propiedad de inversion fue determinado por un perito independiente con
base al valor razonable a la fecha de aplicacion NIIF (afho 2012).

El costo de la propiedad de inversién se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta sobre su vida Util estimada de 20 anos. La vida Util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversién son determinadas
comparando los precios de venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados
cuando se realizan o conocen.

Activos Intangibles

Reconocimiento y Mediciéon

Los activos intangibles que son adquiridos por la Compania y tienen una vida Util
finita son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada. Los activos
intangibles corresponden a software y licencias para uso de programas de
computacion.

(Continuia)
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i. Amortizaciéon

La amortizacion de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se
reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida Util
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para
su uso. La vida util estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres
anos. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera recuperar valor
alguno al final de la vida Util estimada de los activos intangibles, y, en concordancia
con esto, no se definen valores residuales.

Los métodos de amortizacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(i) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine,
el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual multiplicada por el nUmero de anos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania no ha reconocido las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales, asi como ha registrado una porcién de los gastos
relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Continuia)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoraciéon actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

(Continua)
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(k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable desde el 1 de enero de

2018)

i. Ingresos por Servicios

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias en el tiempo a medida
que satisfaga una obligacién de desempeno mediante la transferencia del control
del activo al cliente. El control de un activo hace referencia a:

e Capacidad para dirigir el uso del activo,

e Obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes,

e (Capacidad para evitar que otras entidades dirijan el uso del activo y obtengan
su beneficio.

A medida que la Compafia cumple y lleva a cabo el contrato de construccién, crea
un activo Unico en base a las especificaciones del contrato; la construccion es
realizada en el sitio del cliente y el cliente controla la obra a medida que esta es
creada.

El reconocimiento de ingresos se basa en los montos acordados en los contratos,
los que generalmente son pactados sobre una base de precios unitarios fijos.
Cualquier variacién en el alcance de las actividades acordadas y/o reclamaciones son
reconocidos como ingreso, Unicamente si los cambios han sido aprobados por el
cliente mediante los respectivos adendums y por el fiscalizador del contrato, de ser
el caso; de igual forma los costos derivados del contrato son registrados en funcion
de las necesidades de avance de obra ejecutada de dicho contrato (véase parrafo de
costos del contrato). Las ganancias son atribuidas a la diferencia entre los ingresos
y los costos por cada proyecto ejecutado.

La Compafia mide sus ingresos en base a la medicion realizada por el fiscalizador
del contrato al cierre de cada mes, respecto de los valores de las obras ejecutadas
a la fecha segun lo acordado en el contrato, en vista de que ya ha satisfecho la
obligacién de desempeno.

Los porcentajes de medicién de acuerdo a lo senalado en el parrafo precedente es
aplicado a los ingresos acordados en el contrato; y el valor asi estimado se compara
con lo facturado al cliente hasta la fecha de medicion; la diferencia a favor (deudora)
se registra en las cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes” con
contrapartida en los ingresos del ano.

Los ingresos facturados y/o anticipos recibidos por los cuales aun no se ha
presentado el respectivo servicio se reconocen como ingresos diferidos.

(Continua)
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Costos del Contrato

Los costos del contrato incluyen todos aquellos costos que se relacionan
directamente con el contrato y los costos que son atribuibles a la actividad de
contratacion en general y puedan ser imputados al contrato. Los costos incluyen:
costos de supervision de obra, costos de los materiales utilizados en la construccion,
la depreciacion de los equipos utilizados y servicios especificos contratados para
temas constructivos.

Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIC 18 (aplicable antes del 1 de enero de

2018)

Ingresos por Servicios

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion, cobrada o por
cobrar, y que, generalmente, han sido establecidos en los contratos o pedidos de
fabricacién de estructuras metdlicas y servicios relacionados. La Compania
reconoce el ingreso al momento de emitir las facturas correspondientes, o los difiere
para el siguiente ano, en los casos de contratos o pedidos que se encuentren en
proceso al cierre del ejercicio.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;
gasto de intereses.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente el cual es
reconocido en resultados.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

(Continua)
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i. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes la Compania considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compania cree que la acumulaciéon de sus pasivos
tributarios es adecuada para todos los afnos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria
y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Companfia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018; y debido a que estas nuevas normas no tienen un efecto material sobre los estados
financieros de la Compania la informaciéon comparativa incluida en estos estados financieros
no ha sido re-expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes
mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto. Esta norma
reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Con base a los modalidades contractuales que mantiene la Compania, las transacciones de
ingresos por contratos de construccién sobre una base fija representa una sola obligacion de
desempeno que es claramente identificable debido a que la Compania crea un activo Unico en
base a las especificaciones del contrato, en el sitio del cliente y este controla el activo a medida
gue es creado; y su reconocimiento se realiza en el tiempo a medida que se satisfaga la
obligacién de desempeno. Cualquier variacién a las condiciones del contrato original (en
términos de cantidad 6 precios) esté sujeta a una aprobacién previa por parte del cliente,
mediante la suscripcién de los respectivos adendums, posterior al cual el ingreso es
reconocido. Debido a lo antes mencionado, la aplicacion de la NIIF 15 no tuvo impacto material
en el reconocimiento de ingresos de la Compania.

(Contintia)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

La Compania no ha adoptado modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacién de
Estados Financieros como resultado de la adopcion de la NIIF 9, que requieren que el deterioro
del valor de los activos financieros se presente en una partida separada en el estado de
resultados, debido a consideraciones relacionadas con la importancia relativa.

i. Clasificacién y Medicion de Activos Financieros vy Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacidon principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacion y mediciéon de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un efecto
material sobre las politicas contables de la Companfia, relacionadas con los pasivos
financieros.

A continuacién, un detalle de las categorias de medicion originales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de mediciéon bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compania al 1 de enero de 2018:

Clasificacion original

Nueva clasificacion

Monto original

Nuevo monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo
Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIIF 9
Activos financieros
Préstamos y partidas
Efectivo en caja y bancos por cobrar Costo amortizado 2,205,113 2,205,113
Préstamos y partidas
Cuentas por cobrar comerciales por cobrar Costo amortizado 2,630,368 2,630,368
Préstamos y partidas
Otras cuentas por cobrar por cobrar Costo amortizado 797,953 797,953
Total activos financieros 5,633,434 5,633,434

Clasificacion original

Nueva clasificacion

Monto original

Nuevo monto

-24 -

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo
Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIIF 9

Pasivos financieros
Préstamos y obligaciones Otros pasivos Otros pasivos

financieras financieros financieros 690,905 690,905
c t ial Otros pasivos Otros pasivos

uentas por pagar comerciales financieros financieros 1,687,749 1,687,749
Otras cuentas y gastos acumulados Otros pasivos Otros pasivos

por pagar financieros financieros 2,391,135 2,391,135
Total pasivos financieros 4,669,789 4,669,789

(Continua)
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Transicion

Los cambios en politicas contables que resultan de la adopcién de la NIIF 9 se han aplicado
utilizando la opcién “Efecto acumulativo / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopcién inicial se reconocen como un
ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero de 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacién financiera correspondiente al afo 2017 no refleja los
requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aan no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania cedid el uso de las instalaciones de un lote ubicado en la ciudad de Guayaquil a
su compania relacionada CIDERSUS S. A.. Mediante una carta de autorizacién por uso de
instalaciones.

Arrendamientos donde la Compania es el Arrendatario

La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos; y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido.

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compahia
ha evaluado el impacto de la estimacién de la aplicacién inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros, como se describe a continuacion.

Transicién

La Compania planea aplicar la NIIF 16 iniciando el 1 de enero del 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcion de NIIF 16
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en
consecuencia la informacién comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento.
Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valoraré inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una
estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo
subyacente o el sitio en el que estd ubicado. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida Util del
activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos.

(Continua)
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El pasivo por arrendamiento se valorara inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa deudora incremental
de la Compania. La Compania utilizard su tasa deudora incremental como tasa de descuento
para estimar el impacto, la misma que asciende a 8%. Los pagos por arrendamiento incluidos
en la valoracion del pasivo por arrendamiento comprenderan: pagos fijos; pagos variables de
arrendamiento que dependan de un indice o de una tasa de incremento.

Basados en la informacion actualmente disponible, la Compafiia estima que el reconocimiento
adicional del activo de uso y pasivo es de US$212,672 al 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza a la existente guia de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “"Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto material sobre los estados financieros:

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la Norma
NIIF9).

e Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la Norma
NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

e Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Efectivo en caja US$ 4,500 3,560
Depositos en bancos 1,340,732 2,201,553
US$ 1,345,232 2,205,113

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantenia efectivo en caja por US$4,500 y saldos en
bancos por US$1,340,732 (US$3,560 y US$2,201,553, respectivamente, en el 2017), que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.

(Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Uss 3,655,237 2,727,681
Estimacién para pérdidas esperadas (287,580) (97,313)
Uss 3,367,657 2,630,368
Otras cuentas por cobrar:
Fondo de garantia retenido uUss 645,492 291,211
Anticipos a proveedores 231,115 199,363
Compafias relacionadas 19 250,405 150,000
Funcionarios y empleados 54,044 47,443
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 125,606 -
Otras 143,150 109,937
Uss 1,449,812 797,953

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de clientes corresponde principalmente a cuentas
pendientes de cobro a Inmobiliaria Lavie S. A., Inmobiliaria Piedra Huasi S. A., y Aquacargill
del Ecuador Cia. Ltda. por un monto en agregado de US$3,161,353, con plazo de hasta 30
dias y no genera intereses.

El fondo de garantia retenido corresponde a la retencion del 5% por parte del cliente
Aquacarguil del Ecuador Cia. Ltda. sobre el monto de cada factura antes de deducciones que
servirg para cubrir posibles dafios por mala calidad. Este fondo sera devuelto a la Compania
posterior a la fecha de suscripcion por ambas partes del acta de recepcién provisional. El
saldo pendiente por US$645,492, estédn relacionados con obras que se encuentran en
ejecucion (US$291,211, en el ano 2017).

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde principalmente al
impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materiales, suministros
utilizados en la prestacion de servicios que la Compania brinda a sus clientes. Tales valores
seran recuperables a través de la compensacion del IVA en ventas, la Administracién de la
Compania estima compensar estos valores durante el ano 2019.

El movimiento de la estimacién para pérdidas esperadas de cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo Us$ 97,313 74,572
Estimacion con cargo a resultados 190,267 22,741
Saldo al final del afio Us$ 287,580 97,313

La exposicion de la Compahia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

(Continua)
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(8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Materias primas US$ 1,083,533 344,076
Suministros 13,221 22,128
En tréansito 32,305 184,117
USs$ 1,129,059 550,321

Durante el ano 2018, el consumo de las materias primas y suministros reconocidos como
costo de las ventas ascendieron a US$16,301,063 (US$11,741,233, en el 2017).

(9) Maquinarias, Equipos y Vehiculos

El detalle y movimiento de las maquinarias, equipos y vehiculos al y por los anhos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Costo:

Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones

Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2017
Gasto de depreciaciéon del ano
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Gasto de depreciaciéon del ano
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2017
Al 31 de diciembre de 2018

uss

uss

uss$

uss$

US$
uss$
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Mejora en
Maquinarias Equipos de Muebles propiedad En
Yy equipos Vehiculos computacion y enseres arrendada construccion Total
1,925,383 574,115 81,078 88,266 310,619 80,829 3,060,290
755,811 85,913 7,178 5,055 9,600 39,722 903,279
- (21,639) - - - (950) (22,589)
2,681,194 638,389 88,256 93,321 320,219 119,601 3,940,980
333,113 152,253 10,891 5,820 95,844 900 598,821
(12,500) (67,726) - - - - (70,226)
3,001,807 732,916 99,147 99,141 416,063 120,501 4,469,575
(954,923) (323,799) (72,800) (50,066) (58,300) - (1,459,888)
(164,852) (63,701) (8,594) (4,431) - - (241,578)
- 20,553 - - - - 20,553
(1,119,775) (366,947) (81,394) (54,497) (58,300) - (1,680,913)
(209,173) (51,175) (6,770) (5,745) - - (272,863)
4,487 - - - - - 4,487
(1,324,461) (418,122) (88,164) (60,242) (58,300) - (1,949,289)
1,561,419 271,442 6,862 38,824 261,919 119,601 2,260,067
1,677,346 314,794 10,983 38,899 357,763 120,501 2,520,286
(Continua)
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Adquisicion de Maquinarias, Equipos y Vehiculos

Durante el ano 2018 la Compania efectué adquisiciones de maquinarias, equipos y vehiculos,
entre las principales: i) Grua Terex por un monto de US$198,827; ii) Ford Explorer por un
monto de US$62,491; vy, iii) Transportador Kaltenbach por un monto de US$57,442.

Durante el ano 2017 la Compania efectué adquisiciones de maquinarias, equipos y vehiculos,
entre las principales: i) Taladro por un monto de US$294,774; ii) cuarto arenado por un monto
de US$215,300; v, iii) Grda movil por un monto de US$80,000.

Magquinarias, Equipos y Vehiculos en Garantia

Magquinarias y equipos con valor neto en libros de US$492,000, en el 2018 (US$294,000, en
el 2017), se encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financieras que mantiene
la Compania (véase nota 12).

Propiedad de Inversion

El detalle y movimiento de propiedad de inversion al y por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Edificio e
Terreno instalaciones Total

Costo o costo atribuido:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 US$ 109,583 485,082 594,665
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2017 US$ - (143,849) (143,849)

Gasto de depreciacion del ano - (19,500) (19,500)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (163,349) (163,349)

Gasto de depreciacion del ano - (19,500) (19,500)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ - (182,849) (182,849)
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2017 109,583 321,733 431,316

Al 31 de diciembre de 2018 US$ 109,583 302,233 411,816

La propiedad de inversién corresponde a un terreno y edificio ubicado en la ciudad de
Guayaquil, en la Lotizacién Industrial INMACONSA, Mz. 3B, Solar 45, que son utilizados por la
compania relacionada CIDERSUS S. A, para uso de oficinas y bodegas, concedido mediante
una autorizacion de la Compania para el uso de las instalaciones.

Propiedad de Inversion en Garantia

Terrenos y edificios con valor en libros de US$109,583 y US$302,233, respectivamente, en el
2018 (US$109,583 y US$321,733, respectivamente en el 2017), se encuentran en garantia de
los préstamos y obligaciones financieras que mantiene la Compania (véase nota 12).

(Continua)
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Valor Razonable

El valor razonable de la propiedad de inversién utilizado como costo atribuido al 1 de enero de
2011, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito independiente como sigue: el
valor razonable del terreno se determiné aplicando el método comparativo con base a precios
unitarios obtenidos en la investigacidon de mercado y factores de afectacién como: tamano,
forma, topografia y factor de comercializacién; mientras que el valor razonable de las
construcciones se determiné por el costo de reposicion depreciado utilizando los datos
publicados en boletines emitidos por la Camara de Construccion y la revista especializada
Domus, aplicando indices de estado de conservacion, mantenimiento y edad del inmueble.

Para propdsitos de revelacion en los estados financieros, la Administracion de la Compania
contratd los servicios de un perito independiente para que estime el valor razonable (definido
como el monto estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la fecha de los estados
financieros, entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones
de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadeo y en la que ambas partes actlan
voluntariamente) de la propiedad de inversion considerando las variables indicadas en el
parrafo anterior. El valor estimado de la propiedad de inversién a la fecha del estado de
situacién financiera es de US$858,964 vy ha sido categorizado en el nivel 2 de valor razonable
con base a las variables utilizadas en la técnica de valoracion.

Activos Intangibles
El detalle y movimiento de los activos intangibles (software y licencias de uso para programas

de computacion) al y por el ano que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 2017

Costo:

Saldo al inicio del afo Uss$ 41,950 21,950

Adiciones 83,843 20,000

Saldo al final del ano Us$ 125,793 41,950
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afo Uss (20,872) (16,889)

Gasto de amortizacién del ano (14,102) (3,983)

Saldo al final del ano US$ (34,974) (20,872)
Valor neto en libros:

Saldo al final del afo Us$ 90,819 21,078

Préstamos y Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compania (Unico pasivo que devenga intereses), los que son

valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la
Compania al riesgo de tasa de interés vy liquidez, véase nota 17.

(Continua)
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Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios garantizados, a tasa de
interés fija
US$
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios garantizados a tasa de
interes fija

Total préstamos y obligaciones
financieras US$

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todas las obligaciones financieras estan denominadas en US dodlares.

2018

442,559

193,601

636,160

condiciones de las obligaciones financieras son como sigue:

Afos de Tasa de interés
Importes en US Délares vencimiento anual fija
Banco Internacional S.A. 2021 8.00%
Banco Bolivariano C. A. 2019 7.25% - 8.85%
Banco Produbanco S.A. 2020 8.00%

2017

264,745

436,160

690,905

Los términos vy

2018 2017
Valor Valor
nominal e nominal e
importe en importe en
libros libros
Uss$ 145,250 204,279
275,000 175,000
215,910 311,626
US$ 636,160 690,905

Los vencimientos agregados de las obligaciones financieras no corrientes para cada uno de
los anos subsiguientes al 31 de diciembre de 2019 son como sigue:

Ano de
vencimiento
2020 US$
2021

112,280
81,321

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras estan garantizadas con hipoteca
abierta sobre terrenos y edificios, y prenda industrial sobre maquinarias y equipos con valor
neto en libros de US$109,583, US$302,233 y US$492,000, respectivamente, (US$109,583,

US$321,733 y US$294,000, respectivamente, en el 2017).

(13) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se detallan como sigue:
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Notas 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales uss$ 2,522,783 1,587,749
Proveedores del exterior 48,657 -
Proveedores - companias relacionadas 19 1,434 -
uss$ 2,572,874 1,587,749
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar:
Anticipos de clientes US$ 2,197,407 1,151,318
Beneficios a empleados 15 374,452 532,640
Dividendos por pagar accionistas 62,222 457,632
Impuesto al valor agregado por pagar - 25,319
Retenciones de IVA por pagar 45,458 46,998
Retenciones de impuesto a la renta 28,713 122,618
Otras 128,807 54,610
uss$ 2,837,059 2,391,135

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios, con plazo de hasta 75 dias y no devengan intereses.

Los anticipos de clientes representan entre el 20% y 60% del total del contrato; dichos
anticipos son descontados de cada factura emitida por el avance de la obra en el mismo
porcentaje inicial recibido. Al 31 de diciembre de 2018 los anticipos recibidos de los
principales clientes son como sigue: i) Coral Hipermercados por US$1,200,000; ii) Inversiones
Inmobiliarias Guayaquil IGSA S. A. por US$448,179; iii) Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana
Difare S. A. por US$342,728; iv) Corporacion El Rosado S. A. por US$182,627; vy, v) Aquacarguil
del Ecuador Cia. Ltda. por US$15,311.

La exposicion de la Companfia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en resultados y consiste del impuesto a la renta
corriente por US$476,870, en el 2018 (US$442,334, en el 2017).

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% en ano 2018 y 25% en el
ano 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2018 (25% en el aho 2017).

(Continua)
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Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compania es del 25%,
en el aho 2018 (22% en ano 2017). Dicha tasa se reduce al 15% en el ano 2018 (12% hasta
el ano 2017) si las utilidades se reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

La Companhia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre el anticipo
minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles), vy el
que resultaria de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa del 25% (22 en el 2017) a
la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliaciéon entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (22% en el ano 2017) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2018 2017

Utilidad neta uss$ 869,146 1,496,248
Impuesto a la renta 476,870 442,334

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1,346,016 1,938,582
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta

25% en el 2018 (22%, en el 2017) US$ 336,504 426,488
Incremento resultante de - gastos

no deducibles 140,366 15,846

uss$ 476,870 442,334

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y retenciones en la
fuente del impuesto a la renta en los ahos que terminaron el 31 de diciembre de 2018y 2017
es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2018 2017
Retenciones Por pagar Retenciones Por pagar

Saldos al inicio del afo Uss$ - 247,376 - 538,583
Impuesto a la renta corriente del afo - 476,870 - 442,334
Pago de impuesto a la renta del ano

anterior - (247,376) - (538,583)
Retenciones de impuesto a la renta 286,169 - 194,958 -
Compensacién de retenciones

contra el impuesto por pagar (286,169) (286,169) (194,958) (194,958)
Saldos al final del ano uUss$ - 190,701 - 247,376

(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior
a US$15,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy el
Informe de Precios de Transferencia.

Debido a que el monto de las operaciones con partes relacionadas no supera los montos
minimos establecidos, la Compafia no esté obligada a presentar el informe integral de precios
de transferencia.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de los anos 2016 al 2018 presentadas por la Compania estan abiertas a revision de las

autoridades tributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial N0.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

e [Exoneraciéon del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

e [Exoneraciéon del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversién; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adquisicién de nuevos activos productivos.

e [Exoneracidon de impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

(Continua)
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e Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

e Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar el 50% o mas de su composicién accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o0 mas de participacion.

e Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018y 2017 es como sigue:

2017

2018 restablecido

Sueldos y salarios USss$ 9,590 22,170

Contribuciones de seguridad social 33,596 39,583
Beneficios sociales (principalmente

legales) 93,734 126,853
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 237,532 344,034

Reserva para pensiones de jubilaciéon

patronal 383,661 303,530
Reserva para indemnizaciones por

desahucio 320,594 309,422

uUss 1,078,707 1,145,592

Pasivos corrientes USss$ 374,452 532,640

Pasivos no corrientes 704,255 612,952

USs$ 1,078,707 1,145,592

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$237,532, en el 2018
(US$344,034, en el 2017). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de
resultados:
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2018 2017
Costo de las ventas US$ 215,010 312,239
Gastos de administracion,
ventas y generales 22,522 31,795
Uss 237,532 344,034

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2018y 2017
es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al 1 de
enero de 2017 Us$ 170,584 173,724 344,308
Costos por servicios actuales 132,946 29,830 162,776
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2017, como fueron previamente
informadas 303,530 203,554 507,084
Correccion de error - 105,868 105,868
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2017, restablecidas 303,530 309,422 612,952
Costos por servicios actuales 80,131 11,172 91,303
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2018 uss 383,661 320,594 704,255

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia reconocié US$105,868 correspondiente a reserva
para indemnizaciones por desahucio de anos anteriores, por consiguiente, procedié a registrar
este efecto al 1 de enero de 2018, como correccién de error a los saldos de afos anteriores.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que la Compania establezca
reservas de jubilacién patronal para sus empleados en relacion de dependencia con base a
estudios realizados por un especialista actuarial contratado para este propdsito. A la fecha de
los estados financieros, la Compania mantiene una reserva de jubilacién patronal por
US$383,661 y ha establecido un cronograma anual para el reconocimiento total de este
beneficio en los periodos subsiguientes.

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 anos de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal,
beneficio que se determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco anos previos a la fecha
de retiro. Ademads, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados.

(Continuia)
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La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afnos minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 7.27%
Tasa de incremento salarial 3.91% 5.00%
Tasa de rotacion (promedio) 7.50% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2018

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uUs$ (4,900) (524)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 4,313 521

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017 se resumen
a continuacion:

-38-



(16)

Estructuras de Hierro EDEHSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Sueldos vy salarios US$ 258,241 220,379
Beneficios sociales 94,115 76,576
Participacion de los trabajadores en las utilidades 237,532 344,034
Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio 148,732 176,836
Otros beneficios a empleados 194,119 173,381
US$ 932,739 991,206

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.40 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Acciones autorizadas, suscritas y pagadas 62,500 62,500

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas, que
salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no esté sujeto a distribucion a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion en la
parte gue exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoluciéon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF"”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren.

(Continua)
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Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de agosto de 2018, aprobd la distribuciéon del
50% de las utilidades del ejercicio 2016 por US$854,589, en proporciéon a la participacion
accionaria de cada accionista.

Posterior al 31 de diciembre de 2018, el Directorio de la Compania propuso la distribucion de
dividendos por US$854,589 contra las utilidades del afno 2016. La distribucién propuesta esta
sujeta a aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién de la Compafnia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

(Continuia)
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Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
CcOmo sigue:

Notas 2018 2017
Efectivo en caja y bancos 6 US$ 1,345,232 2,205,113
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 3,367,657 2,630,368
Otras cuentas por cobrar 7 1,449,812 797,953
US$ 6,162,701 5,633,434

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un nimero importante de clientes de la industria de la construccién y estan
distribuidos en diversas areas geograficas. La Compania efectla una evaluacién semestral
por cada cliente respecto a su situacion financiera y comercial, en la cual se analiza su
capacidad de pago y endeudamiento.

Evaluacion de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes Individuales al 1 de enero v el 31 de
diciembre de 2018

La Compania establece una estimacion para pérdidas crediticias esperadas que representa su
estimacion de las pérdidas esperadas en relacion con los deudores comerciales. Debido al
perfil de clientes que mantiene la Compania, constituido en su mayoria por empresas privadas
con necesidades de servicio de construccién/mejora de inmuebles, la estimacién se
determina en base a una evaluacion especifica de los clientes con relaciéon al proyecto
ejecutado.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

2018 2017
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes Uss$ 2,506,277 - 582,480 -
Vencidas de 1 a 30 dias 709,270 - 164,098 -
Vencidas de 31 a 60 dias 351 - 1,023,317 -
Vencidas de 61 a 90 dias 359 - 85,958 -
Vencidas de 91 a 120 dias - - 14,801 -
Vencidas de 121 a 180 dias 204 - 73,375 -
Vencidas de 181 a 360 dias 22,790 - 38,831 -
Vencidas més de 360 dias 415,986 (287,580) 744,821 (97,313)
Uss 3,655,237 (287,580) 2,727,681 (97,313)

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos por fondo de garantia
retenido, anticipos a proveedores y compafias relacionadas, entre otros que reportan
US$1,449,812 al 31 de diciembre de 2018 (US$797,953, al 31 de diciembre de 2017); los
mMisSmMos que no se encuentran en mora.

(Continua)
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Efectivo en Caja y Bancos

La Compania mantenia efectivo en caja y bancos por US$1,345,232 al 31 de diciembre de
2018 (US$2,205,113, al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas en el rango AAA-
segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating, Bank Watch Ratings y Class
International Rating.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compahia para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion de la Compania dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2018

Valor en Vencimientos De0a6 De6a12 Dela2
libros contractuales meses meses anos
Préstamos y obligaciones financieras US$ 636,160 676,102 205,900 267,803 202,399
Cuentas por pagar comerciales 2,572,874 2,572,874 2,433,722 31,957 107,195
Impuesto a la renta por pagar 135,356 135,356 135,356 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 2,837,059 2,837,059 2,774,837 62,222 -
US$ 6,181,449 6,221,391 5,549,815 361,982 309,594
31 de diciembre de 2017
Valor en Vencimientos DeOa6 De6a12 Det1a2
libros contractuales meses meses anos
Préstamos y obligaciones financieras Us$ 690,905 690,905 254,744 242,560 193,601
Cuentas por pagar comerciales 1,587,749 1,587,749 1,386,221 101,417 100,111
Impuesto a la renta por pagar 247,376 247,376 247,376 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 2,391,135 2,391,136 1,954,975 436,160 -
Us$ 4,917,165 4,917,165 3,843,316 780,137 293,712
(Continta)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al U.S. ddlar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracidon considera que la
exposicién de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el perfil de las tasas de interés de
los pasivos financieros de la Compania que devengan intereses es como sigue:

2018 2017

Tasa de interés fija:
Pasivos financieros US$ 636,160 690,905

Anélisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
Yy nNo entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compania.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone
del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de
inversiones de capital y en funciéon de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafia no esta sujeta
a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compahia para la administracién de capital durante el afno.

La Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compahia al término del periodo del estado de situacion financiera
era el siguiente:
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2018 2017
Total pasivos US$ 7,137,752 5,726,820
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (1,345,232) (2,205,113)
Mas dividendos propuestos 854,589 854,589
Deuda neta ajustada US$ 6,647,109 4,376,296
Total patrimonio US$ 3,253,409 3,243,431
Menos dividendos propuestos (854,589) (854,589)
Patrimonio ajustado US$ 2,398,820 2,388,842
Indice deuda neta ajustada

patrimonio ajustado 2.77 1.83

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Alquiler de bodegas vy oficinas:
Industrial Saturno S. A. uUS$ 157,500 108,300
Dorasol S. A. 18,000 -
US$ 175,500 108,300
Servicio de maquila
Cidersus S. A. USs$ 492,336

482,481

El 25 de enero de 2016 se celebra un contrato de arrendamiento de un bien inmueble de
propiedad de la compania relacionada Inmoindustrial Saturno S. A. para uso de las oficinas
administrativas y de las actividades operativas por parte de la Compania, por un plazo de 5
anos, contados a partir de enero de 2016 y un canon mensual de US$8,500 hasta junio del
2018 y mediante adenda al contrato de fecha 28 de junio de 2018 el valor del canon a partir
de julio del 2018 es de US$18,500.

Con fecha 22 de mayo de 2014 la Companfia emitid una carta de autorizacién a favor de la
compafia relacionada CIDERSUS S. A. para el desarrollo de sus actividades de fabricacion de
productos metalicos acabados y semi-acabados, cuyo lote se encuentra ubicado en la
lotizaciéon Industrial Inmaconsa, Mz 3B, Solar 45, ademaés no existe cobro alguno por alquiler
a la compania relacionada.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2018 2017
Activos
Otras cuentas por cobrar:
Cidersus S. A. US$ 50,105 -
Dorasol S. A. 300 -
Industrial Saturno S. A. 200,000 150,000
US$ 250,405 150,000
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales:
Dorasol S. A. US$ 1,434 -

La Junta de Accionistas de la Compania celebrada el 11 de junio de 2018, acordd aprobar un
préstamo a favor de Industrial Saturno S. A. por un monto de US$100,000. Este préstamo no
devenga intereses y no tiene plazo especifico de vencimiento.

La Junta de Accionistas de la Compania celebrada el 18 de abril de 2018, acordoé ratificar un
préstamo otorgado en diciembre de 2017 a favor de Industrial Saturno S. A. por un monto de
US$100,000. Este préstamo no devenga intereses y no tiene plazo especifico de vencimiento.

(20) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan

como sigue:
2018 2017
Estructuras, montajes y obra civil US$ 18,073,221 14,774,379
Reconocimiento de ingresos diferidos 225,857 706,480
Exportaciones 984,040 20,000
US$ 19,283,118 15,500,859

(21) Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los anos terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Notas 2018 2017

Materias primas y otros 8 Us$ 16,301,063 11,741,233
Gastos de personal 15 932,739 991,206
Gastos de arriendos 19 175,500 108,300
Gastos de honorarios profesionales 56,427 275,653
Gastos de depreciacion 9y 10 292,363 261,078
Gastos de mantenimiento 39,313 52,368
Gastos de servicios basicos 37,341 45,853
Gastos de seguros 17,111 16,549
Gastos de amortizaciéon 11 14,102 3,983
Gastos de viaje 11,730 15,963
Gastos de gestion 6,448 5,674
Otros impuestos 87,631 31,000
Otros gastos 10,093 (41,343)

Uss$ 17,981,861 13,507,517

Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos que se muestran en el estado de resultados por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Utilidad en venta de maquinarias
y equipos USs$ 17,857 -
Reembolso de gastos y reversiones 82,608 20,246
Otros 26,612 21,679
USs 127,077 41,925

Compromisos

Contratos de Servicios en Ejecucién

En los anos 2018 y 2017 la Compania suscribio los siguientes contratos:

Obra 2085

El 28 de febrero de 2018, la Compania suscribid con Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana DIFARE S. A., (“la Contratante”) un contrato cuyo objeto es la prestacion de
servicios y desarrollo de trabajos de construccién de las cimentaciones (plintos, riostras,
zapatas y muro de contencion) y estructura metélica para cubierta y losa de oficina para el
Centro Nacional de Distribucién de la Contratante ubicado en el Km. 20 de la via a Daule,
conforme a las dimensiones y especificaciones técnicas de la Oferta No.7629. El plazo
de la obra es de cinco meses contados a partir de la entrega del anticipo. El precio
estimado del contrato es por un total de US$4,049,309 (contrato inicial de US$3,433,395
mas IVA y obras complementarias por US$615,914 més IVA) todo bajo la modalidad de
precio unitario fijo, es decir, que se realizaran los pagos de acuerdo a las cantidades
efectivamente medidas en obra. Durante el 2018 se recibié anticipos de US$1,030,019
(30% del valor del contrato) y US$147,223 (obras complementarias), el 70% restante seré
cancelado contra entrega de planillas quincenales en funcién al avance de los trabajos
realmente ejecutados, debidamente aprobadas por Fiscalizacién. Los costos incurridos
mas la utilidad estimada de este contrato acumulados al 31 de diciembre de 2018 son de
US$3,259.729,07. El porcentaje de avance del proyecto segun planilla a diciembre de
2018 es del 80.12%.

(Continta)
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Obra 2055

El 13 de junio de 2018 la Compania suscribi¢ el cuarto adendum al contrato celebrado con
Aquacargill del Ecuador Cia. Ltda. y modifica el contrato y los adendum antes
mencionados. Las partes convienen que el precio nominal total de la obra se modifica en
US$10,010,715 mas IVA, donde dicho precio total se compone de los siguientes precios
parciales: edificio de producciéon, bodega de materia prima, producto terminado, sala de
caldera y sala de taller, aumento de cota y edificio truck intake permanece sin cambios
(US$6,315,952, US$2,560.277, US$61,803 y US$176,000, respectivamente). Se adiciona
como parte de la obra disefio y construccion de la Fundacién de Tanques por US$317,622
y para la construccion de bases de silos y soportes de pasarelas por US$579,061,
considerando dicho valor como fijo y Unico. Los costos incurridos mas la utilidad estimada
de este contrato acumulados al 31 de diciembre de 2018 son de US$9,505,843
(US$4,041,479 en el 2018 y US$5,464,364 en el 2017). El porcentaje de avance del
proyecto segun planilla a diciembre de 2018 es del 100% (60.88%, en el 2017).

Obra 2059

El 21 de septiembre de 2017, la Compania suscribié un contrato con Aquacargill del
Ecuador Cia. Ltda. (“la Contratante”) un nuevo contrato por la obra de instalaciéon de
equipos de proceso; diseno, fabricacién y montaje de tolvas; disefno, fabricacidon y montaje
de conductos y transiciones de proceso; diseno, provisién, fabricacién y montaje de
plataformas “catwalks"” y escaleras para la Planta de Aquacargill en el inmueble ubicado
en la nueva Plaza Industrial Duran. El precio total del contrato es de US$2,600,548 més
IVA y se recibi6é un anticipo de US$322,217 (20% valor nominal del contrato), las partes
acordaron que los pagos del precio de la Obra se realizardn mensualmente, contra
prestacion de planilla de avance de obra, en cada pago Aquacargill retendra el 5% en
concepto de fondo de garantia, el cual sera devuelto con la recepcion provisional de la
obra; y amortizara el anticipo entregado en el un porcentaje no mayor al 20% de la misma.
Los costos incurridos mas la utilidad estimada de este contrato acumulados al 31 de
diciembre de 2018 son de US$2,567,123, (US$2,207,262 en el 2018 y US$ 359,861 en el
2017). El porcentaje de avance del proyecto segun planilla a diciembre de 2018 es del
98.45% (13.84 %, en el 2017).

Obra 2072

El 17 de mayo de 2018, la Compania suscribié con Inversiones Inmobiliarias Guayaquil
IGSA S. A, ("la Contratante”) un contrato cuyo objeto es la prestacién de servicios y
desarrollo de trabajos de construcciéon de las cimentaciones, estructura y carpinteria
metadlica, y losas para los edificios del Centro Corporativo Américas a instalarse en la Av.
de las Américas y Eugenio Almazan en la ciudad de Guayaquil, conforme a las dimensiones
y especificaciones técnicas que se detallan en la Oferta No. 7545 rev. 3. La contratante
proporcionara todos los materiales mayores como hormigones, hierro en varillas y mallas
electrosoldadas, acero estructural en planchas, flejes y perfiles y Steel deck para las losas.
El plazo de la obra es de 270 dias calendario contados a partir de la entrega del anticipo y
contara con un fiscalizador de obra que evaluara el avance de la obra y el cumplimiento en
su ejecucion. El precio estimado del contrato es de US$3,223,964 bajo la modalidad de
precio unitario fijo, es decir, que se realizardn los pagos de acuerdo a las cantidades

(Continua)
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efectivamente medidas en obra. Durante el 2018 se recibié un anticipo de US$1,000,000.
Los honorarios por direccién técnica se cancelarédn en 12 cuotas de US$10,000 cada una.
Los costos incurridos mas la utilidad estimada de este contrato acumulados al 31 de
diciembre de 2018 son de US$953.417,57. El porcentaje de avance del proyecto segun
planilla a diciembre de 2018 es del 28.39%.

Obra 2084

El 23 de enero de 2018, la Compania suscribié con Coralhipermercados Cia. Ltda. (“la
Contratante”) un contrato cuyo objeto son los trabajos de realizacién de los disenos
estructurales, de la estructura metalica, asi como la Provision y Montaje de la Estructura
Metdlica del proyecto "ALBORADA SHOPPING". El plazo de la obra es de seis meses
contados a partir del termino de la cimentaciéon y contara con un fiscalizador de obra que
evaluara el avance de la obra y el cumplimiento en su ejecucién. El precio estimado del
contrato es de US$2,958,400 mas IVA bajo la modalidad de precio unitario fijo, es decir,
que se realizaran los pagos de acuerdo a las cantidades efectivamente medidas en obra.
Durante el 2018 se recibié un anticipo de US$1,200,000 (40% del valor del contrato) vy el
restante serd cancelado contra entrega de planillas quincenales en funciéon al avance de
los trabajos realmente ejecutados, debidamente aprobadas por Fiscalizacién. Los costos
incurridos maés la utilidad estimada de este contrato acumulados al 31 de diciembre de
2018 son de US$1,200,955,73. El porcentaje de avance del proyecto a diciembre de 2018
es del 41%.

Obra 2086

El 20 de marzo de 2018, la Compania suscribié con Inmobiliaria Lavie S. A. (“la
Contratante”) una orden de trabajo No. 5-2018 cuyo objeto es la provisién e instalacion de
estructura metdlica para losas y cubiertas para el C. C. Paseo Shopping Ambato. El plazo
de la obra es de 210 dias contados a partir de la entrega del anticipo y contara con un
fiscalizador de obra que evaluara el avance de la obra y el cumplimiento en su ejecucion.
El precio estimado del contrato es de US$4,209,499 mas IVA bajo la modalidad de precio
unitario fijo, es decir, que se realizaran los pagos de acuerdo a las cantidades
efectivamente medidas en obra. Durante el 2018 se recibio un anticipo de US$1,683,780
(40% del valor del contrato) y el 60% restante sera cancelado contra entrega de planillas
quincenales en funcién al avance de los trabajos realmente ejecutados, debidamente
aprobadas por Fiscalizacion. Los costos incurridos mas la utilidad estimada de este
contrato acumulados al 31 de diciembre de 2018 son de US$3,604,418,31. El porcentaje
de avance del proyecto segun planilla a diciembre de 2018 es del 85.15%.

Obra 2094

El 5 de septiembre de 2018, la Compania suscribidé con Inmobiliaria Lavie S. A. (“la
Contratante”) una orden de trabajo No. 022-2018, cuyo objeto es la provisién e instalacién
en fase 1 Bloques A+B+C+D+E/ Steel deck/ tendido y paleteado de hormigén/ Dramix 3D
80-60. El plazo de la obra es de 124 dias y contara con un fiscalizador de obra que evaluara
el avance de la obra y el cumplimiento en su ejecuciéon. El precio estimado del contrato
es de US$717,752 més IVA bajo la modalidad de precio unitario fijo, es decir, que se
realizardn los pagos de acuerdo a las cantidades efectivamente medidas en obra. Durante
el 2018 se recibid un anticipo de US$287,100 (40% del valor del contrato) y el 60%
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restante sera cancelado contra entrega de planillas quincenales en funcién al avance de
los trabajos realmente ejecutados, debidamente aprobadas por Fiscalizacion. Los costos
incurridos més la utilidad estimada de este contrato acumulados al 31 de diciembre de
2018 son de US$460,537. El porcentaje de avance del proyecto segun planilla a diciembre
de 2018 es del 64%.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de julio de 2019, fecha en
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 19 de julio de 2019, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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