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Informe del Auditor Independiente

A los seriores accionistas de Estructuras de Hierro Edehsa S.A.:

Estados Financieros Auditados

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de Estructuras de Hierro Edehsa S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de resultados, de evolucién del
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas explicativas.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2008 fueron revisados por otros auditores.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros de acuerdo con
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacidon razonable de los estados financieros para que estén libres de errores significativos, ya sea
debidas a fraude o a error; la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas, y la aplicacion de
estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren gque cumplamos con requisitos éticos, planeacién y desemperfio de la auditoria para obtener seguridad
razonable que los estados financieros estén libres de errores significativos.

Un auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debida a fraude
o error. Al hacer estas evaluaciones del riesgo, consideramos el control intemo relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la propiedad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi
como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion .

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respectg importante, la
situacion financiera de Estructuras de Hierro Edehsa S.A. al 31 de diciembre gef2¢ esultados de

sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el
conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintend
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ECON. FREDDY COBENA M.
AUDITOR
SC-RNAE-2 No. 431

Guayagquil, 06 de mayo del 2010.
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.
BALANCE GENERAL

EDEHSA { Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2009
Notas
Activo Corriente
Caja - Bancos (A 84974
Cuentas por Cobrar (B) 383.074
inventarios () 16.859
Otros Activos Corrientes (D) 418.388
Total Activo Corriente 902.296
Propiedad, Planta y Equipos (neto) (E) 982.326
Activos Diferidos (F) 10.936
Total Activo No Corriente 993.262
TOTAL ACTIVO 1.895.558
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras [(¢)) 548.945
Cuentas y Documentos por Pagar (H) 402.628
Gastos Acumulados por Pagar () 116.650
Total Pasivo Corriente 1.068.222
Pasivo a Largo Plazo ) 350.000
TOTAL PASIVO 1.418.222
Patrimonio
Capital Social (K) 25.000
Reserva Legal (L) 22.792
Reserva de Capital 217.378
Resultado del Ejercicio 212.165
TOTAL PATRIMONIO 477.335
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.895.558
Ing. Victor De la Fuente lllanes s IWor Guzman Rodriguez
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en U.S. Délares)

Por el perfodo terminado en Diciembre 31, 2009
Ventas y Costos

Ventas Netas 6.571.062
Costos de Ventas

Inventario Inicial Matera Prima 193.863
Compra de Materia Prima 1.927.093
Inventario Final de Materia Prima (10.024)
Inventario Inicial de Productos Terminados 5.835
inventario Final de Productos Terminados (5.835)
Oftros Costos 3.607.785
Costo de Ventas 5.718.717
Utilidad Bruta 852.345
Gastos de Operacién

Gastos de Ventas 143.231
Gastos de Administracion 412.188
Gastos Financieros 85.553
Total Gastos de Operacién 640.972
Utilidad (pérdida) en Operaciones 211.373
Otros Ingresos y/o Eqresos 792
UTILIDAD DEL EJERCICIO 212.165

Ing. Victor De Ia Fuente lllanes
Gerente General

/lng. WGuzmén Rodriguez
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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f, Estructuras de Hierro Edehsa S.A.
f ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
EDEHSA &

(Expresado en U.S. Délares)

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009

Resuitados de
Reserva Reserva de Ejercicios Resultado del
Capital Social Legal Capital Anteriores Ejercicio Total

Saldo al 1-Enero-2009 25.000 22,792 217.378 136.899 402.069
Més (menos):

Apropiacion Reserva Legai -
Transferencia a dividendos (136.899)  (136.899)
Resultado del Ejercicio 212.165 212.165
Saldo al 31-Diciembre-2009 25.000 22.792 217.378 - 212.165 477.335

Ing. Victor Luis De la Fuente lllanes 7 Ing. %uzma’n Rodriguez
Gerente General ~Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estructuras de Hierro Edehsa S.A.
2 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U. S. Délares)

N
|
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EDEHSA

Afo terminado en Diciembre 31, 2009

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad del ejercicio 212.165
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion.-

Depreciacion 92.052
Amortizacion -
Dividendos ganados -
Cambios netos en activos y pasivos.-

Aumento en cuentas por cobrar (40.695)
Disminucién en inventarios 183.839
Disminucién en cuentas por pagar (5687.037)
Disminucién en pasivos acumulados (252.979)
Aumento en impuesto a la renta 6.335
Efectivo neto utilizado por actividades de operacién (386.320)

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones (bajas) a propiedad y equipo 68.709
Disminucién en inversiones temporales -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 68.709

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en préstamos bancarios 120.565
(Disminucion) aumento de la deuda a largo plazo 97.151
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 217.716
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo (99.895)

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 184.869
Saldo al final del afio 84.974
Z.. 2,
Ing. Victor Luis De la Fuente lllanes i IW Guzmén Rodriguez
Gerente General . Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion

de la Empresa

y el Negocio

El Entorno
del Afio 2009

Base de
Presentacion

a)

b)

c)

c)

d)

La compaiiia se constituyé en Guayaquil el 23 de agosto de 1978. El objeto principal de la
compafia es la elaboracién de elementos de acero y metales; fabricacién y montaje de
estructuras metalicas, caldereria, tanques, cascos y estructuras de buques; construccion de
obras civiles que tengan relacién con las estructuras metalicas; montaje de plantas
industriales. Su campo de accién es a nivel nacional e internacional.

En noviembre del 2007 fue designada como Contribuyente Especial por el Servicio de Rentas
Internas.

Los ingresos se redujeron en un 13% y sus costos en un 15% con relacion al ejercicio 2008;
los resultados se redujeron en 1%.

El 13 de noviembre del 2008 la empresa fue notificada por el Servicio de Rentas Internas con
las ordenes de determinacién del impuesto a la renta de los ejercicios 2006 y 2007 que se
encuentra en proceso.

Los Estados Financieros han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NECs) y ofras disposiciones legales dispuestas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Efectivo .-

Se consideran como efectivo los saldos en caja y cuentas bancarias.

Inventario.-

Corresponde a mercaderias para la venta valuados al costo promedio.

Propiedad, Maquinaria y Equipos.-

A partir de marzo del 2000 se presentan al costo histérico. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

Intereses.-

Los intereses sobre obligaciones bancarias fueron provisionados con cargo a resultados en
la parte devengada durante el ejercicio econdmico y a activos diferidos para los futuros
vencimientos.

impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La compafiia no reinvertira las utilidades generadas durante el afio 2008, por lo cual la tasa
del impuesto a la renta a considerar es del 25%.
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

e)

f)

Precios de Transferencia.-

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430 (Suplemento del Registro Oficial No. 494, 31-diciembre-
2004) se incorpord a la legislacion ecuatoriana las normas para ajustar los resultados por
transacciones con partes relacionadas del exterior conocido como el sistema de Precios de
Transferencia.

- Se consideran partes relacionadas, para efectos tributarios, a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero,
sea persona natural o sociedad, domiciliado o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas.

Art.4 del Reglamento LORTI, numeral 4. "Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o
no en el Ecuador, realice el 50% o0 mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo
de operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.”

De acuerdo a resolucién 464 del SRI del 25-abril-2008 (modificada el 07-mayo-2009, cambia la
denominacién del Anexo de Precios de Transferencia al de Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; asi como establece el siguiente alcance:

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres miliones de délares (USD3.000.000,00), deberan presentar al SRI el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD1.000.000,00 a USD3.000.000,00
y cuya proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes reiacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2009, Estructuras de Hierro Edehsa S.A. mantuvo operaciones con la compaiiia
CIDERSUS S.A.

Aplicacién de las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera)

Las empresas ecuatorianas deberan aplicar las NIIF de acuerdo con el siguiente cronograma
establecido por la Superintendencia de Compafias (Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008):

1) A partir del 1 de enero del 2010: Los entes y sujetos regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como todas las compariias que ejercen actividades de auditoria externa. Periodo de
transicion 2009.

2) A partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4°000.000 al 31 de diciembre del 2007. Periodo de transiciéon 2010.

3) A partir del 1 de enero de 2012: las demas compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Periodo de transicion 2011.

La compafia Estructuras de Hierro Edehsa S.A. debera adoptar las NIIF a partir del 1 enero del
2012.




Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Doélares)

A. Caja - Bancos

B. Cuentas por
Cobrar

C. Inventarios

El detalle de esta cuenta se presenta a continuacion:

Diciembre 31, 2009
Caja 490
Bancos Nacionales 73.119
Banco del Exterior 11.365
Total... 84.974
El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Diciembre 31, 2009
Clientes 1) 359.952
Partes Relacionadas (2) 76.072
Empleados 18.623
Deudores Varios 23.000
477.647
{-) Reserva para Cuentas Incobrables (3) (94.572)
Total... 383.074

(1) Corresponde a saldos por créditos otorgados a clientes varios al 31-dic-2009.

(2) Incluye préstamos y anticipos efectuados a partes relacionadas. Ver nota M (Partes

Relacionadas)

(3) En el affio 2009 no se registrd provisién para cuentas incobrables. El saldo
acumulado excede en US$58.577 al monto maximo permitido por la Ley (10% de la

cartera al cierre del gjercicio).

Corresponde a las existencias al final del ejercicio econémico. Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2009
Materia Prima:
Angulos 2.250
Canales 1.148
Correas 1.135
Platinas 65
Tubos 480
Planchas 2.351
Varillas 88
Suministros:
Soldadura 1.193
Pintura 1.314
Productos Terminados:
Vigas principales 3.478
Vigas de piso 1.127
Pilares 1.230
Total... 15.859
8
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

D. Otros Activos

Corrientes

E. Propiedad,
Planta y
Equipos

F. Activos
Diferidos

0

Corresponde a gastos anticipados y valores retenidos por clientes:

Diciembre 31, 2009
Crédito Tributario por IVA (1) 122.813
Crédito Tributario por impuesto Renta {2) 285.688
Seguros Pagados por Adelantado 9.887
Total... 418.388

(1) Corresponde a crédito tributario generado por retenciones en la fuente y valores no
compensados por exportaciones.

(2) Corresponde a retenciones del ejercicio corriente por US$87.173 y saldo de
ejercicios anteriores por US$198.515.

El detalle de los activos es el siguiente:

Diciembre 31, 2009
Terrenos 420.092
Muebles y Enseres 40.677
Vehiculos 361.716
Magquinaria y Equipos 711.439
Instalaciones 56.325
Equipo de Computacion 62.620
Adecuaciones y Mejoras 200.106

1.852.975
Menos: Depreciacion Acumulada (870.649)
Total... 982.326

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31 de diciembre del 2009 se
detalla a continuacion:

Costo Historico: 2009
Saldo nicial 1.784.266
(+) Adiciones 73.815
(-) Baja de activo (a) (5.108)
Neto... 1.852.975
Depreciacion Acumulada (-): 2009
Szldo Inicial (778.598)
(+) Gasto del afio (92.052)
(-) Baja de activo (a) -

Neto... (870.64%)

(a) En jun-2009, la compaiiia dio de baja un camién marca DAIHATSU del afio 1992.
La baja en libros afecté al costo y no a la depreciacién acumulada.

Corresponde a intereses provisionados sobre créditos vigentes:

Diciembre 31, 2009

Gastos Financieros:

Banco Bolivariano Op#160384 4.067

Banco Bolivariano Op#161633 6.869

Total... 10.936
9
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

G. Obligaciones
Financieras

H. Cuentasy
Documentos
por Pagar

Corresponde a créditos obtenidos de corto plazo con instituciones bancarias nacionales.
El detalle es el siguiente:

Diciembre 31, 2009
Préstamos Bancarios

Banco Bolivariano - Capital 1) 330.000
Banco Bolivariano - Intereses (2) 16.095
Produbanco (3) 202.849
Total... 548.945

(1) Corresponde a Op#160384 por US$150 mil con vencimiento en oct-2010; y, Op#161633 por
US$180 mil con vencimiento en nov-2010. Tasas de interés nominal del 9,50% y 9,25%;
respectivamente.

(2) Valor provisionados de los intereses de las Op#160384 y 161633 con el Banco Bolivariano.

(3) Incluye ultima cuota de la Op#818990 por US$2.849,44; y, Op#CAR2020028138001 por
US$200 mil con el 9% interés nominal con vencimiento en ene-2010.

Al 31 de diciembre del 2009 los saldos por pagar a acreedores con vencimientos de
hasta un afio son:

Diciembre 31, 2009
Proveedores ) 373.585
Impuestos (2) 26.709
Aporte Patronal IESS y Fondo de Reserva 2.335
Total... 402.628

(1) Incluye reclasificacion como anticipos a proveedores por US$20.422.El detalle de los
acreedores es el siguiente:

Proveedor Valor

Ferro Torre 85.727
IPAC S.A. 82.986
Indura Ecuador S.A. 42.258
Aga S.A. 30.312
Luna Hugo Rene 19.930
Ingenieria de la Tierra S.A: 16.459
Ditelme S.A. 13.403
Rodripen S.A. 11.529
Bermudez Hidalgo 11.059
Fanapisa 9.595
Dipac Manta 7.118
Guillén Arteaga Wilson Columbio 6.670
Quintana Andrade Juan Jacinto 6.073
Espinoza Vasquez Hilda 4.364
Imdimafe C.A. 3.578
Andec Acerias Nacionales del Ecuador 3.443
Expocolor Pinturas Céndor 3.146
Suman y pasan... 357.651

10



Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

. Gastos
Acumulados
por Pagar

J. Pasivo
Largo Plazo

Proveedor Valor
Vienen... 357.651
Madereta Quininde- Villareal Plaza Ruth 2.915
Urefia Pogo Maria Victoria 2.723
Abracol 2.645
Mamut Andino 2.523
Plywood Distribuidora Man S.A. 2.412
Equigruas Cia.Ltda. 2.228
Proveedores Varios 489
Total... 373.585

(2) Corresponde a impuestos retenidos a terceros por IVA e Impuesto a la Renta y al IVA en

ventas de crédito de dic-2009 por liqudiar en el siguiente mes:

Detalle Valor
IVA por Pagar (ventas a crédito) 1.123
IVA Retenido 16.938
Retencién en la Fuente de Impuesto a la Renta - Proveedores 7.328
Retencién en la Fuente de Impuesto a ia Renta - Empleados 1.320
Total... 26.709
Corresponde a obligaciones patronales provisionadas
Diciembre 31, 2009
Décimo Tercer Sueldo 5.560
Décimo Cuarto Sueldo 18.920
Vacaciones 24.535
Jubilacién Patronal (1) 37.519
Bonificacién por Desahucio (1) 30.115
Total... 116.650
(1) Provision efectuada en afios anteriores.
Corresponde a préstamos de terceros recibidos por la compaiiia.
Diciembre 31, 2009
Préstamos de Terceros: (1)
Locales 100.000
Exterior 250.000
Total... 350.000
(1) El detalle de los préstamos es el siguiente:
Préstamos locales: Inicio Vcto % Monto
Sr. Mauricio Palau 04/Dic/2009 05/Mar/2010 8% 100.000
Total... 100.000
11
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Estructuras de Hierro Edehsa S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

K. Capital Social

L. Reserva Legal

M. Partes
Relacionadas

N. Eventos
Subsecuentes

Préstamos del exterior: Inicio Vcto % Monto

Sr. Ratil Vivar Gonzalez (Chileno) 20/nov/2009  19/feb/2010 10%  100.000

Sr. Marcelo Fourcade Magofke (Chileno) 16/sep/2009  18/mar/2010 10%  150.000
Total... 250.000

Esta constituido por 62.500 acciones de US$0,40 cada una (cuarenta centavos de
délar) ordinarias y nominativas, pagadas en numerario.

La Ley de Companfias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% de capital suscrito y pagado.

No se efectud apropiacion para reserva legal sobre los resultados del 2008.

Los saidos de transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009, se
detallan a continuacion:

Diciembre 31, 2009

Ctas. y Docs. por Cobrar Corriente:

Ing.Luis De la Fuente (1) 18.058

Ing. Joaquin Holzapfel De la Fuente (1) 3.373

Ing. Joaquin Holzapfel Ossa ) 23.964

Cidersus S.A. (2) 30.676
76.072

(1) Corresponde a préstamos concedidos a ejecutivos y personas relacionadas con ia
compariia.

(2) Corresponde a anticipos entregados durante el ejercicio econémico 2009.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y ia fecha de preparacion de nuestro informe (06 de
mayo dei 2010) los eventos considerados por la administracion como relevantes son:

El 18 de marzo del 2010 la empresa fue notificada con el acta de determinacioén por
impuesto a a renta del afio 2006.
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