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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
TELECSA S.A.: 

l. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Telecsa S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y 
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los 
años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada 
en nuestras auditorías. 

2. Excepto por lo que se menciona en los párrafos 3 al 6, nuestras auditorías fueron efectuadas de 
acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que 
una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión. 

3. Tal como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2007 y 
2006, las cuentas por cobrar comerciales netas de cuentas por pagar a operadoras incluyen US$6.8 
millones y US$4.2 millones respectivamente, provisionadas por el tráfico y tránsito nacional e 
internacional entrante y saliente. En razón de que se encuentra en proceso de arbitraje la 
determinación de tasa de interconexión a la que se liquidará, no nos ha sido factible aplicar otros 
procedimientos de auditoría y, por lo tanto, satisfacernos de la razonabilidad de estos saldos a esas 
fechas. 

4. Durante el año 2007, la Compañía utilizó parcialmente su plataforma tecnológica CDMA por su baja 
demanda en el mercado; sin embargo de esta situación, la Compañía no ha provisionado ningún valor 
por este motivo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, requieren que cuando existan 
indicios de deterioro de activos, se realice un estudio para determinar el valor de realización y de ser 
necesario se provisionen con cargo a resultados los probables valores no recuperados. En razón de que 
la Compañía no ha realizado este estudio, no nos fue posible determinar la provisión necesaria por la 
utilización de este activo a esa fecha. 
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5. 

10. 

En relación con los ingresos registrados por la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 
2007 y 2006 tuvimos las siguientes limitaciones al alcance: 

La Compañía no ha conciliado la información generada entre las distintas plataformas en las que se 
almacenan los minutos que originan el tráfico entrante y saliente y las que finalmente se utilizan 
para generar los distintos reportes utilizados para el registro contable. 

La Compañía registra como ingresos del período, el total de las tarjetas prepago vendidas y planes 
controlados en razón de que, no dispone de un sistema que le permita calcular el valor 
efectivamente consumido por el cliente. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía registró 
como ingresos diferidos una provisión por las ventas de tarjetas prepago vendidas y planes 
controlados US$98 mil y US$378 mil respectivamente; sin embargo, esta provisión no considera la 
totalidad de las tarjetas y planes prepago. 

En razón de estas circunstancias y debido a la naturaleza de los registros contables no nos ha sido 
factible aplicar otros procedimientos de auditoría y por tanto determinar los posibles efectos, si los 
hubiere, sobre los estados financieros por los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006. 

En razón de que no hemos recibido respuesta de todos los abogados de la Compañía, respecto al 
estado de los litigios y/o contingencias vigentes al 31 de diciembre del 2007, no nos es posible 
determinar la existencia de posibles contingencias a esa fecha. 

Durante el año 2006, la Compañía registró como parte de los resultados del año un gasto por US$2 
millones relacionados con la baja de las cuentas por cobrar por financiamiento de equipos a corto y 
largo plazo realizada en el año 2005. El efecto del referido registro fue el de sobrevaluar la pérdida del 
año 2006 en el referido importe. 

A131 de diciembre del 2007 y 2006, el total de otros activos incluye US$2.2 millones y US$5 
millones respectivamente, de gastos preoperacionales y gastos diferidos netos de amortización 
incurridos en la etapa de preoperación y luego de la etapa de inicio de las operaciones, tales como: 
sueldos, publicidad, honorarios, gastos diferidos, derechos contractuales y otros. En nuestra opinión, 
los referidos desembolsos debieron haber sido registrados directamente en el estado de resultados 
cuando éstos ocurrieron. Los efectos de no haber considerado esta situación fueron los de sobrevaluar 
otros activos y subvaluar el déficit acumulado en US$2.2 millones y US$5 millones, respectivamente, 
y sobrevaluar la pérdida neta del año 2007 y 2006 en US$2.9 millones y US$4.2 millones, 
respectivamente. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado que son necesarios si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro 
trabajo descritas en los párrafos 3 al 6, y excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los 
párrafos 7 y 8, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Telecsa S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará como 
negocio en marcha. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 
2007, el déficit acumulado de la Compañía asciende a US$177.8 millones (US$151.2 millones en el 
año 2006) producto de las pérdidas netas incurridas hasta el año 2007, sin considerar los efectos de los 
asuntos expuestos en los párrafos precedentes en este informe. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 
2007 y 2006 el flujo de caja de operaciones es negativo en US$21 millones y US$49 millones 
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respectivamente. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuación de la Compañía como 
empresa en marcha y la generación de operaciones rentables dependen de eventos futuros que 
incluyen, lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la 
Compañía, incrementar el porcentaje de participación en el mercado, mantenimiento y obtención del 
financiamiento requerido para sus actividades normales y el compromiso por parte de los accionistas 
de continuar entregando los recursos necesarios hasta que la Compañía genere los suficientes flujos de 
caja para cubrir sus actividades de operación. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes 
relacionados con la posibilidad de recuperación y clasificación de los importes en libros de los activos 
o el importe y la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compañía no pudiera 
continuar como negocio en marcha. Los planes de la Gerencia para superar esta situación se describen 
en la Nota 2. 

11. En la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias que afectan 
a la Compañía al 31 de diciembre del 2007. No es posible a la fecha estimar razonablemente el 
resultado final de estos asuntos y, por lo tanto, establecer su posible efecto, si lo hubiere, sobre los 

estados financieros adjuntos. 

ILÍ 2 Ju 
Abril 11, 2008 (excepto por lo que se menciona en la Nota 20 cuya fecha es 
Diciembre 4, 2008) Rodolfo Játiva 

Registro No. 019 Licencia No. 15238 

   



TELECSA S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2007 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y equivalentes de caja 3 10,552 
Fondos en fideicomiso 4 300 
Cuentas por cobrar comerciales 5 11,275 
Inventarios 6 5,952 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 5,408 
Total activos corrientes 33,487 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8 
Terrenos y edificios 3,510 
Plataforma tecnológica y otros 56,103 
Equipo de computación 3,417 
Muebles y enseres y equipo de oficina 1,203 
Vehículos 194 
En tránsito 239 
Total 64,666 

Menos depreciación acumulada 23,727 
Propiedades, planta y equipo, neto 40,939 

OTROS ACTIVOS 9 48,051 

TOTAL 122,477 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 10 4,128 
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 13 22,378 25,826 
Cuentas por pagar 11 3,667 5,626 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 4,050 5,407 
Total pasivos corrientes 30,095 40,987 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 13, 16 44,834 66,492 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14 
Capital social 95,715 95,715 

Aportes para futuras capitalizaciones 129,588 75,785 
Déficit acumulado (177,755) 151,205) 
Patrimonio de los accionistas 47,548 20,295 

TOTAL 122,477 127,774 

  

   



TELECSA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS NETOS: 
Servicios locales y nacionales 
Interconexión entrante 
Venta de equipos y otros 
Uso de facilidades de red 
Servicio de larga distancia internacional 
Otros ingresos operacionales 
Total 

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS: 
Costos de los servicios en operación 
Costo de venta de equipos y otros 
Cargos por interconexión saliente 
Gastos de administración y ventas 
Depreciación y amortización 
Total 

PERDIDA DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Comisiones financieras 
Otros gastos, neto 
Total 

PERDIDA NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

15 

15 
6, 15 

15 
15 

4,212 
(337) 
990 
83 

4,948 

26,330 

5,018 
(516) 
1,899 

28 
6,429 
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TELECSA S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

Pérdida neta 
Aportes para futuras capitalizaciones 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 

Pérdida neta 
Aportes para futuras capitalizaciones 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
Social 

95,715 

95,715 

95,715 

Aportes para 

Futuras 

Capitalizaciones 

25,785 

Déficit 

Acumulado 

(100,975) 

(50,230) 

(151,205) 

(26,550) 
  

(177,733) 

Total 

20,525 

(50,230) 
50.000 

20,295 

(26,550) 
53.803 

47,548 

  

   



TELECSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Comisiones financieras 
Otros gastos, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 
Adquisición de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento (disminución) de obligaciones financieras 
Incremento (disminución) de obligaciones a largo plazo 
Aportes de capital 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Incremento (disminución) neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2007 

38,106 
(53,083) 
(5,012) 

337 
(990) 
(61) 

(20,703) 

(1,221) 

(4,629) 

(5,850) 

(4,128) 
(21,050) 
353,803 

28,625 

2,072 
8,480 

10,552 

2006 

42,747 
(85,082) 
(5,593) 

516 
(1,899) 

(25) 

(49,336) 

(1,774) 
30 

(3.568) 

(5,312) 

63 
4,074 

50,000 

54,137 

(511) 
8,991 

8,480 

  

 



TELECSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Pérdida neta (26,550) (50,230) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 4,795 5,126 
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 3 
Amortización de otros activos 7,573 9.645 

Provisión (reversión) de cuentas por cobrar comerciales, dudosas (542) 1,870 
Provisión para otras cuentas por cobrar, dudosas 737 1,351 
Provisión por valuación de inventarios 2,352 410 
Bajas de propiedades, planta y equipo 22 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (1,898) (7,724) 
Inventarios (210) (6,059) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (3,272) 220 
Otros activos (394) 1,8545 

Cuentas por pagar (1,959) (1,330) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (1,357) (4,463) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION (20,703) (49,336) 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



TELECSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

1. OPERACIONES 

Telecomunicaciones Móviles del Ecuador - TELECSA S.A. fue constituida en el Ecuador mediante 
escritura pública otorgada el 18 de marzo del 2003. Los accionistas principales son Andinatel S.A. y 
Pacifictel S.A.. El 28 de febrero del 2003, el Gobierno del Ecuador a través del Consejo Nacional de 
Telecomunicaciones - CONATEL otorgó a Andinatel S.A. la concesión para la explotación del 
servicio móvil avanzado de telecomunicaciones (SMA), servicio de larga distancia internacional a sus 
propios abonados y asignación, para el uso de frecuencias esenciales. El 3 de abril del 2003, el 
CONATEL aprueba la versión final del “Contrato de Concesión para la prestación del servicio móvil 
avanzado de telecomunicaciones” entre la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones - SENATEL y 
TELECSA S.A., el cual entró en vigencia a partir de la fecha de suscripción por un período de quince 
(15) años renovables. Telecsa S.A. ha pagado a la SENATEL por concepto de derechos de concesión 
en el ámbito nacional de US$31 millones. 

El objeto social de la compañía es la instalación, operación y prestación de servicios móviles 
avanzados de telecomunicaciones denominado: Servicio Móvil Avanzado (SMA), incluye también la 
prestación de servicios de telecomunicaciones de larga distancia internacional a sus propios usuarios. 

La actividad principal de la Compañía es el servicio de telecomunicaciones a través de telefonía 
celular, internet, roaming, servicio de larga distancia, mensajes escritos y venta de equipos, 
principalmente. Actualmente, el porcentaje de participación de mercado es del 4% lo que equivale a 
441,000 abonados (330,000 en el año 2006). Con el propósito de incrementar el número de abonados, 

la Compañía con fecha 18 de septiembre del 2007, firmó un contrato de uso de facilidades de red con 
Otecel S.A. (Movistar). El contrato preveé el uso de la plataforma tecnológica GSM por un período 
de cinco años a partir del 18 de diciembre del 2007. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. Dichas políticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realización de activos y cancelación de pasivos 
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de 
diciembre del 2007, el déficit acumulado de la Compañía asciende a US$177.8 millones (US$151.2 
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millones en el año 2006) producto de las pérdidas netas incurridas hasta el año 2007, sin considerar lo 
expuesto en la opinión de los auditores. Estas situaciones indican, que la continuación de la 
Compañía como empresa en marcha y la generación de operaciones rentables dependen de eventos 
futuros que incluyen, lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de 
costos de la Compañía, incrementar el porcentaje de participación en el mercado, mantenimiento y 
obtención del financiamiento requerido para sus actividades normales y el compromiso por parte de 
los accionistas de continuar entregando los recursos necesarios hasta que la Compañía genere los 
suficientes flujos de caja para cubrir sus actividades de operación. Los estados financieros adjuntos 
no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperación y clasificación de los importes 
en libros de los activos o el importe y la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la 
Compañía no pudiera continuar como negocio en marcha. 

La actual Administración de la Compañía con base en la revisión del plan de negocios aprobado por 
los accionistas durante el año 2007, estima alcanzar el punto de equilibrio a partir del año 2011, 
mediante: 

« El desarrollo de nuevos negocios que le permitan el posicionamiento en el mercado. 
. La búsqueda de nuevos mercados y continua expansión de cobertura. 
. La mejora de canales de distribución y alianzas estratégicas en telefonía fija. 
.  Parael año 2008, el soporte financiero comprometido por uno de sus accionistas es de 

aproximadamente US$33 millones. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a 
corto plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos. 

Ingresos - Los ingresos por servicios de telefonía celular consisten de lo siguiente: 

.. Ingresos por tiempo aire de llamadas salientes y tarifa básica - Se reconocen cuando los servicios 
son provistos directamente a los clientes. 

.. Ingresos por tiempo aire de llamadas entrantes - Se reconocen cuando el servicio es provisto y 
facturado a las empresas estatales de telefonía fija y a las otras operadoras de telefonía móvil 
celular bajo la modalidad “Interconexión”. 

«. Larga distancia y roaming internacional - Se reconocen cuando los servicios son provistos y 
facturados a otras operadoras. 

.. Ingresos por venta de tarjetas de prepago - La Compañía registra como un ingreso el total de las 
tarjetas prepago vendidas y planes controlados, en razón de que no dispone de un sistema que le 
permita calcular el valor efectivamente consumido por el cliente. 

«. Ventas de teléfonos y accesorios - Se reconocen en base a la emisión de facturas a los clientes y a 
la entrega de los equipos. 

.. Otros ingresos - Se reconocen cuando los servicios son provistos. Constituyen principalmente 
servicio de mensajes escritos, servicios de internet y otros servicios recurrentes. 
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Costos y Gastos - Los costos y gastos relacionados con la operación del servicio de telefonía celular 
son registrados en base al método del devengado. 

Inventarios - Constituyen principalmente inventarios de teléfonos y accesorios para la venta. El 
inventario está valorado al costo de adquisición que neto de la provisión para obsolescencia, no excede 
al valor de mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades, 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de oficina y equipo de transmisión, $ 
para vehículos y 3 para equipos de computación y call center. Durante el año 2006, la Compañía 
realizó un cambio en la estimación de la vida útil de la plataforma tecnológica CDMA basado en un 
estudio técnico preparado por un perito independiente el mismo que concluyó que la nueva vida útil 
estimada es de 11 años. 

Los servicios ofrecidos por la Compañía son provistos a través de equipos sujetos a cambios 
tecnológicos rápidos. Las redes instaladas por la Compañía son comparables con aquellas instaladas 
en mercados similares, sin embargo, los desarrollos tecnológicos futuros pueden requerir inversiones 
adicionales significativas. 

Otros Activos: 

« Licencias y Concesiones - Constituyen principalmente pagos realizados a agencias del Gobierno 
Ecuatoriano relacionados con el Contrato de Concesión. Estos activos son amortizados de 
acuerdo con el método de línea recta en el tiempo de vigencia de las licencias (15 años). 

» Software - Incluyen los costos de adquisición de software. La amortización del software se 
efectúa de acuerdo con el método de línea recta en función a los años de utilización económica del 
activo (1 a 3 años). 

. Gastos preoperacionales y diferidos - Corresponden a gastos incurridos en la etapa de 
preoperación y luego al inicio de las operaciones tales como: sueldos, publicidad, honorarios y 
otros, los mismos que están siendo amortizados en línea recta en un período de hasta 5 años. 

» Financiamiento de equipos - Corresponde al valor de los equipos entregados a los clientes al 
momento de la suscripción del contrato de servicio. La referida cuenta es amortizada en un 
período estimado por la Administración de hasta 18 meses. Al 31 de diciembre del 2006, este 
valor se encuentra completamente amortizado. 

. Derechos contractuales - Corresponde al valor de compra, de todos los derechos que 
Amercancias y Comtcel - General Telephony System (GT'S) son titulares en virtud de los 
contratos de agencia mercantil, distribución y/o franquicia suscritos entre estos y sus 
subdistribuidores, subagentes y/o franquiciados, los mismos que serán amortizados en 5 años en 
línea recta. Al 31 de diciembre del 2006, este valor se encuentra completamente amortizado. 

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. 
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De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se originen dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes, sin que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades obtenidas. 

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2006 
han sido reclasificados de acuerdo a la presentación del año corriente. 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Depósitos en cuentas corrientes 10,405 4,421 
Certificados de depósito en bancos locales con vencimientos 
hasta diciembre del 2008 (marzo del 2007 para el año 2006) 
que devengan una tasa de interés del 5.25% anual (entre 5% 
y 6% anual para el año 2006) 138 4,050 

Caja 9 9 

Total 10,552 8,480 

FONDOS EN FIDEICOMISO 

La Compañía, con fecha 9 de diciembre del 2005, constituyó el fideicomiso mercantil “Telecsa 1 - 
Recaudación Andinatel”. El objeto del fideicomiso es la constitución y administración de un 
patrimonio autónomo que sirva como segunda fuente de pago de las obligaciones contraídas con el 
Banco del Pichincha C.A. por un valor de hasta US$300 mil. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Operadoras: 
Locales 6,758 4,207 

Exterior 49 

Facturación de equipos y tarjetas 4,265 7,130 
Facturación consumos 1,923 3,689 

Tarjetas de crédito 97 228 
Provisión para cuentas dudosas (1,817) (2,363) 

Total 11,275 12,891 
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Operadoras - Constituyen valores por cobrar netos de la cuenta por pagar por el tráfico y tránsito 
nacional e internacional entrante y saliente bajo la modalidad “Interconexión”, pendientes de 
liquidación. Un detalle de las cuentas por cobrar operadoras locales, es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 

(en miles de U.S. dólares) 

Andinatel S.A. 4,899 3,191 

Pacifictel S.A. 1,101 601 

Conecel S.A. 411 1 

Otecel S.A. 213 90 

Etapa S.A. 114 311 
Otros 20 13 

Total 6,758 4,207 

Facturación de Equipos y Tarjetas - Al 31 de diciembre del 2006, incluye US$4 millones neto de 
anticipos recibidos, de valores por cobrar a Pacifictel relacionados con los contratos para el uso de 
facilidades de red y proyecto inalámbrico Pacifictel celebrados el 26 de julio y 5 de septiembre del 
2006, respectivamente. Los contratos preveían la compra de 100 mil bases fijas a un costo unitario de 
US$140, para ser vendidos a Pacifictel a US$150. Adicionalmente, se establece el cobro de US$170 
por el uso de facilidades de red por cada base. Hasta el 31 de diciembre del 2006, la Compañía 
facturó US$6 millones y US$6.8 millones por la venta de 40,000 bases fijas y el uso de facilidades de 
red, respectivamente, conforme lo estipulado en los contratos. Al 31 de diciembre del 2007, la 

Compañía compensó el saldo neto de los anticipos recibidos de US$4 millones con la cuenta por 
pagar a largo plazo de Pacifictel S.A. registrada como obligaciones con accionistas. Ver resumen de 
contratos en la Nota 18. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,363 524 

Provisión (reversión) del año (542) 1,870 
Castigos (4) (31) 

Saldos al fin del año 1,817 2,363 
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6. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Equipo celular 
Accesorios y repuestos 
Importaciones en tránsito 
Provisión por valuación 

Total 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

8,730 8,196 
111 128 
409 716 

(3.298) (946) 

5,952 8,094 

Equipo Celular - A131 de diciembre del 2007 y 2006, se incluye US$6.9 millones, equivalentes a 
49,919 bases fijas, las mismas que fueron adquiridas a Technomobile con el propósito de cumplir con 
el contrato de provisión de bases telefónicas fijas suscrito con Pacifictel. Las bases fijas se encuentran 
en custodia de Ecuaoperador, compañía encargada de la administración conforme el acuerdo suscrito 
con Pacifictel. Al 31 de diciembre del 2007, la Administración de la Compañía estimó una provisión 
de US$2.2 millones para cubrir las eventuales pérdidas que pudieran surgir en caso de que las bases 
fijas no puedan ser comercializadas. 

Los movimientos de la provisión por valuación fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Saldos al fin del año 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

946 536 
2,352 410 

3,298 946 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Anticipo a proveedores 
Impuestos retenidos 
Arriendos prepagados 
Otras 

Provisión para cuentas dudosas 

Total 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

5,647 3,025 
1,179 693 
519 486 
151 20 

(2.088) (1,351) 

3,408 2,873 
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Anticipos a Proveedores - Representa principalmente los anticipos entregados a proveedores para la 
compra de teléfonos, bases fijas y para la instalación e implementación de la red GSM. Un detalle es 
como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Ericsson de Ecuador C.A. (Ver Nota 18) 1,856 
Tecnomobile Latinoamérica S.A. 1,410 

Tecnologies S.A. 900 228 
Pacifictel S.A. 550 762 
Togda Enterprises del Ecuador S.A. 398 1,431 
Otros 533 604 

Total 3,047 3,025 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

2007 2006 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,351 

Provisión del año 737 1,351 

Saldos al fin del año 2,088 1,351 

La provisión para cuentas dudosas cubre básicamente los anticipos entregados a Tecnomobile 
Latinoamérica S.A. y Tecnologies S.A... 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 44,535 47,920 

Adquisiciones 1,221 1,774 
Bajas (22) (33) 
Depreciación (4,795) (5,126) 

Saldos netos al fin del año 40,939 44,535 

Depreciación - A partir del año 2006, la Compañía realizó un cambio en la estimación de la vida útil 
de la plataforma tecnológica CDMA a 11 años basado en un estudio técnico preparado por un perito 
independiente. 
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La Compañía incluye como parte de sus propiedades, planta y equipo, los derechos fiduciarios del 
“Fideicomiso Mercantil de Administración y Garantía Vivaldi”, el mismo que fue constituido con 
fecha 23 de enero del 2004. El objeto del fideicomiso es la administración y garantía del patrimonio 
autónomo que constituye el terreno y edificio VIVALDI por un valor de US$3.5 millones ubicado en 
la Av. Amazonas N. 3837 y calle Corea, donde actualmente opera la Compañía. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Intangibles y otros 
Impuesto al valor agregado - IVA 
Otros 

Total 

Intangibles y Otros - Un detalle es como sigue: 

Licencias y derechos de concesión 
Gastos preoperacionales 
Software tecnología CDMA 
Gastos diferidos 
Software tecnología GSM 
Migración de frecuencias 
Mejoras en locales arrendados y propios 
Amortización acumulada 

Total 

... Diciembre 31.,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

31,882 34,826 
16,014 15,700 

155 75 

48,051 50,601 

... Diciembre 31.,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

32,518 32,296 
12,337 12,337 
9,247 8,872 
4,697 4,697 
4,005 
1,562 1,562 
903 876 

(33,387) (25,814) 

31,882 34,826 

Licencias y Derechos de Concesión - Incluye el pago inicial efectuado a la Secretaria Nacional de 
Telecomunicaciones - SENATEL por concepto de derechos de concesión en el ámbito nacional del 
Servicio Móvil Avanzado y por el derecho de concesión para el uso de las frecuencias esenciales en el 
ámbito nacional, por un período de quince (15) años a partir del año 2003. 

Software tecnología CDMA y GSM - Corresponden a los activos adquiridos para la implementación, 
instalación, configuración e integración de las plataformas tecnológicas CDMA y GSM. 
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Los movimientos de intangibles y otros fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 34,826 40,903 

Adquisiciones 4,629 3,568 

Amortización (7,573) (9,645) 

Saldos netos al fin del año 31,882 34,82 

Impuesto al Valor Agregado- IVA - Corresponde al IVA pagado en la adquisición de bienes y 

servicios necesarios para la puesta en marcha y comercialización de sus bienes y servicios, sobre los 

cuales la Compañía tiene derecho al uso del crédito tributario de acuerdo con la Ley de Régimen 

Tributario Interno. 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2006, constituyeron obligaciones bancarias con vencimientos hasta mayo del 

2007 y una tasa de interés anual que fluctuó entre el 8.5% y 9%. 

11. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 2,667 4,736 

Proveedores del exterior 923 816 

Otros 17 74 

Total 3,667 5,626 
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12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

13. 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Provisión servicios 
Intereses por pagar 

Sueldos y beneficios sociales por pagar 
Impuestos y retenciones por pagar 
Ingresos diferidos prepago 
Otras cuentas por pagar 

Total 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

Obligaciones por pagar a Ericsson para la adquisición de la 
plataforma tecnológica, con vencimientos hasta marzo del 
2010 y una tasa de interés anual libor más 0.5% que fluctúa 
entre el 3% y el 4.7% (Ver Nota 18) 

Obligaciones con accionistas para financiar el capital de 
trabajo. Sobre esta deuda no se ha definido tasas de interés 
ni tampoco plazos de vencimiento 

Obligación bancaria con vencimiento hasta noviembre del 
2010 y una tasa de interés anual del 8.5% 

Obligación por pagar a Albany Agency Inc. originada por la 
cesión de derechos fiduciarios, con vencimiento en diciembre 

del 2008 y una tasa de interés anual del 7.5% 
Total obligaciones a largo plazo 
Menos vencimientos corrientes 

Obligaciones a largo plazo 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

2,908 2,684 
365 1,165 
264 259 
225 849 
98 380 

190 70 

4,050 3,407 

... Diciembre 31 ... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

34,366 

24,466 

7,753 

  

67,212 
22,378 

44,834 
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14. 

15. 

Los vencimientos anuales de la obligación a largo plazo son como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

2008 46,124 
2009 45,170 16,648 
2010 3,720 3,720 

Total 48,890 66,492 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,571,500 de acciones de US$10 valor 

nominal unitario. 

Acuerdo de Accionistas de Telecsa S.A. - El 27 de junio del 2003, los accionistas de Telecsa S.A. 
(Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.) firmaron un convenio en el que se acordó principalmente lo 
siguiente: 

Los accionistas pagarán en partes iguales US$31 millones correspondientes a la concesión de Servicio 
Móvil Avanzado de Telecomunicaciones, en el caso de que uno de los accionistas no pueda pagar su 
cuota, el otro accionista pagará el valor total de la concesión registrando una cuenta por cobrar. El 3 
de abril del 2003, Andinatel S.A. pagó al SENATEL por cuenta de Telecsa S.A. el valor de la 
concesión. El saldo pendiente de cobro a Pacifictel S.A. fue compensado con las utilidades que 
Andinatel S.A. debía entregar al Fondo de Solidaridad. 

Mediante este acuerdo, los accionistas se comprometen a suministrar los recursos financieros 
requeridos para cumplir con el plan y calendario de inversiones programadas en proporción a su 
aporte. Estos recursos pueden ser entregados como préstamos a favor de Telecsa S.A.. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un detalle de las principales transacciones con sus compañías relacionadas es como sigue: 

  

  

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Gastos por alquileres de enlace 4,202 _71,545 

Ingreso por interconexión entrante 2.168 3,371 

Capacidad de uso irrestringido y facilidades _508 _ 176 

Intereses pagados y gastos bancarios __64 __ 482 

Ingresos contrato provisión servicios Pacifictel _ 3 12,800 

Cargo por interconexión saliente __6 __ 427   
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16. 

17. 

GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones por pagar a Ericsson Credit AB están 
garantizadas con cartas de crédito contratadas por Andinatel S.A. (accionista de la Compañía). 

A131 de diciembre del 2006, la Compañía mantuvo una garantía bancaria por US$3.5 millones en el 
Banco Bolivariano para garantizar las operaciones de crédito, las cuales fueron canceladas durante el 
año 2007. 

CONTINGENCIAS 

Terminación Anticipada del Contrato de Administración Suscrito con Swedtel - Mediante 
Resolución DIR-TELECSA-99-2006-379 del 12 de Abril del 2006, el Directorio de Telecsa, 

dio por terminado en forma anticipada el Contrato de Administración suscrito entre TELECSA 
S.A, y el Consorcio Swedtel firmado el 1 de agosto del 2003 con una vigencia hasta Diciembre 
de 2006. Las partes se han comprometido a desistir, suspender y/o a no iniciar acciones 
legales, judiciales, arbitrales, administrativas o de cualquier otra naturaleza, de las que se crean 
asistidas, excepto aquellas que se deriven de la ejecución del Convenio Transaccional firmado 
el 26 de Junio del 2006. 

Terminación Anticipada del Contrato de Administración Suscrito con Via Advisor - Mediante 
Resolución DIR-TELECSA-0013-2007 del 23 de Abril del 2007, el Directorio de Telecsa, dio por 

terminado en forma anticipada el Contrato de Administración suscrito entre TELECSA S.A. y Via 
Advisor firmado el 3 de mayo del 2006 con una vigencia hasta mayo de 2008. El 13 de junio del 
2007 Vía Advisor demandó a Telecsa S.A. alegando incumplimiento del contrato de administración y 
reclama el pago de indemnizaciones por terminación anticipada del contrato más indemnización 
especial de tres meses de honorarios, daños y perjuicios por US$8 millones. El 3 de abril del 2008, el 
Tribunal Arbitral declaró la nulidad del proceso por no haberse contado con el Procurador General de 
la Nación. El 5 de junio del 2008, el Tribunal Arbitral concede un término de 10 días a Telecsa para 
que conteste la demanda, notificó al Procurador General del Estado y suspendió el término para la 
realización de la audiencia de sustanciación. Las expectativas de éxito o pérdida del proceso siguen 
siendo inciertas, pero al haber obtenido ya un primer pronunciamiento favorable se esperaría que esa 
siga siendo la tendencia a lo largo de la tramitación de la causa. 

Juicios en Contra de la Compañía - A131 de diciembre del 2007, existen los siguientes juicios en 
contra de la Compañía: 

Treinta y nueve procedimientos administrativos iniciados por Porta (Conecel) impugnando las 
solicitudes del prestatario para el registro de ciertas marcas, diseños distintivos, derechos de 
propiedad intelectual. Algunos de estos procedimientos están relacionados con la marca principal 
del prestatario Alegro PCS. 

. Tres recursos de reposición iniciados por Porta contra las resoluciones emitidas por el Instituto de 
Propiedad Intelectual de Ecuador a través de los cuales se registraron algunas marcas y diseños 
distintivos a nombre del prestatario. 

. Tresrecursos de anulación iniciados por Porta contra las marcas y diseños distintivos (Alegro 
PCS y www.alegropcs.com) registrados a nombre del prestatario. Así mismo el prestatario ha 
iniciado 3 recursos de anulación contra marcas y diseños distintivos (PCS, PCS DIGITAL y 
DIGITAL PCS) otorgado a nombre de Porta. 
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18. 

Dos demandas presentadas por Porta alegando competencia desleal por parte de Telecsa. 
PORTA sostiene, entre otros, el pago de US$10 millones de indemnización en cada demanda. La 
primera demanda ya fue citada a Telecsa S.A., mientras que la segunda aún no. PORTA no ha 
continuado con la tramitación de estos juicios y más bien ha solicitado que la Compañía suscriba 
una acta transaccional, documento que no ha sido aceptado pues contiene temas inconvenientes 
para Telecsa S.A.. Las dos demandas presentadas por PORTA no tienen posibilidades reales de 
éxito, sin embargo para que aquello se determine dichos juicios tendrán que concluirse, salvo que 
en el camino las partes suscriban una transacción. 

. Demandas relacionadas con reclamos de consumidores o usuarios ante la Defensoría del Pueblo 
y permisos de funcionamiento de radio bases ante el Municipio de Guayaquil. Estas causas no 
comprometen activos presentes o futuros que requieran generar un pasivo contingente ya que las 
cuantías de estos procesos son menores. 

La Administración y sus asesores legales externos creen que la resolución probable de las 
contingencias mencionadas precedente, no afectarán significativamente a la situación financiera de la 
Compañía así como tampoco a sus flujos de caja. 

COMPROMISOS 

Acuerdos de Interconexión con Operadoras de Telefonía Fija Pública - Al 31 de diciembre del 2007 
y 2006, los acuerdos que establecen las tarifas de interconexión de la red de Telecsa S.A. con las redes 
de las operadoras de telefonía fija pública, se encuentran vencidos. Sin embargo de esta situación, 
desde la fecha de terminación de los mencionados acuerdos, la Compañía ha reconocido los ingresos 
por interconexión en función de los minutos utilizados y del valor cobrado por dicho concepto por las 
operadoras de telefonía fija pública a sus clientes; y los costos de interconexión de acuerdo a las 
tarifas incluidas en los convenios que actualmente se encuentran vencidos. 

Contrato de Provisión de la Plataforma Tecnológica y Financiamiento - Telecomunicaciones 
Móviles del Ecuador - Telecsa S.A. mantiene un contrato con Ericsson del Ecuador C.A., en su 

calidad de Procurador Común del “Consorcio Ericsson”, formado por las compañías Ericsson Gíreles 
Comunications Inc. y Ericsson del Ecuador C.A. para la provisión de la plataforma tecnológica y el 
financiamiento del proyecto. Los principales aspectos del contrato son: 

+ Proveer a la Compañía la plataforma tecnológica bajo la modalidad llave en mano de un sistema 
de telecomunicaciones con alcance nacional, que permita la prestación del Servicio Móvil 
Avanzado (SMA), de acuerdo a las bases del proceso, a la oferta y el acta de negociación. 

+ Proveer ala Compañía los bienes y la prestación de servicios necesarios para la implantación de 
toda la infraestructura de la red, fabricación de equipos y sistemas; transporte y desaduanización 
de equipos y materiales, adaptación de sitios, construcción de obras civiles, instalación, 

programación, prueba y puesta en correcto funcionamiento y operación inicial del sistema de 
telecomunicaciones para ofrecer un servicio continuo de alta calidad y comercialmente 
competitivo, de acuerdo a las especificaciones descritas en el contrato. Adicionalmente, la 
provisión de repuestos y de las garantías técnicas necesarias. 

e Las actividades relacionadas con la implantación de la plataforma tecnológica se ejecutarán en 
dos fases, cuya segunda fase tiene dos etapas, el plazo máximo para cada una de las fases es el 15 
de noviembre del 2003, 30 de junio del 2005 y el 31 de diciembre del 2006 respectivamente. 
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. El valor de la solución tecnológica llave en mano a ser cancelado por Telecomunicaciones 

móviles del Ecuador Telecsa S.A. al proveedor será determinado en forma proporcional y 
definitiva, al final de cada fase de ejecución del contrato. El valor total acumulado de las fases 
en ningún caso excederá al monto máximo establecido en el contrato, que es US$51,975,143. 

El Consorcio Ericsson otorgará a la compañía el financiamiento del 130% del valor de la solución 
tecnológica ofertada llave en mano, lo que equivale a US$67,570,000. El financiamiento se entregó 
en 3 partes, conforme a los plazos acordados y está sujeto a una tasa de interés libor, el cual es a 5 
años plazo incluido 2 años de gracia. 

Contratos de Arrendamiento - La Compañía mantiene varios contratos de arrendamiento de locales 
donde funcionan sus oficinas comerciales y radiobases. 

Contrato de Proyecto Inalámbrico Pacifictel - Con fecha 5 de septiembre del 2006, la Compañía 
firmó un contrato con Pacifictel en el que se compromete a suministrar en el lapso de un año un total 
de cien mil bases fijas y accesorios, debiendo proveer los servicios y actividades necesarias para el 
adecuado aprovisionamiento de los mismos hasta el punto de venta al consumidor final. El valor total 
del proceso de aprovisionamiento de las terminales bases fijas entregadas incluido el costo de 
servicios de abastecimientos, logística y distribución hasta el punto de venta al consumidor final, así 
como el propio Terminal, será el valor de US$150. Las fechas estimadas de entrega de los equipos es 
como sigue: 

Fecha Cantidad Valor 

(en miles de U.S. dólares) 

Octubre 2006 5,000 750 

Noviembre 2006 25,000 3,750 

Diciembre 2006 40,000 6,000 

Enero 2007 20,000 3,000 

Febrero 2007 10,000 1,500 

Total 15,000 

Al 31 de diciembre del 2006, se encuentran facturadas 40,000 bases fijas equivalentes a US$6 

millones. 

En la Junta General Extraordinaria General de Accionistas de Telecsa S.A. celebrada el 4 de 
diciembre del 2008, se resolvió dejar sin efecto la venta de las restantes bases fijas y en su lugar 
autorizó el retiro por parte de Telecsa, de las 40,000 bases fijas que se encuentran en custodia de 
Ecuaoperador, con lo cual se da por finiquitado el contrato. 

Contrato de Provisión de Bienes y Prestación de Servicios - Con fecha 5 de septiembre del 2006, la 
Compañía firmó un contrato con Technomobile en el que este último se compromete a suministrar en 
el lapso de un año un total de cien mil equipos o terminales bases fijas y accesorios, debiendo proveer 
los servicios y actividades necesarias para el adecuado aprovisionamiento de los mismos hasta el 
punto de venta a la Compañía. El valor del proceso de aprovisionamiento de las terminales bases fijas 
entregadas, incluido el costo de los servicios de abastecimiento, logística y distribución hasta el punto 
de venta al consumidor final, así como el propio Terminal, será el valor de US$140. 

Al 31 de diciembre del 2006 se han adquirido 90,000 bases telefónicas equivalentes a US$12.6 
millones. Las restantes 10,000 bases telefónicas hasta la presente fecha aún no han sido recibidas. 
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Contrato de Uso de Facilidades de Red -Pacifictel - Con fecha 26 de julio del 2006, la Compañía 
suscribió un contrato de uso de facilidades de red con Pacifictel, a un precio unitario de US$170, en el 
que se señala principalmente: 

+ Las facilidades de red a ser utilizadas permitirán el transporte por cuenta y responsabilidad de 
Pacifictel, de señales desde y hacia los puntos de terminación determinados por Pacifictel y 
Telecsa, dentro de la cobertura de la red de Telecsa. El uso de las facilidades de Telecsa, estará 

destinado a la prestación por parte de Pacifictel de todos los servicios amparados en sus títulos 
habilitantes vigentes a la fecha de suscripción del contrato hasta un máximo de 200.000 
activaciones a abonados, 100.000 de ellos en el primer año 

+  Laszonas geográficas dentro de las cuáles se ejecutará el presente contrato serán las provincias, 
en las que actualmente brinda el servicio PACIFICTEL y dentro de dichas áreas, las zonas o 
localidades en las que TELECSA cuenta con cobertura, a la fecha de suscripción del presente 
contrato, localidades que PACIFICTEL declara conocer. 

+  TELECSA se compromete, asimismo, a realizar a nivel de sus facilidades de red, las gestiones 
necesarias para la activación de los “usuarios” de PACIFICTEL 

Al 31 de diciembre del 2006, se ha facturado como ingreso US$6.8 millones correspondientes al 
servicio de uso de facilidades de red equivalentes a las 40,000 bases fijas vendidas a Pacifictel hasta la 
mencionada fecha. 

Contrato de Uso de Facilidades de Red - Otecel - Con fecha 18 de septiembre del 2007, la Compañía 
firmó un contrato con Otecel S.A. de uso de facilidades de red, bajo la modalidad de roaming 
nacional, en el que se establece principalmente: 

+  Eluso de las facilidades de red de OTECEL por parte de TELECSA, lo que le posibilitará 
inicialmente a ésta, proveer el SMA a sus abonados y usuarios en los servicios de voz y mensajes 
cortos de texto (SMS) soportados en tecnología GSM de OTECEL. 

+  TELECSA utilizará inicialmente las facilidades de red que dispone OTECEL bajo la modalidad 
de Roaming Nacional, mientras TELECSA despliegue su cobertura GSM/3G de acuerdo a su 
planificación. 

+ El contrato tendrá una duración de 5 años y su vigencia empezó a partir del 18 de diciembre del 
2007. El canon mensual de arrendamiento es de US$14 mil mensuales. 

Contrato para la implementación de proyectos en la red de Telecsa - Con fecha 28 de septiembre del 
2007, la Compañía firmó un contrato con Ericsson de Ecuador AB para la implementación de 
proyectos en la red de Telecsa, en el que señala principalmente: 

+ Implementación, instalación, configuración e integración de un switch monolítico para la 
conexión de la red CDMA y GSM. 

. El valor total del presente contrato es de US$5.9 millones. 

+ Ericsson entregará a Telecsa una licencia de uso sobre el software y cuyo uso se licencia como 
parte del objeto del contrato. El valor del software ha sido incorporado en el precio total del 
contrato. 
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19. DIFERENCIAS CON REGISTROS CONTABLES 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2007 incluyen una reclasificación no efectuada en los 
registros contables de la Compañía a esa fecha y que se incluyó solamente para propósitos de 
presentación. La referida reclasificación por US$16 millones corresponde a la presentación del 
Impuesto al valor agregado - IVA (crédito tributario) como Otros activos. La Compañía tiene derecho 
al uso del crédito tributario de IVA; sin embargo, la recuperación del mismo se espera será mayor a 
un año. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Con fecha Diciembre 4, 2008 se celebró una Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de 

Telecsa (Corporación Nacional de Telecomunicaciones - Ex Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. en la que 
se resolvió lo siguiente: 

+ Autorizar, ratificar y convalidar la actuación de la Administración de Telecsa S.A. fundamentada 
en la posición de sus accionistas, respecto al tratamiento contable de la reversión de las facturas 
Nos. 3126, 3128 y 3328 emitidas por Telecsa S.A. en el año 2007 a nombre de Pacifictel S.A. y 
que ascienden a la cantidad de US$6.8 millones, valor que incluye IVA. 

+ Autorizar el retiro por parte de Telecsa S.A. a su entera discreción, de los 40,000 equipos 
terminales que los tiene Pacifictel S.A. o el operador logístico, por concepto de la emisión de 
dichas facturas. 

+  Compensar el saldo de US$4.1 millones que queda a favor de Telecsa S.A. por las ventas 
realizadas a Pacifictel S.A. en el año 2006, contra la cuenta por pagar que mantiene Telecsa a 
favor de Pacifictel que al 31 de diciembre del 2007 tiene un valor de US$10.4 millones. 

+ Registrar en la contabilidad de Telecsa S.A. el deterioro de valoración de equipo restituido a 
inventario sobre 49,919 unidades por un valor de US$2.2 millones. 
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