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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y Directorio
Telecomunicaciones Moéviles del Ecuador TELECSA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Telecomunicaciones Mdviles del Ecuador
TELECSA S. A. al 31 diciembre del 2003, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo inicial de nueve meses que terminé en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de Telecomunicaciones Moviles del
Ecuador TELECSA S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. '

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Telecomunicaciones Mobviles del Ecuador
TELECSA S. A. al 31 de diciembre del 2003, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo inicial de nueve meses que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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4 de marzo del 2004

KPMG del Ecuador Cia. Ltda, . 3
Firma Miembro de KPMG Internacional, -J -
una Asociacion Suiza




Activas
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
"Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 2) uss$
Ofras (nota 3)
Total cuentas por cobrar

Inventarios (nota 4)
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 2)

Mobiliario y equipo, neto de depreciacién acumulada
de US$ 28.751 (nota 5)

Activos intangibles - licencias, neto de amortizacion
acumulada de US$ 174.914 (nota 6)

Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada
de US$ 241.382 {nota 7)

Otros activos

Ing. Peter H. Burrowes

Gerente General Swedtet Ecuador S. A.

Procurador Comiin Consorcio Swedte!
Administrador de TELECSA

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

395.424
2.734.917

TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR
TELECSA S. A.

Balance General
31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

US$  5.453.207 Obligaciones bancarias (nota 8) . Us$  1.101.900
$ 532 Cuentas por pagar (nota 9) 11.713.808
Pasivos acumulados 3114
3.130.341 Total pasivos circulantes 12.818.822
1.993.914 Pasivos no circulantes a refinanciar (nota 12) 16.623.937
89.395 . .
N N Total pasivos 29.442.759
10.666.857 )
Patrimonio de los accionistas:
g 168.473 Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
4.500.000 acciones ordinarias de US$10 cada una US$  45.000.000
Déficit (nota 10) (2.015.084)
17.883.773
, Patrimonio de los accionistas, neto 42.984.916
30.895.746
Compromisos (nota 12)
12.783.118
29.708
US$ 72427675 US$  72.427.675

¢
Sra-Catafifia Avendafio
Contadora General
)




TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR
TELECSA S. A.

Estado de Resultados
Periado inicial de nueve meses terminado el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingreso por ventas:

Servicios locales (nota 11) Us$ 165.000
Equipos y otros 271.365
436.365

Gastos y costos de operacion:
Costo de los servicios en operacion 623.455
Gastos generales, administrativos y de venta © 1.434.677
Depreciacion y amortizacion 445 047
2.503.179
Pérdida neta en operacion 2.066.814

Otros gastos (ingresos):
Financieros, neto 25.960
Otros, neto (77.690)
Total otros ingresos, neto (51.730)
Pérdida neta (nota10) US$ 2.015.084
Pérdida por accion ordinaria (nota 1-k) Us$ 3.802
(‘}Q de (,J% G(té{';)
g By
Ing. Peter H. Burrowes Sra. Catalina Avendario
Gerente General Swedtel Ecuador S. A. Contadora General
Procurador Comun Consorcio Swedtel
Administrador de TELECSA

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




TELLECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Periodo inicial de nueve meses terminado ef 31 de diciembre def 2003 )

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América— US$)

Patrimanio
Capital Déficit de los
acciones (nota 9) accionistas, neto
Aporte de los accionistas us$ 1.000.000 - 1.000.000
Pérdida neta - (2.015.084) (2.015.084)
Capitalizacién de los accionistas por
compensacion de préstamos 44.000.000 - 44.000.G00

Saldos al 31 de diciergbre dej 2003 Uss$ 45.000.000 (2.015.084) 42.984.916

ﬁc&f/ ccle

e / -
Ing. Peter H. Burrowes Sra. Catalina Avendano
Gerente General Swedtel Ecuador S. A. Contadora General
Procurador Comuin Consorcio Swedtel
Administrador de TELECSA

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR

TELECSA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Periodo inicial de nueve meses terminado el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de mobiliario y equipo
Amortizacion de cargos diferidos
Amortizacion de licencias y derechos

Variacion neta en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Aumento en pasivos no circulantes a refinanciar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de cargos diferidos
Adiciones de licencias y derechos
Adiciones de mobiliario y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de los accioni
Obligaciones bancarié

Efectivo nefq

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ing. Peter H. Burrowes
Gerente General Swedtel Ecuador S. A.
Procurador Comun Consorcio Swedtel
Administrador de TELECSA

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

o por las actividades de financiamiento

S$ - (2.015.084)

28.751
174.914
241.382

(3.130.341)
(1.993.914)
(89.395)
(168.473)
(29.708)
11.713.808
3.114
16.623.937
21.358.991

(13.024.500)
(31.070.660)
(17.912.524)
(62.007.684)

45.000.000
1.101.900
46.101.900

5.453.207

e e &f echc

Sra Catalina Avendafio
Contadora General




TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003

~ (Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

nm Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Operaciones de la Compaiiia

La Compafiia se constituyo en la ciudad de Quito mediante escritura piblica otorgada el 18
de marzo del 2003, aprobada el 21 de marzo del 2003 mediante Resolucion
No. 03.Q.1.J 1066 de la Superintendencia de Compaiiias, inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Quito el 25 de marzo del 2003, bajo el No. 0895. El objeto social de la
Compaiiia es la instalacion, operacion, explotacion y prestacién de servicios moviles
avanzados de telecomunicaciones denominado Servicio Mévil Avanzado (SMA), incluyendo
la prestacioén de servicios de telecomunicacion de larga distancia internacional.

Telecomunicaciones Maviles dei Ecuador TELECSA S. A. es una sociedad anénima cuyos
accionistas son personas Juridicas de derecho privado; Andinatel S. A. y Pacifictel S. A..

Mediante Resolucion No. 21005-CONATEL 2003 de fecha 28 de febrero del 2003, el
Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones y previa
autorizacion del Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL, otorgé a favor de
Telecomunicaciones Mdviles del Ecuador TELECSA S. A. una concesiéon con cobertura
nacional para la prestacion del Servicio Movil Avanzado, telefonia de larga distancia
internacional a sus propios abonados y la concesion para el uso de frecuencias esenciales,
por lo que el 3 de abril del 2003, la Compafiia firmo el contrato de concesion del servicio
movil avanzado, el cual entro en vigencia a partir de la fecha de suscrlpcnon y durara un
periodo de quince (15) anos renovabies (véase nota 12).

El saldo de cargos diferidos incluye US$ 31.000.000 correspondiente al valor que
Telecomunicaciones Moviles del Ecuador TELECSA S. A. pago a la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones por la concesiéon del Servicio Mdvil Avanzado y el uso de las
frecuencias esenciales en el ambito nacionai.

La instalacion, prestacion y explotacién del Servicio Mévil Avanzado ~ SMA es una
concesién otorgada por la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, previa autorizacion
del CONATEL y se regira por las normas contenidas en la Ley Especial de
Telecomunicaciones Reformada, en el Reglamento General a la Ley Especial de
Telecomunicaciones y en el Reglamento para la Prestacion del Servicio Mévil Avanzado.

Entorno Econdmico

Con la adopcién en marzo del 2000 del esqguema monetario de dolarizacién, la inversion
del sector privado en la construccidon del nuevo oleoducto de crudos pesados, la
recuperacion del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario
Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad y
desaceleracion de la inflacion; sin embargo, mientras se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector real de la
economia o se adopten politicas para impuisar el crecimiento econdmico, la estabilidad de
la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo y de Ia
asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito.

(ContinGia)
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(e)
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan, sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido adoptadas por ia Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas
en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas
o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia Companfias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:

- Las Normas Iinternacionales de Contabilidad requieren la clasificaciébn de las
inversiones en las categorias para comercializaciéon, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como las revelaciones adicionales del valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos
financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito, tal como lo
requieren las Normas Internacionales de Contabilidad.

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propoésitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propésitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en
transito; que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion

. incurridos.

Activos Fijos
Los activos fijos se presentan netos de la depreciacion acumulada y se registran al costo.

Las renovaciones y mejoras importanies se capitalizan, mientras que los reemplazos,

reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida (til, se cargan al

gasto a medida que se efectdan. ‘
(Contintia)
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

Los activos fijos se deprecian por el método de linea recta en base a la vida util estimada
de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de centro de llamadas, transmision

y red celular 10%
Equipos de computacidn 33%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Activos Intangibles - Licencias

Los activos intangibles — licencias estan registrados al costo y constituyen todos aquellos
costos relacionados con la adquisicidn de licencias de la concesion del Servicio Movil
Avanzado y otros derechos y licencias.

Los activos Intangibles — licencias se amortizan en base al método de linea recta en el
plazo de duracion de los respectivos contratos a razén de una tasa del 6,67%.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen principaimente gastos relacionados con programas de
computacion, publicidad y gastos incurridos para el inicio de la operacion — puesta en
marcha y estan registradas al costo y son amortizados por el método de linea recta en el
plazo de duraciéon de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Programas de computacién 33%
Instalaciones y adecuaciones 20%
Gastos de puesta en marcha 20%
Publicidad 33%

Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos por servicios cuando dichos servicios han sido
prestados.

El ingreso por la venta de bienes, es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por ia posible devolucion de ios bienes y servicios.

Reconocimiento de Gastos

La Compaiiia registra los gastos en el periodo en el que se devenga.

Pérdida por Accion Ordinaria

La pérdida por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el afio
2003 fue 466.667 de US$ 10 cada una.

(Continda)
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

U] Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requieren que la administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos que
afectan fos saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones
y tales diferencias podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar — Clientes

Clientes US$ 563.897

Menos cuentas por cobrar a largo plazo, excluyendo
los vencimientos circulantes 168.473
UsS$ 395424

El saldo de cuentas por cobrar — clientes no genera intereses, tiene plazos entre 30 y 360 dias e

incluye los vencimientos circulantes de las cuentas por cobrar a largo plazo por aproximadamente
US$ 224.630.

Al 31 de diciembre dei 2003 el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo — (incluyendo los
vencimientos circulantes) corresponde a créditos otorgados a los clientes para financiar la
compra de equipos a un plazo de 18 meses. El vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar a
largo plazo es en el afo 2005.

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente:

Impuesto al valor agregado - [VA uss$ 1.922.336
Anticipos a proveedores 791.841
Impuestos anticipados 457
Otras 20.283

US§  2.734.917

El saldo de cuentas por cobrar — impuesto al valor agregado - IVA corresponde al IVA pagado en
la adquisicion de bienes y servicios necesarios para la puesta en marcha y comercializacion de
sus bienes y servicios, sobre los cuales la Compafiia considerada que tiene derecho a la
devolucién de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003:

Equipos celulares us$ 713.230
Tarjetas prepago ‘ 4.360
En transito 1.276.324
Us$ 1.993.914

(Continda)
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Mobiliario y Equipo

Un detalie del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

Equipos de centro de llamadas Us$ 100.593
Equipos de transmisién 5.783
Red celular 16.000
Equipos de computacion 770.660
Muebles y enseres 166.654
Equipos de oficina 50.401
Vehiculos 178.496
1.288.587

Equipos en montaje (nota 12) 16.623.937
17.912.524

Menos depreciacion acumulada 28.751

US$ 17.883.773
El cargo a gastos por concepto de depreciacion de mobiliario y equipo fue de US$ 18.532.

Activos Intangibles - Licencias

Licencias de concesion de Servicio Mévil Avanzado Us$ 31.000.000
Otras licencias 70.660

31.070.660
Menos amortizacion acumulada 174.914

| US$ 30.895.746

El Saldo al 31 de diciembre del 2003 de licencia de concesion de Servicio Movil Avanzado
constituye el pago efectuado por la Compaiiia a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
(SNT), por concepto de derechos de concesion en el &mbito nacional del Servicio Movil Avanzado
y por el derecho de concesion para el uso de las frecuencias esenciales en el ambito nacional.

Cargos Diferidos

El detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente:

Gastos de puesta en marcha US$ 10.796.886
Publicidad 1.539.902
Programas de computacién , 643.345
Instalaciones y adecuaciones en oficinas 44.367

13.024.500
Menos amortizacion acumulada ___241.382

Us$ 12.783.118

El cargo a gastos por concepto de amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 241.382.

Los gastos de puesta en marcha constituyen todos los desembolsos incurridos por la Compaiiia
hasta el arranque de ia operacion (diciembre del 2003), fecha de inicio de sus operaciones y que
estan relacionados con su constitucién desembolsos para el inicio de la operacion.

(Continaa)
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TELECOMUNICACICONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
El saldo de publicidad al 31 de diciembre del 2003 representa los desembolsos efectuados por la
Compatiia para la promocién y publicidad de los bienes y servicios a ser comercializados a partir

de diciembre del 2003, fecha de inicio de su operacién comercial.

Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre del 2003 la Compaiia ha contratado una carta de crédito con el Banco del

Pichincha C. A. para respaldar la importacién de equipos cuyo vencimiento es en febrero del
2004.

Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003;

Proveedores:
Locales uUs$ 1.912.571
Exterior 53.820
1.966.391
Accionistas 9.615.964
Impuestos por pagar 131.453

US$ 11.713.808
Al 31 de diciembre del 2003 el saldo de cuentas por pagar accionistas constituyen obligaciones
con los accionistas de la Compaiiia obtenidas para financiar el capital de trabajo. El saldo no
tiene vencimiento especifico y no genera intereses.

Impuesto a la Rentg

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en les cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
del 2003 las pérdidas ftributarias compensabies con utilidades futuras se estiman en
aproximadamente US$ 2.017.396.

. A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién la declaracion

de impuesto a la renta correspondiente al periodo inicial de nueve meses terminado el 31 de
diciembre del 2003.

Tarifas e Interconexién

Régimen Tarifario General

La Compaiiia- puede establecer libremente las tarifas, siempre y cuando no supere el pliego
tarifario aprobado por el Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL de acuerdo a la
Ley Especial de Telecomunicaciones Reformada y sus reglamentos.

El Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL puede regular las tarifas de los
servicios prestados por la Compaiiia, cuando existan distorsiones con la libre competencia (otros

proveedores del servicio) en un determinado mercado, de conformidad con los reglamentos
pertinentes.

(ContinGia)
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TELECOMUNICACIONES MOVILES DEL ECUADOR TELECSA S. A.
Notas a.los Estados.Financieros .

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Interconexion

Telecomunicaciones Maviles del Ecuador TELECSA S. A. tiene el derecho a, y la obligacion de,
interconectar la red del servicio concedido con otras redes publicas de telecomunicaciones. La
interconexion se efectuara en concordancia con los principios de neutralidad, no discriminacion e
igualdad de acceso, transparencia y con sujecion a las leyes, reglamentos y demas normas que a
la fecha de la negociacion del acuerdo de interconexion estén vigentes.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2003 un resumen de los compromisos relevantes suscritos por la
Compaiiia es el siguiente:

Contrato de Concesion de Servicio Mévil Avanzado

La Compaiiia mantiene suscrito con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones un contrato
de concesidon con cobertura nacional para la prestacion del Servicio Movil Avanzado
(véase nota 1 - a). Este contrato tiene vigencia hasta el 3 de abril del 2018. Un resumen de los
aspectos relevantes del contrato es el siguiente:

- El objeto del contrato sera ejecutado por cuenta y riesgo de Telecomunicaciones Moviles del
Ecuador TELECSA S. A. y en los términos y condiciones establecidos en el contrato.

- La Compaiiia pagara trimestralmente a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones una
contribucién del uno por ciento de los ingresos totales facturados y percibidos por concepto
de prestacion del servicio concedido, y en caso de retraso en el cumplimiento de dicha
obligacién, la Compaiiia pagara dichos saldos dentro de los noventa dias siguientes al
respectivo mes, con los intereses de mora respectivos determinados de acuerdo con las
tasas de interés establecidas por el Banco Central del Ecuador.

- La Compafia pagara los derechos de uso de frecuencias no esenciales de acuerdo al
Reglamento de Tarifas por el Uso de Frecuencias. Adicionalmente, pagard los valores
facturados mensualmente por la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones que
corresponderan al valor de las tarifas mas los impuestos de ley. Al 31 de diciembre del 2003
el costo de los servicios incluye US$ 115.405 correspondientes a los derechos por uso de
frecuencias.

- Los valores adeudados a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones que no fueren
cancelados en las oficinas de recaudacion de la matriz, en las direcciones regionales o en
las instituciones financieras del sector publico o privado que la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones determine, dentro de los plazos establecidos, podran ser cobrados por
via coactiva, a través de la Superintendencia de Telecomunicaciones.

- Los pagos atrasados a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones o a la
Superintendencia de Telecomunicaciones se efectuaran con un recargo igual al maximo
interés legal vigente a la fecha de pago.

- Telecomunicaciones Moviles del Ecuador TELECSA S. A. tiene la obligaciéon de iniciar la
prestacion del servicio concedido en un plazo maximo que no excedera de doce (12) meses,

que se computara desde la aprobacion del proyecto técnico por parte del Consejo Nacional
de Telecomunicaciones - CONATEL.

(Contintia)
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- Para los fines de este contrato, se entiende que la prestacién del servicio concedido se inicia
cuando la Superintendencia de Telecomunicaciones suscriba el acta de puesta en sertvicios
y en los siguientes casos: Con la instalacién, operacién y administracion del servicio
concedido en al menos una ciudad de las determinadas en el “plan minimo de expansion”; y,
cuando la Compaiiia se encuentre en condicion de efectuar y recibir lamadas a través de su
propia infraestructura, e iniciar la facturacion por el servicio concedido.

Adicionalmente, en cumplimiento de una de las clausulas del contrato, la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2003 ha entregado a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones una garantia
bancaria de fiel cumplimento del contrato por un valor de US$ 2.000.000.

Contrato de Administracion de la Compaiiia

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de administracion con las compafias
SWEDTEL A. B. y SWEDTEL ECUADOR S. A. quienes para efectos del contrato han
conformado el Consorcio SWEDTEL, representadas por su Procurador Comun, la compaiiia
SWEDTEL ECUADOR S. A.. Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del 2006 y
establece el pago de una retribucidn al administrador. En cumplimiento con una de las clausulas
del contrato, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2003 ha recibido del Consorcio SWEDTEL una
garantfa bancaria de fiel cumplimiento por un valor de US$2.000.000.

El administrador de Telecomunicaciones Méviles del Ecuador TELECSA S. A. debe ejercer las
funciones, atribuciones y deberes de Administradar establecidas en el estatuto social de la
Compaiiia, asumiendo en consecuencia la gestion total de las actividades que comprenden su
objeto social, incluyendo la gestion técnica, operativa, financiera, administrativa y comercial, asi
como la implementacion de! plan de negocios e inversiones y los demas nuevos productos y
servicios que en el futuro desarrolle la Compaiiia. Los gastos de administraciéon al 31 de
diciembre del 2003 incluyen honorarios del administrador por US$ 405.405.

Contrato de Servicios Logisticos

La Compaiiia ha firmado un contrato con STIMM Soluciones Tecnoldgicos Inteligentes para el
Mercado Mévil Cia. Ltda. y Brightstar Corp, mediante el cual estas ditimas se comprometen a
prestar servicios logisticos relacionados con la importacion, preparacion y distribucion de los
teléfonos moviles, bases fijas, accesorios y repuestos. La vigencia del presente contrato es
hasta el 31 de octubre del 2006. Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el contrato para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones asumidas, la Compaiiia ha entregado una
garantia bancaria por un valor de US$ 150.000.

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia arrienda a terceros locales donde funcionan sus oficinas comerciales bajo
contratos de arrendamiento con duracion de hasta cinco afios plazo y cuyo vencimiento sera en
octubre del 2008, renovables previo acuerdo entre las partes. Los pagos minimos futuros bajo
los contratos de arrendamiento antes indicados ascienden aproximadamente a US$ 822.700.

Contrato de Provisién de la Plataforma Tecnoldgica y Financiamiento

Telecomunicaciones Moviles del Ecuador TELECSA S. A. mantiene un contrato con Ericsson del
Ecuador C. A., en su calidad de Procurador Comdn del “Consorcio Ericsson”, formado por las
compaiifas Ericsson Wireless Comunications Inc. y Ericsson del Ecuador C. A. para la provision
de la plataforma tecnoldgica y el financiamiento del proyecto. Los principales aspectos del
contrato son los siguientes:

(Contintia)
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Plataforma Tecnoldgica

Proveer a la Compaifiia la plataforma tecnoldgica, bajo la modalidad llave en mano, de un
sistema de telecomunicaciones con alcance nacional, que permita la prestacion del Servicio
Mdvil Avanzado (SMA), de acuerdo a las bases del proceso, a la oferta y al acta de
negociacion.

Proveer a la Compafiia los bienes y la prestacion de servicios necesarios para la
implementacion de toda la infraestructura de la red; fabricacién de equipos y sistemas:
transporte y desaduanizacion de equipos y materiales; adaptacion de sitios; construccion de
obras civiles; instalacion, programacion, prueba y puesta en correcto funcionamiento y
operacion inicial del sistema de telecomunicaciones, para ofrecer un servicio continuo de alta
calidad y comercialmente competitivo, de acuerdo a las especificaciones descritas en el
contrato. Adicionalmente, la provision de repuestos y de las garantias técnicas necesarias.

Las actividades relacionadas con la implantacion de la plataforma tecnologica se ejecutaran
en dos fases cuya segunda fase tiene dos etapas; el plazo méaximo para cada una de las
fases es el 15 de noviembre del 2003, 30 de junio del 2005 y el 31 de diciembre del 2006,
respectivamente.

El valor de la solucion tecnolégica llave en mano a ser cancelado por Telecomunicaciones
Méviles del Ecuador TELECSA S. A. al proveedor sera determinado en forma proporcional y
definitiva, al final de cada fase de ejecucion del contrato. El valor total acumulado de las
fases en ningln caso excedera al monto maximo establecido en el contrato, que es
US$ 51.975.143.

Al 31 de diciembre dei 2003 se encuenfra en proceso la entrega recepcion de los bienes y
servicios implementados en la fase | de la piataforma tecnoldgica. A pesar de ello la Compafiia
conjuntamente con Ericsson del Ecuador S. A. Procurador Comun del Consorcio Ericsson han
estimado aproximadamente US$ 16.623.937 el pasivo correspondiente a la primera fase de
ejecucion del contrato. :

Compromiso de Financiamiento

El Consorcio Ericsson otorgara a la Compaiiia el financiamiento del 130% del valor de la
soluciéon tecnoldgica ofertada llave en mano, lo que equivale a US$ 67.570.000. E!
financiamiento se entregara en tres partes, conforme a los plazos acordados, esta sujeto a
una tasa de interés libor, el cual es a cinco afios plazo incluido dos afios de gracia. La
Compaiiia efectuara los pagos en cuotas semestrales iguales, el primer vencimiento es 24
meses después de la fecha de cierre financiero.

Mientras se estructura el financiamiento a largo plazo descrito anteriormente, la Compaiiia
recibirda un crédito puente de corto plazo hasta por 180 dias por un monto maximo
US$20.701.055, imputable al monto del financiamiento total comprometido por el Consorcio
Ericsson, dichos recursos seran utilizados para cancelar los bienes y servicios
correspondientes a la primera fase. Este crédito puente y sus garantias seran reemplazadas
una vez esté estructurada la operacion de crédito a largo plazo, dentro de un plazo maximo
de 180 dias contados a partir de la firma del contrato.

(Continua)
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- Para garantizar el financiamiento puente y a largo plazo la Compafia debera entregar
garantias a favor del Consorcio Ericsson. Al 31 de diciembre del 2003 uno de los
accionistas de la Compafiia ha entregado dos cartas de crédito bancarias por un valor
aproximado de US$ 5.382.000 y US$ 7.659.000, respectivamente, para garantizar el crédito
puente de corto plazo. A la fecha la Compaiia no ha recibido el financiamiento y se
encuentra definiendo ciertos aspectos legales y financieros relacionados con el
financiamiento a largo plazo; sin embargo, el Consorcio Ericsson ha entregado los bienes y
ha venido prestando los servicios correspondientes a la primera fase del contrato.

Al 31 de diciembre dei 2003, debido a que el pasivo estimado que se origina en la primera fase
de ejecucion de la solucién tecnoldgica por aproximadamente US$ 16.623.937 sera imputable al
monto del financiamiento total a largo plazo, ha sido contabilizado como pasivos no circulantes a
refinanciar.

Contratos de Provisién de Bienes y Servicios

Al 31 de diciembre del 2003 Telecomunicaciones Moviles del Ecuador TELECSA S. A. mantiene
ciertos contratos suscritos con seis proveedores por la prestacion de bienes y servicios
relacionados con la provision de sistemas de informacion, servicios de comercializacion y la
provision e instalacién de estaciones modulares y mobiliario. Para garantizar el fiel cumplimiento
de los contratos la Compainia ha recibido de sus proveedores garantias bancarias por
aproximadamente US$ 1.628.000.

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre del 2003 los registros contables de la Compafiia incluyen ciertas

reclasificaciones, las cuales han sido efectuadas para propositos de presentacion del informe, y
son las siguientes:

Segun Segln
registros Reclasificaciones estados
contables = Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — clientes . US$ 563.897 - 168.473 395.424
Cuentas por cobrar - otros 2.764.625 - 29.708 2.734.917
Cuentas por cobrar a largo plazo - 168.473 - 168.473
Mobiliario y equipo 17.927.362 - 43.589 17.883.773
Cargos diferidos 12.739.529 43.589 - 12.783.118
Otros activos - 29,708 - 29.708
Pasivos:
Cuentas por pagar-accionistas - - 9.615.964 9.615.964
Cuentas por pagar largo plazo 26.239.901 26.239.901 - -

Pasivos no circulantes a refinanciar US$

- 16.623.937 16.623.937
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