ASES_O"RfA_ LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

NOTAS A LOS'ESTADOS FINANCIEROS. CONSOLIDADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras-expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

MATRIZ
Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A.

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el -afio de 2003 bajo la denominacion.
de PBP Unidad Tributaria S.A., en ¢l afio 2009 cambia su denominacion a  Aseésoria Legal
Corporativa Asesorialecorp S.A., cuyo objeto social es la prestacién de servicios legales,
entendiéndose por ellos los servicios de asesoria societaria, laboral, tributaria, fiduciaria, petrolera
y otras sin limitacidn alguna..

Para cumplir con su objeto social. podra cjecutar actos y contratos permitidos por las leyes

ecuatorianas y-‘que tengan relacion con el mismo, entre ellos la compra y la venta de acciones y
participaciones tanto de compariias nacionales como extranjeras.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiaria a las empresas confroladas por Asesorfa Legal Corporativa
ASESORIALECORP S.A., compafifa (Mattiz) que tiene capacidad. para fijar 'y dirigir las
politicas financieras y de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a ¢ontinuacion:

Pérez Bustamante y Ponce Cia. Ltda.

L.a compaififa fue constituida bajo las leyes ecuatorianas-en enero‘del 2001, con el-objeto pringipal
de prestar servicios de representaci6n, de consultoria y de asesoramiento, especialmente aquellos
que son propios del ejercicio de la profesion de la abogacia; la compatfiia presta los servicios
profesionales a través de sus.abogados y asociados.

Pérez Bustamante y Pérez Cia. Ltda.

La compdma {ue constituida en mayo de 1978, ¢l objeto social de la’ compafifa es. prestar
servicios de representacion, de consuita y asesoramiento, cspeualmcme en temas propios del
ejercicio de la profesion. de la abogacia.

PBP Representaciones. Cia. Litda,

La compaiifa fue constituida-en encro de 1994, el objeto social de la compafifa es prestar servicios
de asesoramiento empresarial

Escrowadm S.A,

La compafiia fue constituida en agosto de 2003, el objeto social de la compaiiia es desarrollar
actividades de asesoramiento. juridico.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

Asesoria de Negocios y Consultoria ANC Cia. Ltda.

La compaiifa fue constituida en julio de 2017, ¢l objeto.social de la compafifa-prestar setvicios de
asesofias contables, financieras 'y tributarias para personas naturales y empresas con o sin.fines de:
luero sean para empresas privadas o piiblicas.

La prepatacion de los estados financieros consolidados de acuetrde con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de ta Compaiiia,
de estimaciories, suposiciones y provisione$ contables que inciden en- la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacion
de activos y pasivos. contingentes. Debido a ld subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia.
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- L'as estimaciones y supuestos contables.imds importantes utilizados
por la:Compaiiia en la-¢laboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
[a gerencia de la compaiila realiza una estimacién para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
‘recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes.de uso _
Las estimaciones dé vida Uti} se¢ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En-aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor dé
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante. revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificade de los. distintos activos podrian
hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o incrementada.

¢ Deterioro del valor de los actives no financieros
La Cempafiia evalQia los activos 0 grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en {as circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su-valor de'mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por-deteriore de valor con
cargo a los resultados del periodo.

s Impuestos
La determiriacién de-las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable, Aun cuando fa Compafiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reporiados, pueden surgir discreparicias con el organismo de control tributario



NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

(Servicio de-Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudlcran requerir -de:
ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inhereitté en el procese contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la
mejor estimacidn efectiuada por la Gerencia de las Compaiiias eféctiada considerando toda la
informacién disponible a la fecha. de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo

opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacidn de [os estados financieros consolidados

L.os registros contables de la compafiia -y sus subsidiarias de los cuales se fundamentan los
estados finaricteros consolidados, son llevades en délares estadounidenses,

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas inctuidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las
revelaciones, que $e requiere presentar en las mismas, La Gerencia considera que las
estimaciones.y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el principio del costo
histérico, modificado por la adopeidn del costo atribuido de ciertos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a pattir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compaiija. Matriz y sus subsidiarias. Cada entidad
prepara sus éstados finaneieros de acuerdo con.las Normias Intetnacionales de Informacion
Financiera.

b. Consolidacién de estados financieros
Los presentes estados financieros consolidados: de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a. las Normas Internacionales de Informacidén Financiera emitidas por el

International Accounting Standards Board (“IASB”).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la conselidacion.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continvacion)
Los ¢stados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matiiz,

consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion
accionaria:

Participacion en .

el capital
accionario
%

Pérez Bustainanie y Ponce Cfa. Ltda. 99,999
Pérez: Bustamante y. Pérez Cia. Lida. 100,000
PBP Representaciones Cia. Lida. 99,750
Escrowadm S.A. 99,875
Asesoria de Negocios y Consultoria ANC. _
Cia. Ltda. 99,90

Los estados. financieros de Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., v sus.
Subsidiarias ineluyen activos y ‘pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de

2016; resultados y flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Los saldos con

empresas relacionadas, mglesos y gastos, utilidades y pérdidas o realizadds han sido
eliminados y la parm:pacmn de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el
iubro *“Participaciones no controladoras”. lLos estados financieros de la sociedad
consolidada cubren los periodos y/o ejercicios- terminados en la misma fecha de los
estados  financieros individualés de la ‘matiiz Asesoria Legal Corporativa
ASESORIALECORP S.A., y han sido preparades aplicando politicas contables
homogéneas. ' '

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre: las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus
politicas financieras. y sus opéraciones, lo que generalmente viene acompafiado de una

participacidén superior al cincuenta por ciento de los derechos de ‘voto. A la hora de
evaluar si la matiiz Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., controla a-otras
entidades, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de-voto gue
sean actualmente ejercibies o convertibles a la fecha de cierre de losestados financieros.

Las subsidiatias sc consolidan a partit de la fecha en que se transfiete el ‘control a la
matriz y se excluyen de la consolidacidn.en la fecha en que cesa el mismo.
Para efectos de consolidacion, se eliminan las frarsacciones intercompafiias, los saldos,

las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las
pérdidas se eliminan, a menos que la transaceion proporcione evidencia de una pérdida

‘por deterioro del activo transferide.

Transacciones y participaciones no controladoras

Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., aplica la politica de tratar las

transdacciones con las participaciones no controladoras como si fueian transaceiones con



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

‘accionistas de la Sociedad. En el caso-de-adquisiciones de participacién no controladoras,
fa diferencia entre cualquier retribucion pagada y la ¢orrespondiente participacion en el
“valor libro de los actives netos adquiridos de la subsidiaria se recorioce-en ¢l pattimonio.

Las ganancias'y pérdidas por bajas a favor de la participacién no controladora, mientras se
mantenga. el control, también se reconocen en ¢l patrimonio.

c. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los. saldos en caja, en
bancos, tos depésitos a plazos en entidades financieras y oftras inversiories de corto plazo
de gran liquidez, comun vencimiento original de tres meses o menos. (Véase Nota 4},

d. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales-y otras cuentas por cebrar son activos financieros no
detivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizén en un mercade activo. (Véase
Nota 5).

La. politica contable de la Compaiiia v sus subsidiarias: es reconocer 1as cuentas por cobrat
comerciales a su valor justo vy posteriormente medirlas a su costo-amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se constituye una provision por ¢l deterjoro de las cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa y sus subsidiarias
no podran cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas
por cobrar. Se considera que li presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vehcidas por mas de 360 dias. y en-cartera de
propiedad industrial cuentas vencidas por mas de 1440 dlas) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido urr deterioro. El monto de la provisién es el valor-en libros del
activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de ia pérdida es reconocida en
el estado de resultados. integral en el rubro Gastos de Administracién. Cuando el ‘activo ‘se
ioma incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro.dé activos financieros.

Mobiliario y equipo

Se muestra-al costo historico menos- las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas
por deterioros. Los.cargos por depreciacion se registran en los. resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a le largo de
su vida atil.

El costo incluye tanto los desembolsos diréctamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de inmuebles. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capltall7ados cuando es probable que los- beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compafiiay los costes pueden-ser medidos razonablemente. Los



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones. y son registrados
en el estado de resultados integrales cuando-son incurridos..

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados-se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro (Véase Nota 9).

f. Pasivos financieros.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los trecursos.
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimieiito inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre ¢l
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perfodo de duracién. del
préstamo’ usando el método del ° t]po de interés efectivo”. Los intereses pagados v
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus
operaciones 'se registran en €l estado consolidado de resultados integrales en la cuenta
“Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengades que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas

‘en actividades de inversién de activos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
active calificable se encuentre disponible para su usa,

Ingresos

Los ingresos ordinarios, inchiyen el valor razonable de la prestacion det servicio en el cutso
ordinario de las actividades de la Compafiia y sus subsidiarias. Los ingresos erdinarios: se
presentan netos de impuestos a las ventas.

La compaififa v sus-subsidiarias reconocen el ingreso cuando su monto puede. ser medido
confiablemente, cuando €s probable que los beneficios econémicos fututos fluyan a la
Compafifa y sus subsidiarias, y se-hayan cumplido los eriterios especificos que aplican a las
actividades de la compaiiia. Se considera que.el monto del ingreso no ha sido determinado de
manera confiable hasta gue todas’ las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
superadas.

Honorarios a abogados

Los honorarios reeonocidos a los abogados, son reconocidos, en funcion de la prestacion:del
servicio brindado por €l abogado,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES P OLITICAS CONTABLES
(Continuacién_)

i. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto ‘a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. Ef impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacidn de negocios.

La carga para el impuesto a la renta cotriente se caloula utilizando la tasa de -impuesto
vigente, del 22%. sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectiia con cargo a los
resultados, o se determina en funcién de {o-indicado en el Art. 79 del reglamento a la ley de
Régimen Tributario Interno, el cual estdblece que cuando: el impuesto a la renta causado. eg
meneor que-el anticipo caleulado, este tltimo.se convierte en pago-definitivo de impuesto a la
renta.

Los dividendos en efectivo y la participacién en los resultados de tas subsidiarias, declarados
o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios 2016 y 2015 ¢l
impuesto a la renta causado sobre el résultado gravable es inferior al anticipo rhinimo
(impuesto minimo) declarado por lo cual, Ia compafiia esté obli gada a establecer el valor del
anticipo declarado como impuesto a la renta,

j- Beneficios d-empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubitacion patronal) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados integral. Los costos. de los servicios pasados se réconocen
inmediatamente en ta meédida én que los beneficios ya han sido otorgados.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por cierito del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio préstados, e igual
bonificacién se pagara en los casos en que la rélacidn laboral termine por acuerdo entre
las-partes.

Paiticipacion a irabajadores

De acugrdo con la legislacion laboral vigente, las compafiias deben FECONOCer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de 14 utilidad anual. Se efectia fa provision para
este pago ¢on cargo a los resultados del ejercicio.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
Interés Minoritario

La participacion minoritaria fiue determinada considerando la participacién del 99,99%
(durante el afio 2016 y 2015) que tiene la Matriz en los patrimonios de sus subsidiarias
-actuales.

Administracion del riesgo financieio

En el curso normal de sus negocios y actividades de [inanciamiento, fa Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o. menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continacion se presenta una definicion de los tiesgos que enfrenta la Compailia, una
caracterizacion y una descripeion de {as inedidas de mitigacion actualmiente en uso por parte
de la Compaiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito.-

El riesgo de ciédito se refiere que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liquidez.-

La Compaiiia maneja los riesgos de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, inonitoreando contimuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento.de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital .~

La Compafiia gestiona su capital para asegurar.que estara en ¢apacidad de continuar como
empresa eri marcha mientras que maxirmizan el rendimiento a sus socios, beneficios y
mantener una estructura de capital Optima.

Pronunciamientos contables y suaplicacion

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
alin no esta vigente:

. o -Fechi d¢ Yigencia
Norma Tema Estandayes Nuevos o Enmendados '('*-A_p!ic_ac'i(m.
Anlicipada)

NiIIF 7

Ingtrumeéntos  Tinancieros: | Revelaciones adicionales y enmiendas por

i 3 @ YR
Informacién a revelar consecuencia resultantes del NIIF ¢ [ de enera 2018
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(Continuacién)
_ _ Fecha de Vigencia
MNorma Tema Estindares Nuevos ¢ Enmendados {*Aplicacion
Anticipada)
Introduceion -de unt modele de Contabitidad o
de Coberturas - ’ 1 de enero de 2018%
NIIF 9 gi:i?::::b Un dnico modelo  de deterioro dé valor de
ST “pérdidas ¢speradas’™ con proyeccidn al [uturo; 1 de enero de
para los activos financieros a-valor razonable 2018*

con cambios en resuliados.

Publicacién de la hdrima “Reconocimiento dé
ivs ingresos procedentes de log contratos con
los clientes™, csta norma reeinplazard a la
NIC 11y 18, SIC31,CNIIF31, 15y 18

Ingresos ordinarios’
NIIF 15 | provenientes de contrata cor.
los clinies

[ de.cnero2018%

Instrumentos Financieras: Establecer los principios de. reconocimicnto
----- NIC39 | Recohotimicnto y Medicidn | ¥ valoracidn de los insiramentos financieros- | 1 de enero 2018 *
{Aplica con NIIF 9} Ampliar el uso del valor razonable

Identificacion  de  los  conlrates  de
arrendamiento como sy tratamiento coniablé
en los dstados financieros. de arrendatarios y-
o NUF'16 | Arrendamientos -arrendadores; esta norma sustituird a la NIC 1 de-¢nero 2:{]"19'
' 17, CINIFF 4, SIC 15, 27 ¥ puede optarse '
por una aplicacion temprana, pero; solo’ s
también'se aplica- NIIF 15,

La Administracién de las compafifas estiman que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de la‘compaiifa Matriz y Subsidiarias:

NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ

El efectivo y equivalentes de efectivo-al 31 de diciembre, comprenden:

- 8. USS
Cajas 12.861 11.996
Bancos 1,307.233 _ 1,875.096
Inversiones temporales 1473913 (1) -803.955
Total Efectivo y Equivdlentes 2.794.007 2.691.047

(1) Al 31 de diciembre del 2017 presenta inversiones temporales en CITIBANK por Us$
1.473.913, con un interés anual del 0,13% y con yencimiento final en febrero-de 2018.

NOTA5-  CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 3.1 de diciembre:



NOTA 5 -

(Continuacion).

Corrientes

Vencido de:

61 —90 dias

91 - 120 dias

121 - 360 dias

360 —720 dias (1)
Mas de 720 dias (1)

Total caitera (1)

CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES

2017 2016
USs US$
1.973.175 1.882.756

2547792 225.528
117.437 142.235
273,581 266.855
287.852 301.918
193,571 270.796
1.127.233 1.207.332
3100408  3.090.088

(1) Incluye cartera considerada de dificil recuperacién por un valor de US$ 17.479 de acverdo
a criterios de la administracion no se espera incutrir en pérdidas importantes adicionales a
las cubiertas por la provisién para cuentas de dudoso-cobro que al 31 de diciembre de 2017
asciende a 1JS$ 205.186.

NOTA 6 -

ABOGADOS Y ASOCIADOS

El siguierite es un detalle de los saldos con abogados y asociados relacionados al 31 de diciembre

del 2017 y 2016:

Nombre

Atosta Edgar

Alejandro Paez

Alegria Jijon

Almeida Natalia

Ana Carolina Gonzélez.
Andrés Brown

Arrobo Rodriguez Galo
Ariuro Griffin
Bermeo fosé Elias
Brunc Pineda
C.padillay Paul*Silva
Carrascod Juan Francisco
Cascante Maria Daniela
Alejandro Paez

Cuemtas — Cuentas .14, netg

por cobrar poi pagar —
2017 2017 2017

- 6.909 (6.909)

21.000 . 21.000

- 183 (183)

- 9.755 (9:755)

6.000 7.458 (1.458)

7.937 - 7.937

- 29.5200 (29520

- 10.854 (37.050)

- 13.078 (13.078)

Cuentas Cuentas

porcobrar por pagar
2016 2016

- 18.382

- 12.435
19340 -
12.000 -
14800 -
20.000 -

- 257985

- 82.500.

- 25.915
25.000 -

Saldo Neto

2016
(18.382)

(12.435)
19.300
12.060

14800
20.000
(25.98%)
(32.500)
{25915y

25.000



1

NOTA6-  ABOGADOS Y ASOCIADOS

(Continuacion)

Nombre.

Diego Palacios.

Diego Pérez

Edgar Ulloa.

Estcban Bueno

Esteban Otfiz

Federico Chiriboga
Francisco Pérez G,
Francisco Roldan
Francisca Ruiz
Gonzdlez. Ramitez Miguel
3, Salvador '
Jaimte Zaldumbide
Tarrin Janeth

Javier Rebalino

Jorge Cevallos

Iosé Maria Pérez

José Maria Rumazo
Jos& Manuel Alborhoz
Juaiv Férnando Moscoso
- Juan Francisco Gonzalez.
Juan: Gabriel Reyes
Juan Manuel Maichan
Tuae Pablo Ortiz

Luis Marin
Maria Belén Jaramillo
Maria Tgabel Ailion
Maria Rosa Guerra
Muriel Camilo

Nelson Yanez Orquera
Nicolts Maldonado
-Ortiz-custodic José David
Padilla Rivas César
Rafael Gonzalez

Radl de la Torre
Rodrigs Jijén

Rodrigo Pesantes
Rodrigo Salazar

Sandra Reed

Sehastidn Pérez A,

Simone Lasso Carmen Amalia

Tortes Juliette
‘Ximena Bautista
Q1r0s menores

Cuentas Cuentas . .. . Cuenias Luéntas’

por cobrarr  poy pagar M porcobrar porpagar Saldo Neto

2017 2017 2017 2016 2016 2016
39.447 21,102 18.345 28.681 10.655 18.026
150 44856 (84,706} - 34,752 (34.752)
. 26.203 (26.203) 8.600 12.445 (3:845)
- - - - 15.025  (15.02%)
'8.232 2.095 6.137 19,094 5.741 13.353
437 (437y - 6.067 (6:067)
§9.124 24,624 64.500° 114.418 23.397 91.021
10.448 49,699 (39.251). 34,000 42:644 (8.644)

8.000 : $.000 . - -
- 118 (118) - 783 (785)
. 6.511 {6.511) 4,800 10.805 {6.005)
- 17.856 (17.836) - 46,402  (46.402)
- - - - 56356 (56.356)
20.000 6.000 14.000 - 138351 (138.351)

16 8.428 {8.412) - - -

. - - - 15942 (15.942)

- 12,600 (12.600) - - -
- 18.093 (18.093) - 2.610 (2.610)
7.949 109.210  (101.261) 13.686 20.250 (6.564)
- 20880  (20.880) '50.000 35.550 14.450
18.000 48.556  (30.536) 7.015 41280 {34274y
- 14.008  (14.008) - 6.723 (6.723)
- 9288 (9:288) - 23.025.  (23.02%)
. 20744 (20.744) 9.644 12,133 (2.489)
695 73000 (72.305) 60.060 45,000 13,060
- - - 201 - 201
- 34.021 (34.021) . 20,702 {20,702}
16.000 19.082 (3.082) 9,790 15.496 (5.706)
. - - - 7.500 (7.500).
- 6.414 (6.414) - 4932 {4.932)
(57) 24,174 (24.226) (500) 21.999  (22.499)
- 68.294  (68.:294) - 128920 (128.920)
25.500 - ©25.500 3.000 - 3.000
- - - - 7.795 (7.795)
10.000 41.988  (31.988) - 34437 {34437
42.176 86.896  (44.720) 90,739 58.639 32.160
- 13.617  (13.617) - $.690- (8.690)
13.118 - 13.118 13,869 1315 12.554

343740 906.551  (589.007) 538.197

1.081.589

(523.392)
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NOTA7-  PARTES RELACIONADAS

El siguiente es.un detalle de los saldos can las principales partes relacionadas al 31 de-diciembre
del 2017 v 2016:

2017 2016
Uss USS

Cuentas por Cobrar

- Inmorrent S.A - 10,238
Pérez Porice Inmobiliaria S.A 17.000. -

"""" 17.000 10.238

----- . Cuentas por Pagar
Fabian Ponce & Asociados Cia. Lida, 146.251 146.251
Asesaria de Negocios y Consultoria ANC Cia,

- Ltda. 999 -
Fidser S.A., - 3,421
Socios 535 35

147.785 150.207

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucién N° NAC-DGERCGCI5-00000455, el Servicio de
Rentas Internas -establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo
perio‘do fiscal hayan ‘efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto - acumulade
superior a tres milones de.ddlares deberan presentar-al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares,
dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al Anexo de-Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Imegtal de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Asesorfa Legal Cotporativa Asesorialecorp S:A., no
estd obligada a la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas cumplen con el principio de plena competericia.

NOTA 8-  ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:
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NOTA 8-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

"]mpuesto al valor agregado-(WA)
Retenciones en la. fuente

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de TVA

Rétenciones en feiite

Impuesio a la renta

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPO

2017 2016
42569 47.368
32.203 31.685
74 772 79.053

168.328 181.335
191,266 188.295
344.194 391.594
703.788 761.224

A continuacién se presenta el movimiento de losdctivos fijos durante los afios 2016 y 2017:

Saldeal 1 de

Saldo-al 31

Saido al 31

cnero de] © Adiciones me - 'gl_c“ ~ Adiciones. BJM}'. . _(lg
2016 : Bajas digiembre """ ‘Bajag diciembre-
— del 2016 del 2017
Instalaciones y . 35.000 - 35000 202207 - 237.207
adecuaciones _ o
Muebles y enseres, 179,536 18419 - 197,955 39.669 - 237624
Equipos de oficina y 505071 99632 (9.586) 683.117  146.065  (7.598)  820.584
compuiacion
Vehiculos 33,027 109.233 - 142260 - {65.928) 76.332
Eguipos de ; 69093 . 69093  107.185. - 176278
comunticasiones
Programas de 106275 17:630 ; 123925 30.185 - 154,110
Cﬂﬂ]pulaclon: . . . .
913809 347.027 (9586) 1.251.350 323311 (73.526) 1.703.135
Depreciacian o : L - o . o=
aoprsach (SA7278)  (142.522) 6,660  (683.140) (197.350) 23574  (856916)
366.631 204.505 (2.926) 568.210 1327961 {49.932) 846219

Yida
itil en
afigs

T
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS
Los pasivos financieros de largo plazo 4l 31 de diciembre-del 2017, comprendesi:

Tasa de Porgion Porcion largo

Degtalle interés  corrignte plazg E]St 2l
anual uss Lss :

Banco Produbanco (1)
Crédito pagadero trimestraimente con
‘vencimiento en agosto del 2019 9,02% 17.004 13.782 30.786
Crédito pagadero mensualmente con
vencimiento.en junio del 2019 8.95% 34.789 18.574 53.363
Crédito pagadero mensualmente con '
vencimiento en junio del 2021 8.95% 57,041 166.648 223.68%

Total 108.834 199.004 307.838

Los vencithientos anuales de las obligaciones bancarias s¢ muestrai a continuacion:

Afios S§
2018 108:834
2019 94,5316
- 2020 68.120
- 2021 36.368
307.838

(1) Obligaciones que se encuentran garantizadas con una hipoteca abierta del inmueble de la
Compaiifa Pérez Ponce Inmobiligria S.A.

NOTA [1- ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Anticipos recibidos de clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comptenden:

2017 2016
Uss Uss
- Nobis 84.794
o Preussag Energie Int. - 36.898.
_____ Pronaca 15:536 18.642
Herederos Patricia Cobo 38.038 -
Jv Toni 8l - 16,722
- Noble Energy Inc 11.053 21.480
. Gleeds Corporate Serviges Ltd 12.435 12.438
Reuveén Levi 2.198: 12.396
Sapias Holding By 802 35.637
QOtros Anticipos 7.202 2.832
Valores.por identificar 150:423 138.983

322.481 296:028
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NOTA 11-  ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
(Continuacion)

(1) Comprenden fondos recibidos del cliente para cubrir gastos que permitan el desarrolio del
servicio contratado; y que-se liquidan una vez que emite la factura correspondiente durante
el afto- 2018.
(2) Saldo correspondiente a depdsitos recibidos y no identificados; sobre los se estd efectuando
un analisis para la.correspondiente liquidacién.

NOTA 12 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALLS

El'siguiente es el movimiento de las provisiones efectiadas por la com paitia durante el afio 2017:

.Saldos al 1. Pagos v Saldos al 31 de
-~ de enero del  Incremento [If_—g_ilizncinncs diciembre de!
Cortignles 3
Impuesto a la Renta 504.847 570328 (504.847) 570.328
Prestaciones y berieficios Sociales (1) 342395 1504733 (1.416.968) 430.160
Provisién para deteriore de cuentas por cobrar 181.717 25359 (1:890) 205.186
Largo plazo _
. Reserva para jubilacién patronal 972,040 159.016 (6.983) 1.124.073
_ Reserva para desahucio 234,092 41,478 (26.979) 248.591
o 1.206.132 200.494 (33.962) 1.372.664

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, aportes patronales al
LE.S.S. y patticipacion de los empleados en las utilidades.

NOTA 13- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no-financieros al 31 de‘diciembre, comprenden:
2017 2016
o LS§ Uss
Polimundo §.A. 17.403 -
-, Serfidec SA - -

Santiago Alejandro Caviedes Guzman' - -
Gretehen Flores 8,A.

Diners Club 15.852 [8.350
Otecel 5.A 14,537 -

- Korn Ferry Internatiorial 6.456 -
o Contribuciones - 30.000

Maqhado Cevallos Jorge Enrigue. -
Gretchen Flores Sa 16.480 20.440
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NOTA 13- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

e (Continuacién)
2017 2016
- S$ US$
Roberto Tllingworth Cabanilla _ 4,013 4,013
Registro Mercantil Dgl Canton Guayaquil - 3.025
Montalve Fajardo Diego Fernando® - 2.160
Davcastor Digital Sa - 3.030
Marco Angelo Ottati Salcedo 11.562 7.052
Telecomunicaciones A Su Alcance Telalca Sa - 3.765.
Yepez Davila Esteban Marcelo - 3.560
Audic Y Sonido Audioshop Sa - 6.033
Otros 99.786 253350
186.089 136.063

NOTA 14+ BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes. laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado pot lo menos- veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es.constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un-estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipébiesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:
2017 2016

Tabla IESS. Tabla TESS

Tabla de-martal_idad-:'e invalidez 2002 2002
Tasa‘esperada de increménto salarial 2,50% 3,00%
Tasa de descuento pramedijo 7.57% (1) 7.46%

(1) L4 Superintendencia de Compaiiias dispuso que se utilice la tasa de descuento ecuatoriana por lo

 queel actuario al 31 de diciembre del 2017 utilizo la tasa de rendimiento de los Bonos Ecuatorianos

para establecer la tasa de descuento a aplicar pues esta ligada a una realidad econdémica del
Fcuador, lugar en que.opera la compafiia. En el afio 2016 fue de 7,46%.

Segiin se indica en el estudio actnarial, elaborado por la empresa Actuaria Consultores Cia.
Ltda., el método utilizado es el método de costeo de crédito unitario proyectado, y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parimetros establecidos en el Codigo
de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la .compafifa, los que cuibren a
todos fos empleados el valor presente de Ja reserva matematica-actuarial de.jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: '



.....

17

NOTA. 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacion).
2017 2016

Valor presente de la reserva actuarial:

Pensi6n.patronal de 3 jubifados 22.574 23.996
Trabajadores activos con 25 afios o mas de servicio’ 584.290 505.359
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 277.168 225,523
Trabajadores menos de 10 afios de-servicio 86.720. 72,357
Total provisidh segiin caloulo actuarial 970.751 -32’?_’.4_35
Provision adicional efectuada (2) 153.322. 144,605

L124.073  972.040

(2) Representan los -intereses recibidos por préstamos efectuados a los abogados socios v
asociados, incréniento que permite a la Compafiia ‘cubrir una jubilacion patronal mejorada,
como beneficio adicional a sus colaboradores que cumplan al menos 25 afios de servicio de
forma continua ¢ ininterrumpida al momento de jubilarse.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticirico por ciento
del equivalente a la filtima remuneracion mensual por-cada unoe de los afios de servicio p_restadOS,_
e igual benificacion se pagatd en fos casos en que la relacién laboral termine por aciierdo eritre las
pattes. '

La provisién es constituida cen cargo a los resultados del ejercicio, en basé a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método urilizado es el denominado “Métedo Actuarial
de Costeo: de Crédito Unitario Proyectado™ y las bases técnicas es decir {as tablas de mortalidad,
invalidez y cesantfa, sonde experiencia de la poblacion asalariada del pafs; cotregida a ia realidad
de Pérez, Bustamarité y Ponce Abogados Cia. Ltda., con su propia estadistica.

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital susctito de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, esta representado por 200.000
acciones de valor nominal de US$ 0,01 cada una.

La utilidad neta por dccion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la compatiia

sobre el mimero de acciones ordinarias:
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NOTA 17- RESERVA LEGAL.

De acuerdo con la legistacion en vigencia, ta Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta det afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS _ADOPC]ON POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA. (NIIF)

Representa el saldo- de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF,

Mediante resolucidn No. SC.ICL.CPAIFRS:11.007 del 28 de octubre del 201, se expide el
Reglamento del destino que se daré a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financicios *“NIIF” y la Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacién, Utilidades de Comparifas Flolding v
Controladoras; y Desigitacion e Informe de Peritos.

Fn su artioulo primero establece que los saldos acreedares de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva ‘por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al perfodo de transicién de aplicacion dé las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién
Financiera. para-Pequefias'y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a.la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciories y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que
sélo podran ser capitalizados:en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y-las.del
filtimo gjercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de'la compaiiia.

Producto 'del: proceso NIIF, la compafifa preserita en la cuenta de Resultados acumutados
adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2017 de US$ 1.427.213.

NOTA 19> EGRESOS POR HONORARIOS RECONOCIDOS A ABOGADOS Y
ASOCIADOS POR SERVICIOS PROFESIONALES:

Los honorarios. reconocidos a abogados. y asociados par servicios profesionales por el aiio
2017 vy 2016 seencuentran distiibuidos principalmente en los siguientes rubros:
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NOTA 19- EGRESOS POR HONORARIOS RECONOCIDOS. A ABOGADOS Y
ASOCIADOS POR SERVICIOS PROFESIONALES
(Continuacion)

2017 2016
us s BEE

THonorarios Socios Patrimorilales y Profesionales 2.644.658 2.954.274

Honorarios Abogados Asociados Senior 1.564:061 1.174.888
Honorarios Unidad Tributaria 560.718 510.860
Honerarios Abogadaos Varios 405.588 377.735

Honorarios Socios Jubilados 143,948 225,213

3.318.973  5.242.970

NOTA 20 - GASTOS ADMINISTRACION Y G ZSTION

Los-gastos ventas por el afie 2017 y 2016 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros;:

2017 2016

. Sueldos v. Salarios. Administtativos 2.294.217 2210716
Sueldos ¥y Sa_L] aries Abogados Asociados 941.557 840.332
Arriendo 541115 492,103
Beneficios Sociales Administrativos 453.158 479.548
Servicios Generales 385.642 -378.510
Gastos Personal 251.038. 337122
Seminarios y vidticos 222.557 242 608
Servicios basicoy 201.815 213.662
‘Depreciacionds 197.616 ' 142,317
Jubiacién patronal y Desahucio. 152:497 242,197
Beneficios Sociales Abogados Asociados 145,582 143.520
Libros; revistas ¥ membrecias. 137.760 139.098
Grastos cliénieés 133.018 50.593
Atenciones Sociales 100.747 99 498
Honorarios retiro socios 26.000 96.000
Suministros y-Manteniinienio 91260 72,995
Honoerarios Adiministracién: 90.497 30,092
Licencias Software $6.270 81.395
Fundacion Fabian Ponce 70.000 '63.800
Honorarios Otros 69.447 45436

Servicios Traduccidn 44,569 34.629
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NOTA 20- GASTOS ADMINISTRACION Y GESTION

(Continuacién)
Abogados Conscjeros 36.416 37,664
Propoercionalidad 1VA 33.307 27.304
Provisiones Incobrables 25.359 38.220
Seguros 24584, 27.263
Impuestos Pagados. 23262, 23712
Publicidad 21.699 51.243
Grupo NOBIS — gastos de viaje'y movilizagion 15.063 19.056
Afiliaciones 12.653, 9.992
Donaciones 12,550 8.600
Deterioro dé cientas por cobrar 9.43% 72217
Contribircion solidaria - 91.716
Otros 41.668 33.816
“Total General 6.966.361 6.876.994

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar .la-baseimponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las femuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aparte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos,
por el primer ¢jercicio econdimico en que se produzcan y.siempre que se-hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos o mas dentro dci-reSpec’tivo'ejei'cicio..

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano dée Seguridad Social, pot pagos a discapacitados o a trabajadores que
tengan cnyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el mes de septiembre:
de! 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con réspecto a este beneficio
establece que se mantiene siempre y cuando este personal discapacitade no haya sido
contrato pata cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad fijado en el
4% dé conformidad con esta Ley.

2) El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja del
Anticipo de Tmpuesto a la Renta: rebaja del 40% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo
Impuesto-a la Renta correspondicnte al periodo fiscal 2017, para Jos contribuyentes: personas:
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
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NOTA21- REFORMAS TRIBUTARIAS

3

(Centinuacion)

ingresos brutes anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$
1.000.000,01) de délares de los Estados Unidos de América y un ¢entavo de dolar a més.

El 29 _de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica a
partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

o Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de: la vigeneia de.la

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Ecohomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la ‘Gestion Financiera, gozardn de la exoneracién del impuesto a la
renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales, siempre. que generen empleo netos e incorporen valor agregado
nacional enr sus procesos productivos, dé conformidad con lo limites y condiciones que
para-el efecto establezca el reglamento a esta _ley.

- ‘Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por-concepto de

desahucio y de pensnoncs jubilares. patronal: conforme a lo dxspueslo en el Codlgo del

Tr abajo que-no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores”, sin

perjuicio de fa obllgacmn del empleador’ de mantener 10s fondos necésarios para el

cumplimiento de su gbligacidn de page de la Bonificacion por desahucio y de_]ubliamon'

patronal.”.

Las sociedades, las. sucesiones indivisas - ob'iigad'as a levar contabilidad y. las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el caleulo del antieipo,
exclusivamente en el rubro-de-costos ¥ g gastos, los sueldos y-salarios, 1a decimotercera y
decimocuarta remunetacion, asi como los aportes patronales al segure-social obligatorio.

Ll incremento de tres puntos porcéntuales de 22 a 25% en el Imipuesto a [a Renta.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta 1a fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar [a marcha de la compaiifa, ni la informacién preseéntada en sus estados financieros
consolidados.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ANEXO I - INFORMACION PARA CONSOLIDACION
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2003 bajo la
denominacién de PBP Unidad Tributaria S.A., en el afio 2009 cambia su denominacién a
Asesoria Legal Corporativa Asesorialecorp S.A., cuyo objeto social es la prestacion de
servicios legales, entendiéndose por ellos los servicios de asesorfa sacietaria, laboral,
tributaria, fiduciaria, petrolera y ofras sin limitacion alguna.

Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con ef mismo, -entre ellos la-compra v la venta de
acclones y participaciones tanto de compafifas nacionales:como exiranjeras.

Al 31 de diciembre del 2017 Asesorialecorp S.A. maritiene una participacion del 99.9% en
las compaiiias Pérez Bustamante y Ponce Cia. Ltda., Pérez Bustamante y Pérez Cia. Lida.,

'PBP Representaciones Cia. Ltda., Escrowadm S.A., y Asesoria de Negocios'y Consultoria
'ANC Cia. Ltda., siendo la principal actividad de la compaiiia la tenencia de acciones.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Interacionales de
Informacidn’ Financiera (NUIF), involucra la elaboracion, por parte de la Geréncia de la
Compafifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en Ia
valvdacion de determinados activos y pasivos v en Ja determinacion de los resulfados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad mnherente
en este proegso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerentia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados ftieron los

-adecuados.en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones v supuestos contables mds importantes

-

utilizados por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Esfimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacidn para cuentas incobrables
comerciales, en base a.una evaluacian de la antigiiedad de los saldos por-cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. '

o Deterioro del valor de los actives aa financieros.
La Compaiiia-evalia los aclivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las ctreunstancias indicanm que ef valor en libros de un activo padria no
ser recuperable.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
{Continuacion)

Frente a la existencia de aclivos, cuyos: valores exceden su valor de mercado .0
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

+ Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion fributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en maieria tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requeérir dé ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada, considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
mcluycndo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice cierto$ supuestos para determinar la valuacion de
alginas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las imismas. La Gerencia considefa que las
estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adectados. en tales: circunstancias.

a. Preparacion de Yos estados financieros

Los registros contables de ld compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son [levados en-ddlares-estadounidenses.

La Compafiia prepata sus-estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Beard (“IASB™)..

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de fas
transacciones, asi ‘como Jos otros hechos y condiciones; de acuerdo con las
definiciones y los criterios: de reconocimiento de activos, pasivos, ingrésos y gastos
establecidosen el marco conceptua[ de las Normas Internacionales de. Informacidn
Financiéra (NITF).
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financieros separados”, la compafila prepara y presenta estados financieros
separados.

Efectivo y-equivalente de efectivo

La politica es considerar el efective y equivalente de efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos: a plazos en entidades financieras y otras inversiones. de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos,

Inversiones en acciones

Las inversionies en subsidiarias en donde existe un control total estan registradas al
costo. (Véase Nota 7).

Los dividendos recibides se registran como ingresos cuando se perciben o son

declarados por la conipafia emisotd.
Pasivos financieros

Los pasivos financieros son recenacidos inicialmente -al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a.su “costo amortizado™. La diferéncia entre el
valor neto recibido y el valor a'pagar es recenocida durante €l perfodo: de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos- financieros utilizado en ef financiamiento.de
sus operaciones se registran en el estado de-resultados inlegrales en la cuenta “Costos
financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones

-utilizadas en -actividades de inversién de activos calificables se registran en el estade

de situacion financiera en la cueiita del active calificable que corresponda hasta el

‘momento en que el activo calilicabic se encuentre disponible para su uso.

Impuesto a las ganancias

La carga para &] impuesto a la renta corriente se caleula otilizanda [a tasa de impuesto
vigente del 22%, sobre la utilidad gravable. Esta provisién se-efectiia con cargo a los
resultados, 0 se determina en funcién de lo-indicado en el Art. 79 del Reglamento a
la Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto-d la
renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este-ultimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a fa renta. (Véase Nota 8y 13)

Los dividendos en eféctive y la participacidn en los resultados de las subsidiarias,
declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios
2017 y 2016 el impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesto minimo} declarado por lo cudl, Td .compafifa estd obligada
a establecer el valor del anticipo declarado como impuesto a la renta (véase Nota 8).



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)
f. Ingresos por servicios

Los ingresos pof servicios de asesoria son reconocidos en base a la facturacidn,
elaborada al memento de la prestacion del sérvicio.

g. Administracién del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de:la compafifa y su estructura financiera no representan
riesgos- significativos en su actividad, al ser una compafiia dedicada a la tenencia de
acciones de un grupo sdlido. de empresas; adicional la administracion evalia
permanentemente a cada una de sus compafiias la existencid de:posibles deterioros en
sus inversiones,
h.  Pronunciamientos contables y su aplicacion
‘Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aitn no esti vigente:
o Fecha de Vigeneia
. % Teaei
Normai, Tema Fstindares Nueyos o Enmendados (. A|?I.l_|.:auén
’ : T : - : Anticipada)
g Insirumentos Finaneiéros; Revelaciones:-adicionales y enmiendas por 1 decnero 2018*
NIIE7 § 0 T : ) - By Cnie .
Inlormacion a revelar consectencia resulantes del NILE' S
]__nlrn(_]nccit‘m_ de un modelo. de Comtabilidad. 1 de-cnero de 2018*
e de Coberiuras
[nstrumentos T - - - -
NIIF 8. | Financicros | Enimico modele de deterioro de valor de 1 de-enéro de
“pirdidas gsperadas™ con provieccion al 2018 i
Tuiure paralos activos linancieros a valor ;
razonable con canmbins. cn resultidos
Tnprisos ordindrios | Publicacion de la norma *Reconocimicnto
NIIF 15 g f: 3 ¢ res de | walo con de los ingresos procedentes.de los contralos 1 de enero 2018*
: 7 ?r.mtl.‘n 1;12 ?b ¢ contruta co con fos chientes™, esta norma reemplazard.a
#a% clientus _ la NIC 11y 18 SIC 31, CNIF 31, 15y 18,
Insteumentos Financieros: Eslablecer loy principios de reconocimiento o %
e . : AL O | de enero 2018
NIC 39 | Reconocintiente vy Medicion | y valorucion de fos instrumentos {inancieros-
{Aplica con NIIF 9) Ampliar ¢l uso del valor fazonable
ldeniilicacién de los contratos do-
arrerdymiznte come su iratamicnto contablé
¢n los dsiados Tihancierns de arrendatarios y ; N6
. . . o : 1 de enerp 2019
NIIF 16 | Arrendamicntos arrendaddres; esta norma sustituird ala NIC : : 19
17, CINHHE 4, SIC 13 27; v poede optarse
poruna aplicacion teniprana, pero, solo si
tambicn s¢ aplica NIIF 15,

La Administracién de la compaiia estima que la futura adopcién de las" Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en

los

estades

ASESORIALECORP S.A.

financieros

de ASESORIA LEGAL

CORPORATIVA.
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo corresponde:

LSS Uss

Bancos 58.349 108.043

NOTA5-  SALDOS CON ACCIONISTAS Y SUBSIDIARIAS

E! siguiente es un detallede Jos'saldos por cobrar y/o pagar con accionistas y subsidiarias

al 31 de diciembre del 2017 v 2016:

US§$ US$

Cuentas por Cobrar
Agcionistas |
Francisco Pérez 83.6100 1) 105740
Cuentas por Pagar
Subsidiaria o
Pérez Bustamante y Pérez Abogados Cia. l.tda. 77.058 78.402
Fabian Ponce & Asociadog Cia. Lida. 146.251 146.25]
Asesoria de Negocios y Censultoria ANC Cia.
‘Lida. ' 009 -
Fidser S.A. - 3421

224308 2) 228.074

(1} Valores que sé liquidan-durante cl'afio 2013.

(2) Corresponde al producic de la cesion de la participacion que tenian en Pérez
Bustamante & Ponce Abogados Cia. L.tda., los cuales seran liquidados conforme a la
liquidez de la compaiiia.

El 27 de mayo del 2015 mediante resclucién N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rehtas Internas establece: los sujefos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo perioda fiscal hayan efectuado operaciones.con partes relacionadas en

un monto acumulado superior a tres millones de délares deberan presentar al Servicio de

Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior

a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberdn ptesentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferericia.

De acuerdo-a los requerimientos tribufarios, ASESORIALECORP S A, no estd obligadaa
la. presentacion del Informe y Anexo.de precios. de transferencia y las transacciornes.
efectuadas-cumplen con el principio de plena competencia.



NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR iIMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre: del 2017 y 2016,

coinprenden:

ACTIVOS POR IMPULISTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado {TVAY
Retencicnes e Fuenic

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto-al vaior agregado (1VA)
Retenciones en fucnie

NOTA7-  INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente. es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como ki informacion

relevante al 31 de diciembre del 2017:

Participacitn
%

Pérez Bustamante y Ponce Cla. Lida. 999900
Pérez Busiamante y Pérez Cia. Lida. 100.00%
PBP Representaciones Cia, Lida. 99.75%
‘Escrowadm S.A. 98,875%
Asesoria de Negocios y Consultotia ANC

Cia. Lida. 99.,90%

Total de inviersiones.

(1) La compaiifa mantiené sus inversiones valoradas al costo, el siguiente es el

2017 2016

uss Uss
6951 5.138
31.733 31.685
38.684  36.823
420 33
42.253 45.192
42,673 45.507

2017
Valor Nominal Val()r"]’a'{ri mOnial Vz_a]gr. ‘€n
- == proporciond] (1) libros .
Uss Us$ Uss
103.999 2.588.313 646.355
8.640 77.058 77.038
399. 2.507 1,001
799 799 799
999 1.000 999
2.6691677 725.2:1'2-

movimiento de inversiones en sociedades durante el afio 2017:

Saldoal 1 dé enéro del 2017

Detérioro de inversion en Pérez Bustamante.

y Pérez Cia. Lida..
Asésoria de Negociosy Consultoria ANC
Cia. Lida, '

Salde al 31 de diciembre

31/12/2017
USS$

726557

(1.344)
999




NOTA7-  INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacidn)

Las subsidiarias anies indicadas tienéen relacion a través de accionistas y administracion
comiin. A esle grupo econdmicoe pertenecen las compafiias: Pérez Bustamante v Ponce
Cia. Ltda, su objeto principal es el de prestar servicios de representacidn, de consultorfa
y de asesoramiento, especialmente aquellos que son propios del ejercicio de la profesion
de la abogacia, Pérez Bustamante y Pérez Cia. Ltda, presta servicios de representacion,
de consulta y asesoramiento, PBP Representaciones Cia. Ltda, presta servicios de
asesoramiento empresarial, Escrowadm S.A. desarrolla. actividades de asesoramiento
juridico, Asesoria de Negocios y- Consultoria ANC Cia. Litda., presta servicios de
asesoria contables, inancieras y {ributarias para personas. natura!es ¥ empresas con 0.8in
fines de lucro sean empresas privadas o pablicas.

El resumen de los estados financieros de las subsidiarias- al 31 de diciembre de 2017, se
muestra a continuacion;

Pérez = Peres PBP . _Asesoria de Negocios
R . Bustamante L Escrowadm "
‘Bustamante ¥ v Priray Cla. Representaciones S A y Consultoiia ANC
T*once Cia. Ltda. "“‘“_Ea;““ Cia. Ltda, = Cia. Ltda.
Total activos 6.698.153 77.058 37.114 800 64701
Total pasivos. (4.109.814) - (34.601) - (17.084)
Patrimonio de socios/ _ _ o
accionistas 2.588:339 77.058 2:513 800 {12.383)
Ingresos 15.254:509 - 8. - 30.446
Costos y. Gastos (12.202.067) £1.344) - - {43.829)
Resultados Integral _
-del-gjercicio. 3.052, 442 ([ 344) g - (13.383)

NOTA 8-  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

A continuacion se presen _ta_ la determinacion de las cifras correspondientes al impuesto a fa
renta por los afios 2017 y 2016:

_ 2017 2016
Descripeior: . US! USs
Resultado del gjeicicio 2.041.382. 1.302.879
Mas- Gastos no dedugibles: o
Contribucion Sofidaria - 180
Menos ~ ingresos exentos: _
Dividendos recibidos. (2:049.980) {1.299.988)
Basg para impuesto a la reita | (8.598) 3.07}
22% Impuesto a{a renta - 676




NOTA § -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Continuacion)

Descripeion

Anticipo Cal{:_ulad'o- (a)

Rebaja de! Saldo del Anticipo- Decreto

Ejecutivo No. 210 {4094)

Anticipo Reducido (Pago Definitivo).(a)

2017 2016

US$ Us$
5378 6289

288 -
5.090 6.289

(@) De acuerdo al Art. 79 de! Reglamento a fa Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este
altimo se convierte en pago definitivo.de impuesto a la renita; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2016 1JS$$5.378, menos la rebaja del 40% de acuerdo al
Decreto Ejecutive 210, se convierte.en impuesto minimo, (véase nota: 13).

NOTA 9 -

CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compatifa al 31 de diciembre de! 2017, esta representado por 2.000
acciones de valor nominal de US$ 0,01 cada una.

La utilidad neta por aecidn es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
compaiifa sobre el nimero de aceiones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Cormpaiiia al 31 de diciembre de 2017 es-el siguiente:

Nombre de accionista

Jijon Letort Rodidigo

Roldan Coho Franelsco José
Pérez.Ordoiicy Picgl Andrds

Reed Serrano Sasslea

Cevallos Jeome Jarge Washington
Ortiz Garcia-Pablo Lsteban.

Pérez Arteea Sebastidn

Reyes Vares Juad Gabriel

Pérez Ganpdtcna Fiancised Xavier

Dé la Torre Prado Fulio Rail
Zatdumbide Serrano fajme Pairicio

Marchan Maldonado Juan Nanuel

Totat

Namero de %o de
participaciones  Particigacion

324 16,20%
233 11,75%
249 12,45%

196 9:80%

150 7.50%

152 7,60%

137 6,85%

132 6.60%

137 6:85%

73 3.65%

99- 4,95%

116 5,80%

2.000. 100%




)

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn en vigéncia, la Compafiia debe apropiar por [o menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50%.del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 11~  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Durante ¢l afio 2017 se distribuyeron dividende por un valor de US$ 2.100.000 de. las
cuentas de resultados acumulados, a través de la aprobacidn de Junta General de Socios
celebrada el 13 de junio de 2017 por US§ 800.000 y 11 de diciembre del 2017 por Uss$
1.300.000.-

NOTA 12-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS [NTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo-de los ajustes efectuados para la preparacion dé los primeros estados

financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIE.

Mediante resolucién No. SCICLCPAIFRS.11.007 def 28 de octubre def 201{;.en sa
articulo primerc establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF” y'la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias-y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

deben ser transferidos al patrimonio a la ¢uenta Resultados Acumulados, subcuentas

Reserva de Capital, Reserva por Donagienes y Resefva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas 'y las del iiltimo egjercicio econdmico
coneluido, si las hubieren; ulifizado: en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de'la compaiita.

Producto del proceso NIIF. la compaiifa presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NIIF primera vez un saldo dendor-al 31 de diciembre det 207 de US$ 1.427.213.

NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar {a base imponible del impuesto a la renta:

a) EI 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos; ‘por el primer ¢jercicio econdmico en que se produzean y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mdas dentro del
respectivo ejercicio.
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NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

b} El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos. a discapacitados oa
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre def 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto.a este beneticio establece que se mantiene siempre:y-cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) Bl 20 .de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipc de Tmpuesto a [a Renta:

a) Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo Impuesto.a la Renta

correspondiente al. periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a levar comtabilidad v sociedades, cuyas ventas.o

ingresos brutos anuales, respecto del gjercicto fiscal 2017, sean iguales o menores a

quinientos mil (LIS 500.000) de délares de los Estados Unidos de América.

b} Rebaja del 60% cn el valor a pagar del saldo del anticipo Tmpuesto a la Renta

correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: persorias naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y seciedades, cuyas ventas o

ingresos brutos annales, respecta del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos

mil (US$ 500.000,01) délares de los Estados Unidos de América 'y un centavo-de

délar hasta un miflon (USE 1.000.000) de délares de los Estados Unidos de
. América.

¢} Rebaja del 40% en el valor-a pagar del saldo del anticipo Impuesto a 1a Renta

correspondiente ai periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresas britos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$
£.000.000,01) dolates de los Estados Unidos de América y un céntavo de délar o
mas.

E1 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

s Las nuevas microempresas que iniefen su -actividad econdmica a pattir de la

vigencia dela Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién vy Modemizacion de la Gesfién Financiera, gozaran de la
exoneracidn del impuesto a fa renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal on el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen. valor agrenado nacional en sus procesos
productivos, de :conformidad con jo Hmites y condiciones que para €l efecto
establezea el reglamento a esta ley.

Sen Deducibles; para cféctos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio v de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto-en

el Cédigo de! Trabajo. gque no provengan de provisiones declaradas en ejercicios

fiscales anteriores”. sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener los
fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”.
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NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

e Las sociedades. las succsiones indivisas obligadas a. llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad ro consideraran en el calculo del
anticipo, exclusivamente en el rubra de-costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi coma los apottes patronales al
segura social obligatorio.

o El incremente de tres punios porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision di este informe no se han presentado eventos que $8-COnozey,
puedan afectar la marcha de {a compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por [a Gerencia de {a Compaiiia en abril 17 del 2018 v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En apinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados.
financieras seran aprobados por fa J unta de Accionistas sin modificaciones.



