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. ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

11 de abril del 2016
A los Accionistas de;_.ASES’OI{iA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados ‘de situacidn financiera adjuntos de. ASESORIA LEGAL.
CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, vy los
correspondientes estados de resultados mtegralcs de cambios en el patrithonio y de fiujos
de efectivo por los afios terminados en csas fechas y un resumen de las politicas contables
significativasy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es rcs_pons‘able-'de: la preparacién 'y presentacion razonable de los estados
financieros- de acuerde con Normas Internacionales ‘de Informacion- Financiera. Esta
tesponsabilidad incliye: el disefiar, implementar y mantener €l control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los esiados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea. debide a fraude o ertor;
seleccionando v aplicando polificas contables apropiadas, y haciendo esfimaciones
contables-que sean razonables en las circunstancids.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es-expresar una opinién sobre estos estados financiercs basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorfds fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que plancemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable ‘sobre si los estados financieros cstdn libres de representacién erronea de
importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los ‘montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juitio- del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de -imp'ortancia relativa de los estados financicros, ya sea debido a
fraude o error. Al'hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control ifiterno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
compafiia, para discfiar. los procedimientos de auditoria -que sean apropiados. en las-
cireunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la compafifa. Una auditorfa también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones -contables hechas por la
Gerencia, asi como evaliar la presentacién. general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
pata proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Av. Amazonas N21-147 y Roca « OF 1003 « Casilla 17-21-953 » Quito « PBX: 2527 100
mail: aiminishrgcion@ocevedoyasociadns.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Centinuacién)

Opinidn

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonhablemente;
en todos los aspectos importantes, la sifuacién financiera de ASESORIA LEGAL
CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
estados de resultados integrales de sus operaciones, de cambios’en ¢l patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera

Asuntos de Enfasis

Dé acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compaiifa por requerimiento. del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de.
Compafifas del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros de las compaiiias Pérez Bustamante y Ponce
----- - Cia. Ltda., Pérez Bustamante y Pérez Cia. Ltda., PBP Representaciones Cia. Lida.,
Escrowadm S.A., compafifas en donde posee partibipacié_n del 99.9%.(Véase Nota 3a).

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de fas obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado.al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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ASESORTA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados ‘en délares estadounidenses)

Referencia
) a Notas 2015-12-31 2014-12-31
ACTIVOS
Activo Corriente _ _
Caja-Bancos. 4 183.595 140.941
Cuenta por cobrar: )
Accionistas: y subsidiarias 5 271.010 108.179
Cuentas por cobrar.comerciales- - 40.000
Activos por impuestos.corrientes 6 41.220 2.491
Cuentas por cobrar 312.230 150.670
Tolal activo corriente 4_95.8‘25‘ 291 .61 1
Inversiones en acciones 7 728.065 729.958
Total activos 1.223.890 1.021.569
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:,
Cuentas por pagar: _
Accionistas y subsidiatias 5 229:447 314.775
Pasivos por impuestos corrientes 6 118251 190
Total pasive 347.698 314,965
Patrimonio;
Capital 9 2.000 2.000
Reserva legal 10 1.000 1.000
Resultados acumulados _ 2.300.405 2.130.817
Resultados acumulados Adopeidn NIIF - _ .
Primera Vez (1.427.213) (1.427.213)
Total patrimonio, adjunto | 876.192 706.604
Total pasivos-y patrimonio '1.223.890 1.021.569

Las notas adjuntas de la 1 a Ja 14 forman parte integral de los estados financieros.



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos:

Honorarios. por asesorfa
Dividendos recibidos

Total ingresos

Gastos administrativos

Utilidad operacional

Otros ingresos y egresos:

Gastos bancarios

Otros, neto

Utilidad arites de i;‘np_uesto a larenta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio
“Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion (US$)
Niumero de acciones

‘Referencia

ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

2015 2014
37.500 36.000
2.299.977 1.999.980
2337477 2.035.980
(29.563) (35.402)
2.307.914 2.000.578
(55) (32)
{1.892) (18.738)
2.305.967 1.981.808
(5.579) (6.160)
2.300.388: 1.975.648
11,50 9,88
200.000 200.000

Las notas adjuntas de la 1 a 1a 14 forman parfe integral de los estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2014

Divideridos pagados.

Resultados integrat del ejercicio.
Saldo al 31 de diciembre dél 2014
Dividendos pagados

Resultados integral del cjercicio

Satdo al 31 de diciembre-del 2015

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.

Résultados Acumulados

Adopcién
g_ap_iﬁ@_l Reserva _Res‘uha‘dc'_)s NIIF primera
-Suscrito Leeal Acumulados vez, Total

2.000 1.000 2255169  (1.427.213) 830.956
. (2.100.000) - (2.100.000)
- - 1.975.648 - 1.975.648

2.000 1000 2.130.817  (1.427.213) 706.604
- - (2.130.800) - (2.130.800)
- - 2.300.388 - 2.300.388

2,000 1.000 2:300.405 {1.427.213) 376.192
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de Efective por actividades de operacion:
Resultado Integral del Ejercicio

Ajustes que concilian. el resultado :intcgral con ¢l efeetivo
neto provisto por actividades de operacién:

(Incremento) Disminucion de cuentas por cobrar
Incrementoe en cuentas por pagar

Total de .ajuStes._a‘]. resultado integral

Efcctivo neto provisto por actividades

Flujo de efectivo por actividades de financiamicnto:
Dividendos pagadoes.

Efectivo neto ufilizado en actividades de financiamiento-

Incremento neto-del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivoe al final del afio

[ =]
o=
juert
th

2.300.388

(159.667)
32.733
(126.934)

2.173.454

(2.130.800)

(2.130.800)

42.654.

140.941

183.595

]
(=]
[
.

1.975.648

156.580
100.401

256.981

2.232.629

(2.160.000)

(2.100.000)

132.629
8.312

140.941

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA
ASESORIALECORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)

INDICE:
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Estados Consolidados de Resultados Integrales
Estados Consolidados de Cambios en ¢l Patrimonio
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

ANEXO 1 - Informacion para consolidacion

Abreviaturas usadas:

US$ - Ddlares estadounidenses
NIIF - Normas liternacionales de Informacion Financiera



. ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
11 de abril del 2016

A los Accionistas de Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP SA. y
Subsidiarias:

Informe sobre los estados financieros

Hémos auditado los estados conmsolidados de sitnacién financiera de ASESORIA
LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A. , y subsidiarias, al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, v los correspondientes estados consohdados de: resultados integrales,
de carnbios en ¢l patrimonio y de flujos de efective. por los afios terminados en esas
fechas'y un resumen de las politicas coniables significativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados finaneicros

La Gerencia s responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de acuerdo. con Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diséfiar, implementar y mantener ¢l control
interrio relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones: contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad és -expiesar una opinidén sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que

cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y-desempefiemos la auditoria.
para obtener sc_gur_xdad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan

libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de ‘auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
proccdlrmentos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de presentacion errdnea de importancia- relativa de los estados financieros

consolidados, ya sea debido & fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el

auditor considera el control interno relevante a la préparacion y presentacién razonable
de los estados financieros pot la compafifa, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en [as circunstancias, pero no con el fin dé expresar una opinién’
sobte fa eféctividad del control intemo de.la compafifa. Una auditoria también incluye,

evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacidn general de los
estados finaricieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidén de auditoria.

Ay. Amazonas N21-147 y Roca « Of, 1003 » Casilly 17-21-953 « Quifo  PBX: 2527 100
mail: adminisfracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continiuacién)

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacidn consolidada financiera de
ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., v subsidiarias al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes -estados consolidados de: resultados
integrados; de cambios. de su patrimonio y sus flujos de efective por los afies terminados
en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Ihfonnacién Fipanciera.

..... . . '- - P ) Y _ .
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 31/12/2015 31,’.12!'-2014
ACTIVOS
Activo Corriente o
Caja—B_anco_s 4 2:455:802 1.853.423
Cuenta por cobrar: _ . _ | o
Cuentas por cobrar comerciales 5 2.801.309 2.324.970
Partes relacionadas & 921.255: 499.599
Otras cueritas por cobrar - 40.600
Activos por impuestos corrientes: 7 103.594 2:.491
Anticipo proveedores - 900
Empleados 39.653 20.776
Oftros activos no-financieros 40.199 5.433
| 3.906.007  2.894.169

Menos: estimacion deterioro de cuentas por _ _ _
cohrar 10 (147919 (130.260)

Total cuentas por cobrar, neto 3.758.088 2.763.909

Total de activos corrientes 6.213.890. 4.617.332
Mobiliario y equipo, neto 8 366.631 236.904
Inversiones en acciones 5 5

Total activos 6:580.526  4.854.241

L.as notas adjuntas.de la 1 a la 19 forman parte integral de los-estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadotinidenses)

{(Continuacién)

Referencia
" a'Notas. 31/12/2015  31/i2/2014.

- PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Cueritas por pagar:

Partes relacionadas _ 6 1.293.790 464.268
Pasivos por impuestos cofrienies 7 923.522 508.5335
- Anticipo clientes 9 284.638 283922
Prestaciones y beneficios sociales 10 353.746 333.523
Otros pasivos no finarncieros 136.688 22.396
Total de pasivos corrientes 2.992.384 1.612.644
Beneficios definidos por jubilacion patronal 1Gy11 765.476 | 653-'.983
s Beneficios definidos por desahucio 10y 12 197.630 -
‘Total de pasivos 3.955.490  2.266.627
Patrimonio

Capital 13 2.000 2.000
Reserva legal _ 14 1.000 1.000

. Resultados acumulados Adopeion NIIF
; Primera Vez (1.427213)  (1.427.213)
Resultados acumutados 4.049.217 4.011.797
Total Patrimonio atribuible a los _ _
propietarios de la contreladera 2.625.004 2.587.584
Patrimonio no controladoras 32 30
“Tatal Patrimonic-estade Adjunto 2.625 ;03‘6 2.587.614
Total pasivos y patrimonio 6.580.526.  4.854.24%

[Las notas adjurtas.de la 1 ala 19 forman parte integral de los estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos:
‘Honorarios recibidos por-servicios prestados

'Honorarios reconocidos a abogados y asociados
por setvicios profesionales
Gastos administrativos

Utilidad operacional
‘Otros ingresos y egresos:
Gastos bancarios

(Gasto intercses implicitos
Intereses ganados

Otros, neto

TJtilidad antes de participacién empleadds e
impuesto a la renta

Participacién de los cmplead'os
TImpuesto-ala renta

Resultado integral del ¢jercicio

Resultado integral del ejercicio atribuible a;
‘Resultado integral atribuible’a propietarios de la
contraladora.

Resultado integral atribuible a participaciones no.

‘controladoras

Resultado integral total

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion (US3)
Nimero de acciones

Referencia
a Notas 2015 2014
14.259.025 12:213.392
16 (5.047.677) (3.811.567)
17 (5.905.351)  (5.460.093)
3.305.997  2.941.732
(40.743) (33.728)
- (18.738)
3.023 5.591
79.010 69.388
3.347287  2.964.245
(500.901)  (448.219)
(678.164)  (601.432)
2.'16_8.22'2-- 1.914.594
2.168.220  1.914.594
2. .
2.168.223  1.914.504
10,84 9.57
200.000 200.000

Las notas adjuntas de‘la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORTALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO _
POR LOS ANOS . TERMINADQGS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados.en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados Patrimonio
Adojieién atribniblealgs  Patrimonio
‘Capital Reserva  por Primera Resultados  propietarios de no Patrimonio
Suscrito  Legal vez de las NIIF Acumulados  la controladora . controladoras Tatal
Ralde al 1 de encro del
2014 2.000 1.000 (1.427.213) 4,197.203 2.772.990 30 2.773.020
Dividendos.declarados - - - (2.100.000) (2.100.000) - (2.100.000)
Resultado integral del
gjercicio. - - - 1.914.504 1.914.594 - 1.914.554.
Saldo-al 31 de dicienibre _
el 2014 2.000 1.000 (1.427.213) 4.011.797 2.587.584 30 2.587.614
Dividendos declarados E - - (2.130.800) (2.130.860) - (2.130.800}
Resultade integral del
‘gjercicip - - - 2.168.220 2.168.220 2 2.168.222
Saldo.al 31.de diciembre - T - o
de! 2015 2.000 1.000 (L427.213) 4,049,217 2.625.004 32 2.625.036

Lasnotas adjuntas'de la 1 a la 19 forman paite integral de los:estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.
- ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

_ 2015 2014

Flujo de cfective de actividades de operacién:

Resultado integral del giéreicio 2.168.222. 1.914.594
o Ajustes que congilian.al .rcsﬁltado.in'tegrai con &l efectivo . .

neto provisto por actividades de operacién

Ajuste originados en valoracién de inversiones al valor _

patrimonial proporcional 23 0D

Depreciacion de activos fijos §3:262 86.344

Provisién para cuentas incobrables 23.554 19.124
- Utilidad en venta de activo fijo (925) (16.656)
______ Provisién jubildacion patronal y desabucio. 315.749 99.415

Cambios en activos y pasivos de operacicnes
. (Incremente) disminucion en cuentas por cobrar (1.010.975) 298.235
Usc de provisidn para cuentas incobrables - (5.895) (11.987)

Ineremento (Disminucidn} en cuentas. por pagar 1.378.877 174,801

Total de ajustes 4l resultado integral del ejercicio 783.670 649,855
. Efective neto provisto por actividades dé operacién 2,951 ._8'92 2.564.449

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Producto de la venta de activo fijo 4963 22.027

Adquisiciones de'mabiliario y equipo {217.027) (105.345)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (212.064) (83.318)

Flujo.de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de hab’ems jubilatarios (6.626) (72.505)

Pago de Dividendos (2.130.823) {2.700.020)

Efectivo rieto-utilizado en actividades de financiamiento (2.137.449) (2.172.525)

Incremento neto: del efectivo 602.379 308.606
- LEfectivd al inicio dél afio 1.853.423 1.544.817

Efectivo al final del afic 2455.802 1.853.423

Lasnotas.adjuntas de la 1 a 1a 19 forman parte integral de los estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL31DE DICIEMBRE DEL 2015 Y2014
(Ciftas expresadas en ddlares €stadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES
MATRIZ
Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A.

La compafiia fue establecida bajo las leyés ecuatorianas en el afio de 2003 bajo la- denominacion
de PBP Unidad Tributaria S.A., en el afio 2009 cambia su denominacién a Asesoria Legal
Corporativa Asesorialecorp S.A., cuyo objeto social es la préstacion de servicios legales,
entendiéndose por ellos [os servicios de asesoria societaria, laboral, tributaria, fiduciaria, petrolera
y otras sin limitacion alguna,

Para cumplir con su objeto social pedrd ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo, entre ellos la compra y la venta de-acciones 'y
participaciones tanto de compafiias nacionales como extranjetas.

SUBSIDIARIAS

Se -define como subsidiarias a las empresas controladas por Asesoria Legal Corporativa
ASESORIALECORP S.A., compafifa (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las
politicas financieras y de operaciones de sus subsidiarias, indicadas-a continuacién:

Pérez Bustamante y Ponce Cia. Ltda.

La compafifa fue constituida bajo las leyes ccuatorianas en enero del 2001, .con ef objeto principal
de prestar servicios de representacion, dé consultorfa: y de asesoramiento, espeécialmente aquetlos
que 'son propios del ejercicio de la profesion de la abogacia; la compafifa presta los servicios
profesionales a través de sus abogados y asociados.

Pérez Bustamante y Pérez Cia. Lida.

La compafiia fue constituida en mayo de 1978, el objeto social de la compafifa es prestar
servicios de representacion, de consulta y asesoramiento, especialmente en temas propios del
ejercicio de la profesion de la abogacia.

PBP Representaciones Cia, Ltda.

La compafiia fiie constituida en enero de 1994, el objeto social de la compafiia €s prestar servicios
de asesoramiento empresarial

Escrowadm S, A.

La compa_ﬁl'a fue constituida en agosto de 2003, el objeto social de la compafifa es desarrollar
actividades de asesoramiento juridico.
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NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES

‘La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Interracionales

de- Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafiia,
de estimaciones, suposi'cioncs y provisiones contables que inciden en la valuacion de

determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion.

de activos.y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los.adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones'y supuestos contables mas importantes utilizados

por la Compafifa en la elaboracion de los estados financieros fueren las siguientes:

Estimaciones para cucntas dudosas comerciales

La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacion de la antigiicdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de log mismos.

Vida ntil de bienes de uso

Las estimaciones de vida fiti] se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro.de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprécia el exceso entre el valor én libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada.

Factores tales como los cambios en el use planificado de los distintos activos podrian
hacer que:la vidautil de los activos se viera disminuida o inerementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor -en libros: de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capaciddd de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por.deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de. interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones

en materia tributaria son prudcntes conservadoras y aplicadas en forma consistente enlos
‘periodos teportados, pueden - surgir discrepancias. con el organismo de control tributarie
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES . CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuacion).

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por [a Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales:a pagar, estd basada en [a
mejor estimacién efectuada por la Gerencia de las Compafifas efectuada considerando teda la

‘informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los. estados financieros, incluyendo.
‘opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES’.POLJ_fTICAS CONTABLES
a. Preparacion de los estados financieros consolidados

Los registros contables de la compafiia y sus subsidiarias de los cuales se fundamentan los
estados financieros consolidados, son llevados en ddlares estadounidenses.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectlle ciertas estimaciones v utilice. ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados. fueron los adecuados en tales circunstancias.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el principio del costo
histérico, modificado por la adopeion del costo atribuido de ciettos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir delos registros
de ‘contabilidad mantenidos por la Compafila Matriz. y sus subsidiarias. Cada entidad
prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

b. Consolidacién de estados financietos.

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados dé
acuerdo .a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
'I_nternatlonai.Accountmg Standards Board (“IASB™).

"En [a preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanddas desde la matriz para la subsidiaria inclyidas en la consolidacién.

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con.los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion
accionaria:.



NOTA. 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)
Participacidn-en.
gl capital
accionario
%
Pérez Bustamanie y Ponce Cla. Ltda. 99,999
Pérez Bustamante y Pérez Cia. Lida. 99,999
PBP Representaciones Cia. Lida. 99,750
Escrowadm S.A. 99 875

Los estados financieros de Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., y sus

Subsidiarias incluyen actives y pasivos al 31 de diciembre de 2015y 31 de dlcxembre de

2014; resultados y ﬂu_]OS de efectivos al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Los saldos con

empresas relacionadas, ingresos y gastos,. utilidades y pérdidas no realizadas han sido
climinados y la. participacion de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el

rubro “Participaciones no controladoras”. Los. estados financieros de la sociedad
consolidada cubren los periodos y/o ejercicios terminados en la misma fecha de Tos
estados financieros individuales de la mafriz Asesoria Legal Corporatlva
ASESORIALECORP S.A., y han sido preparados aplicando politicas contables

homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus
politicas financieras. y sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de. una
pammpacmn superior al cincuenta por ciento de los derechios de voto. A la hora de
evaluar si la matriz Asesorfa Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., controla a otras

entidades, se:considera la existencia v €l ¢fecto de los derechos potenciales de voto que

sean actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que. se. transfiere el control a la
matriz y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para éfectos de consolidacidn, se eliminan las iransacciones intercompafiias, los saldos,
las ganancias y pérdidas no tealizadas por transacciones entre e_ntida_d'cs' relacionadas. Las
pérdidas se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia.de una pérdida
por.deterioro del activo transferido.

Transaceiones y participaciones no controladoras’

Asesotfa Legal Corporativa. ASESORIALLECORP S.A., aphca la: politica de tratar las
fransacciones con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con

-accionistas de la Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacién no coniroladoras,

la diferencia entre cualquier retribucion pagada y-la correspondiente participacion en el

valor libro de los.activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el pattimonio.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POHTI_'CA_S CONTABLES
(_C.ontinuacié'_rl)

Las ganancias y pérdidas por bajas a faver de la participacion no controladora, mientras se
mantenga el conirol, también se reconocen-en el patrimonio.

c. Efectivoy equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, les depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de eorto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o mengs. (Véase Nota 4).

d. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas. por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no- cetizan en un mercado activo. (Véase
Nota 5).

La politica contable de la Comipafifa y sus subsidiarias es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia y sus subsidiarias
no podran cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con [as condiciones de las cuentas
por cobrar: Se considéra que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mis de 360 dias) son indicadores
de que la cuenta por cobrar ha suftide un deterioro. El monto de la provision es el valor en
libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida enelestado de resultados integral en el rubro Gastos de Administracién. Cuando
el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioto de activos
financieros.

e. Mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas 'y, €n su caso, pérdidas
por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran én los resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de
su vida atil.

El costo incluye tanto los desembolsos -directamente atribuibles a la adquisicion o
construceion de inmuebles. Los desembolsos posteriores a 14 compra o adquisicién sélo sen
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros ‘asociados a la
inversién vayan a fluir a.la compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los.
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados
en el estado de resultados integrales ciiando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro (Véase Nota 8).

f. Pasivos financieros

Los pasivos financieros -son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién.

Tras_su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de ‘duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados. y
devengados que correspondegn a pasivos financieros ‘utilizado en el financiamiento de sus
operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta
“Costos financieros”.

Los-intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos. y obligaciones utilizadas
en actividades de inversidn de activos calificables se registran en el estado de situacidn
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para su uso. '

g. Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacién del servicio en el curso
ordinario de las. actividades de Ja Compatiia y sus subsidiarias. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas.

La compafiia y sus subsidiarias reconocen el ingreso cuando. su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémices fututos fluyan a la
Comipafiia y-sus sub31d1arlas y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de ta compafifa. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de
maneta confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
superadas.

h. Honorarios a abogados

Los honorarios reconocidos a los abogados, son reconocidos, en funcién.de la prestacién del
servicio brindado por el abogado.
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{Continuacidn)
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las -_ganan’cias del gjercicio comprende al impuesto a.la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto
cuando se trata de partidas ‘que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negoeios. '

La carga para el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente, del 22% para los afios 2015 y 2014 sobre la utilidad gravable. Esta. provisién se:
efectila con cargo a los resultados.

Los dividendos en efective y la participacion en los resultados de las subsidiarias, declarados
o reconocidos se encuentran exentos -de impuesto a la tenta; en los afies 2015 y 2014 el
impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al anticipo minimo
(impuesto mihimo) declarade porlo cual, la compafiia est4 obligada a establecer el valot del
anti¢ipo.declarado como impuesto a la renta.

Beneficios a empleados.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
¢stade de resultados -integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en.la medida enque los beneficios ya han sido otorgados.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del eqiiivalente a la {iltima
remuneracion mensual por cada uno de fos -afios de servicio prestados, e¢ igual
bonificacidn se pagara en los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo-entre
las partes.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, _las compafiias deben reconocer -4 sus.
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectlia la provisién para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Pronunciamientos contables y su aplicacion
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NOTA3-  RESUMEN DELAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES.

(Continuacion)

Modificaciones que han sido ado_ptadas_ en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicscién obligatoria

NIF 1 Adopcidn por Primera Vez :de las NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

“Significado de NIIF Vigentes” julio del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al | Periodos anuales iniciados en o después del 1-de
alcance para negocios. conjuntos

julio del 2014,

del parrafo 42 (excepeién de cartera)

NIIF 13 Medicion. del Valor Razonable — Alcance | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de.
julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de i_nvcrsién” — Aclaracidn de
la interelacién entre la NIIF 3 y Ja. NIC 40 al _
clasificar una propiedad como propiedad de|Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

inversion.o prOpicdad ocupada por el propietario julio del 2014.

La Adminjstracion de las compafifas-estiman que la aplicacion de estas Normas, no. han
ienide un impacto significative en los montos reportados en estos estados:financieros de
1a compaiiia Matriz y:Subsidiarias.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién
aan no estd vigente:

Estandares nuevos o
enmendados

NIIF _ Fecha devigencia
(* aplicacion anticipada)
NIIF 5 Acfivos ne-corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de

\ . iy 1 de enero del 2016%
disposicidn

Contrates de servicio de
administracion, aplicacion de’

"NITF 7 Instrumeéntos Financieros:

Revelacion

las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacién de la compensacion
en los-estados finangieros
intermedios condensados.

1 de-enero del 2016*

NIC 19 Beneficios para las
empleados

Tasa de descuento: tasa del
imercado regional

1 de enero de} 2016*

NIC. 34 Informacion
Financiera Intermedia

Informacidén a revelar.en alguna
otra parte de fa informacion
financiera intermedia

1 de-enero del 2016%
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(Continuacion)
. _ : ‘Estandares nuevos o Fecha De Vigencia
NORMA. TEMA enmendados (*Aplicacién Anticipada)
Instrumentos R o
. Financieros: ICVE':IaC!.OI'!SS _adlclona]es y -
NIIE 7 Informacidn a gnm:endas por consecuencia. 1 de enero del 2018*
revelar e resultantes del NIIF 9
Introduccién de un modelo de _ .
Contabilidad de Cobierturas | de enero def 2018+
Istrumentos Un {miéo ;nbdélo' de deterioro
NIIF ¢ Financieros de valor de “pérdidas esperadas™
- con proyeccion al futuro para 1 de enero del 2016*
los activos financieros a valor ' '
razonable con.cambios. en
restuitados.
Enmiendas. para aclarar la
Acuerdos conjuntos conte!bili.c{a_d para Ja : . . o AT AT £
NIIF 11 : - adquisicion de un interés en una | 1 de.enero del 2016%
operacion conjunta cuando la
-dctividad constituye un negocio
Cuentas. Publicacién de lanorma _ _
NIIF 14 regulatorias “Cuentas de Diferimientos. de. I de cnerodel 2016%
B diferidas- Actividades Reguladas
Publicacién de la.horma
Ingresos ordinarios _‘_‘Recb‘noc’imiento de los
venientes de IngrQS{js.:prot:edentels de”los o -
NIIF 15 E;itrﬁto'con: los- contratos con los clientés™, esta | 1 de enero del 2018*
clientes ' norma reemplazara a la NIC 11
y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y
18
NIC 1 ' Prese_ntacién_ de Iniciativa.sobre informacién a I de enero del 2016+
estados Financieros | revelar
_ . _ Enmiendas. para aclarar la
NIC 16 Propiedad, planta o Lo
NIC 4I-y e_(l.uli?po'Agr?cu]turg 'GOI'lt.ﬁbllld.ad para las p lantas | de encro del 2016%
que producen frutos de
agricultura
Enmiendas para aclarar la
Lnversiones. en contabiiidad para la plé'rc!ida de
NIC 28 asociadas y control dg una subsidiaria 1 dé enero del 2016+
negocios conjuntas | ©121d0 Ja subsidiaria cuando la
- -subsidiaria no constituye un
negacio
Estados Finariciéros | Método de la participacion en
NIC 27 Separados los Estados Financieros 1 de enero del 2016%
""" {Separados)
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- NOTA 3 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
" R A Estindares huevos o Fecha De Vigencia
NORMA TEMA enmendados (*Aplicacién Anticipada)
Estados Financieros
- NIF 10y Consolidados Venta o aportacién de actives
NIC 28 Inversiones en .entre un inversor y su asociada | 1 de enero del 2016*
asociadas y -0 negocip conjunto
- negocios conjuntos
...... Estados Financiéros
Consolidados
y Informacién a:
NIIF 10, revelar sobre Entidades de inversion:
g{g‘z]szy participaciones-en | Aplicacién dela excepeidn de | 1 de-enero def 2016*
' otras entidades consolidacion
Inversionés en’
asociadas y-
negocios. conjuritos
NIC 16y | Propiedad, plantay | Enmiendas para aclarar los | o
NIC 38 equipoActivos métodos aceptables de 1 de enero del 2016*
intangibles depreciacion y amortizacion

La Administracién de las compafifas estiman que la futura adopcién de- las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de la.compariia Matriz'y Subsidiarias.

NOTA 4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- El efectivo y equivalentes de eféctivo al 31 de diciembre, comprenden:

2015 -2014
Uss USss
Cajas 11,698 9.527
. Bancos 1.441.019 971.077
Inversiones temporales 1.003.085 (1) 872819
Total Efectivo y Equivalentes. 2.455.802 1.853.423

(1) Al 31 de diciembre del 2015 presenta inversiones temporales en CitiBank por US$
. 1.003.085 con un interés anual del-0,10%, con vencimientos mensuales.

o NOTA5-  CUENTAS POR COBRAR—DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre:
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(Continuacién)

2015 2014

USS USS
Corrientes 1.527.874. 1.583.197

'_Venci'do de:

61 —90 dias 229.854 191.742
91 - 120 dias 167.585 188.768
121 —-360 dias 438.093 235.784
Mis de:360 dias 437.903 325.479
1.273:435 941.773
Total cartera (1) 2.801.309 2.324.970

(13 Incluye cartera generada por el departamento de propiedad industrial por un vaior de. US$
157.549; y que de acuerdo a la administracidn no sc espera. incuttir en pérdidas.
impor’tﬁntés-adi_cibnales a las-cubiertas por la provision para cuentas de dudoso cobro que.
al 31 de diciembre de 2015 asciende a US$ 147.919.

‘NOTA 6-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos con accionistas y compafifas relacionadas al 31 de
diciembredei 2015 y 2014:

Cuentas por Cuenfas por Cuentaspor . Cuenfaspor

_ cobrar pagar Saldo Neto cghrar pagar Salilo Neto-

Nombre 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Francisco Roldén 121,022 7.300 13.722 101,500 13248 88252
Bruno Pincda - 20.011 (20.011) - 27340 {27.540)
-Sandra Reed 36307 72.640 (3'6.3_33)' 47.390 12.346 .35.044
Ticgo Palacios 19.538 14280 5.258 3.000 - 3,000
Juan Pablo Ortiz 44225 68,164 (23,939} 31.236 6.000 25236
Esteban Ortiz 43500 5.087 (587} 12.962 217 12,745
Jninte Zaldumbide: - ) - (26.182) . {26.182)
Juan Fernando Moscoso 649 - ‘649 649 - 649
- Daniel Robalino Orcllania - - - 2313 - 2313
“Schastian Pérez A.. 221,764 87.425 134339 11825 10000, 1.825
Ralacl Gonzalez 35.070 27323 7747, 12-,_26_0 268 11.992
Edgar Ulloa 250 14.295 (_14.0'45)'_ 5.065 - 9.065
s Nicolds Maldonado 244 - 244 1.654 - 1654
Maria Belén Jaramillo - . . 3.594 250 3.344
Maria Jsabel Aiflon - 8.949 (8.949) . 147 (147}
....... Andrés Brown - 630 (630, - 630 (630)
“Carlos Salazar - - - 1.500 1982 (482)
co, Jorge Cevallos 35296 171916 (146.6205 -9.250 6257 2.993
Maria Rosa Guerra 76.260 22.000. 54,266 100, 166 - 100.166

Francisco Pérez, G, 30,578 39.108 (8:530) 7.648. 175 TAT3
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NOTA6-  ACCIONISTAS Y COMPAFJiAS_ RELACIONADAS
{Continuacidn)

Nombre

Juan Gabriel Reyes

Diego Pérez

José Maria Rumazo

Ratl de la Torre.

Redrige Jijon

Rodrigo Salazar

Javier Robalino

Arrobo Rodriguez Galo
Simone Lasso Carmen Amalia
Cascantc Maria Danicla
Danicla Pacz

Ortiz custodio. José Diavid-
Carrasco Juan Franéisco
Perrone Reed Mariela
Kimena Bautisia

José Maria Pérez,

Acosta Edgar

Juan Manuel Marchan
Almeida Natalia
Gonzilez Ramirez Miguel
Esieban Bueno

Luis Marin

1. Satvador

Tomes Julietle:

Muriel Camilo
Bermeo-José Elias

Jarrin Janeth

Padilla Rivas Cesar

Otros menores

COMPARIA RELACIONADA

Pérez, Bustamanle & Ponce Cia. Ltda.

FBP Representaciones Cia. Lida.
Fahian Ponce & Asociados.Cia. Lida.
TidgerS.A.

Jaime Zaldumbide

Cucrtas por

cohrar papar Saldo Neto
2015 2015 2015
30.538 139122 {108.584)
39179 66,193 (27.016)
15,493 477 15.016°
15.825 52614 (36.789)
52.064 122.995 (70.931):
23.000 56:156. (33356)
4,150 - 4.160
1.500 9:856' (8.356)
- 7.214 (7.214}.
17.000 - '17.000
1.116 12352 (11.236)
- 41,625 (41.625Y
492 - 492
043 - 943
25.000 23.407 1,593
- 10.84% (10.845)
- 7.016 (7.016)
- 460- {460)
- 18.286 (18.286)
19.523 8142 11381
- 8028 (8.028)
1.759 3.759
1.868 - 1.868
1,957 - 1.957
1018 - 1018
100 - 100
50932 - 50,932
79 - 79
- 146251 (146.251)
- 3.421 3420
921,255 1.293.790 (372:535)

Cuentss por

Cuentas por

cohrar. ‘pagar Saldo Neto
2014 2014 2014
20.000 16.530 3.470
14,609 - 14.009
15:543 15.543
6314 8.040 (1,726}
19.014 24.000 (4,986)
6:198 - :6.198
339 56.356 (56.017)
564 - 564
12.500- - "12.500
7.500 572 6.928
800 - 800
8.348 303 8,045
2.500 - 2500
24.247 - 24947
1476 - 1.476
1.500 130 1370
- 22312 (22.312)
- 203 203y
- 82 82y
- 135 {135)
- 22.944 {22:944)
28.861 - 28.861
56 - 56
E 146251 (146:251)
- 3421 (3.421%
. $3.979 (83.929)
499,559 464.268 35331

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos.de impuestos anticipados.e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES

Retenciones en la fuente:
Impuesto al valor agregado (1VA)

2015,
US$

103.591

2014
LS§
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NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continnacion)
015 2014
us Us$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado (IVA) 180 42,610
""" Retenciones en fuente 264,512 32.558
Retenciones'de IVA 174367 / 23.936
_______ Impuesto a la renta 484.463 409.431
023.522 508.535

NOTA 8- MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de fos activos fijos durante los afios 2014 y 2015:

Saldo al 1 de Saldo ai 31 Saldoal3l  Vida
cnero del Ritirgs vy 'de diciembre Retirosy  de diciembre. afilen
2014 Adiciones Bajas del 2014 ‘Adiciones ‘Bajas © del 2015 afios

Muebles y cnseres 111,951 43,717 - 155.668 23.868 - 179.536 ,/ 10
Equipos de oficina y _ _ L L _ _ _ rf _
computacion 436.603 56.778 (22.027) 491.334 120.155 (16.438) 5950717 10y3
Vehiculos 49.990 - - 49.950 “33.027 (49.990) 33.027 20
Programas de ) _ ' _
compuiacidn 61.448 4.850 - 66,208 39977 - 106.273 3

679992 105.345 (22.027) 763.310 217027 (66.428) 913,909
Acumulada (456.118) (86.344) 16.056 (326:406)  (83.262) 62.390 (547:278)

223,874 19.001 (5.9713 236904 133.765 (4.038) 366.631

- NOTA9-  ANTICIPO CLIENTES

Ofros activos no financieros al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

‘Consorcio GLP Ecuador 99055 1) -
Preussag Energic Int. "37.098 1) 37.554
Pronaca 16.889 1) 25.017
Carolina Reed de-Jijon 13.142 1) “
Servicios Profesionales Ad-Po. 12.963 1) 1310

Serfidec S.A. - 492
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NOTA9- ANTICIPO CLIENTES

(Continuacion)
2015 2014
USss USS
Educational Testing Service - '50.375
Otros Anticipos 51.553° 1) 68.476
Valores por identificar 53.938 2) 100.691
284.638 283,922

1 Comprendcn fondos recibidos del cliente para cubrir gastos que permitan el desarrollo del

servicio contratado, y que se liquidan una vez que emiten la factura correspondiente durarite-
clafio2016.

2) Saldo correspondiente a depdsitos recibidos y no ideniificados, sobre los cuales la
-compafiia se encuentra efectuando un analisis dque. permlte conocer su origen, integridad y
razonabjlidad.

NOTA 10- ‘OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimieiito de las provi'siiOn'e's‘efectuadas por la -com_pa'ﬁia durante el afio 2015:

Saldos al 1 Saldos-al 31 de
de enero del Pagos y diciembre del
2015 Incremento Utilizaciones 2015
Corrientes:, _
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 333,523 983.687 (963.464) 353,746
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 130:260 23.555 (5.896) 147919
Largo plazo
Reserva para jubilacin patroral 653.983 118.119 (6.626) 765.476
Reserva para desahucio - 197:630 - [97.630
653.983 315.749: (6.626) 963.106

(1) Incluye fondo de. reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, apories patronales al
LE.S.8. y participacién de los empleados en las utilidades.

NOTA 11- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacion por parte dc los

erpleados a aquellos trabajadores que hayan completado por 1o menos veinte affos de trabajo con
ellos. La provisién es constituida con cargo a.los resuftados def gjercicio en. base a.un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 11- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Contmuacmn)

Seglin se indica en el estudio actuarial preparado por Actuaria Consultores Cfa. Ltda., de fecha 16

de diciembre del 2015 el método utilizado es el denominado “Método Actuarial de Costeo de

Crédito Unitario. Proyectado y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado
y demds parametros establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacién actuarial del afio

2015 fue del 6,31% y.2014 fue del 6,54% anual.

NOTA 12 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas  laborales vigentes, se establece que ‘en los casos de

terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empieador bonificar4 al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la-titima remuneracion mensual pok cada uno.de los afios
de servicio prestados e Jgual bonificacién se pagard en los casos en que-la relacién laboral
termine por -acuerdo cntre las partes. Pérez, Bustamante y Ponce Abogados Cia. Ltda., en

‘cumplimiento de dicha normativa registrd. el desahucio durante el afio 2015 con cargo a los

resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional

‘independiente..

Segfin se indica en el estudio-actuarial, el métode utilizado es el denominado “Métode Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las bases téenicas es decir las tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia, sonde experiencia de la poblacién asalariada del pafs, corregida a la realidad
de Pérez, Bustamante y Ponce Abogados Cia. Ltda., consu propia estadistica.

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2015, esta representado por 200.000
-acciones de valor nominai de US$ 0,01 cada-una. -

La utilidad neta por accidén es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la compafiia
sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 14- RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacidn en vigencia, fa Compafiia debe apropiar pot lo menos el 10% de
Ja utilidad neta del-afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 15-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE TNFORMACION
FINANCIERA (NITF)

Representa- el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados
financieros-bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los: saldos de las cuentas. Reserva de capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaludcién de inversiones,

resultados’ dcumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera “NITF” 'y la Norma Internacional de Inforracion
Financiera pata Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por
valuacioén, utilidades de compafifas holding y controladoras; y designacién e informe de
peritos.

ARTICULO" PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resefva por
Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
perfodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben sertransferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones-y Reserva por Valuacion
0 Superdvit por Revaluacion de: Inversiones; saldos que sélo podrén ser capitalizados en fa
parte que exceda .al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltc en el caso de liquidacién
de la. compafiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADQS
PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS. NIF.- Los ajustes
provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales. de Tnformacidn
Finaneiera “NIIF” completas y de }a Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en 16 que corresponda, y que se
registraron .en el patrimonio en fa cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopeién. por primera vez de Jas NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor dc las pérdidas
acumuladas y las del ultimo efercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia; de rcglstr_ar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las NHF”, éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo.
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto. del proceso NIIF, la compafifa presenta en la cuenla de Resultados dcumnufados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor.af 31 de diciembre del 2015 de US$ 1.427.213.
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NOTA 16- EGRESOS POR HONORARIOS RECONOCIDOS A ABOGADOS Y
ASOCIADOS POR SERVICIOS PROFESIONALES

Los honorarjos réconocidos a abogados. y asociados por servicios profesionales por el afio
2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

----- - Honorarios Abogados Asociados. 1.897.614 1.334.536
‘Honorarios-Socios 1.733.200 1.239.190
Honorarios Unidad Tributaria 593.931 553,649
Honorarios Abogadas Varios: 393.306 392.757
Honorazios Socios Jubilados 243.020 256.447
Honorarios Otros 51.419 34.988.

JHonorarios Abogados Contratados 135.187 -

5.047.677 " 3.811.567

NOTA 17 - GASTOS ADMINISTRACION

Los gastos ventas por el afio 2015 y 2014 sc encuentran distribuidos principalmente en’ los
siguientes rubros:

Sueldos ¥ Salarios 2.590.473 . 2.418.914
Beneficios Saciales 687.8497 559.628
Arriendo 430.1387 381.870
Gastos Personal 302.873 / 263.062
Servicios Generales 300.380 314,514
Jubilacién 2113777 13.747
Seminarios y vidticos 211069/ 187.162
Servicios basicos 163.489 155.895
o Honorario Profesionales (Serfidec-Reyes y Reyes) 131.730 -
Libros, revistas y membrecias ' 124.757 / 121.079
Atenciones Sociales. 84.938 7 / 77.621
Surninistros y- Mantenimiento 83.549 87.323
Depreciacionies 83.262 1 86.345
‘Gastos clientes 75897 238.369
Licencias Software. 74.927 76.121
Pubiicidad 55.148 ¢ 71310
‘Abogados Consejeros 38.398 43.547
Servicios Traduccién. '34.559 34.448
Honorarios Administracion 34.414 33.400
Seguros 32.882 31.384
‘Provisiones Incabrables 23.554 19.124

Proporcionalidad TVA 19.967 17.935
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NOTA 17 - __GASTOS ADMINISTRACI ON
(Continuacion)
20615 2014

USS US$
Grupo NOBIS 18.067 -
Cuentas dadas de baja 15.1¢1 94.022
Impuestos y Contribuciones 22,746 / 9.216
Otios 53.707 124.007

- Total General 5.905.351 5 460 093

NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitié- la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la'renta, sobte las utilidades
que sean reinvertidas en e] pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad fributaria adicionalmente establece como
-deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones'y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Segurldad Social originadas, por incremento nete de empleos,
por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que’se hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos.o mas dentro del respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social, por-pagos a discapacitados o 4 trabajadores que
tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, y con respecto a este
beneficio establece que. se mantiene siempie y cuando este personal discapacitado mo
haya sido contratado para cumplir con la.exigencia del personal minimo con discapacidad
fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3. En el mes de j JUI‘I]O del 2010 s¢ publica el Reglamento para la Aplicacion de Ia Ley de
Regimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se.menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales 0. exfranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales 0
Jurisdicciones de menar imposicion, o de personas naturales no residentes eén el Ecuador,
no habra retencion ni pago-adicional del impuesto a 1a Renta. Los dividendos o utilidades
distribnidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyer ingresos
gravados para quien Jos percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en fa fuente por parte de: Guien los distribuye.
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NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organice de la Produccion, Comercio e
Inversiones, incorporando a la fegislacidn varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan una reduccién progresiva de tres puntos porcentuales-en ef Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto poreentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir det 20 13 en adelante. (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambienial y Optimizacion de
los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econdémicas, entre los principales aspectos
tenemos el ‘incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que seé conozca, puedan

afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros
consolidados.
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