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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de marzo-del 2015
A'los Accionistas de ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.
Informe Sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de sitvacién financiera adjuntos de ASESORIA LEGAL
CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., al 31 de diciembredel 2014 y-2013, y los
correspondientes-estados de resultados mte_g;’_ales__ de cambios en. el patrimonio.y de flujos
de efectivo por los. afios terminados en .esas-fechas 'y un resumen de las politicas
contables:significativas y otras riotas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros.

La Gerencia es: responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados.
finaricieros de acuerdo con Normas. Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabllldad incluye: el disefiar, impleméntar y mantenet el control interno relevarite a
la preparacién y presentacion razondble de los estades financieros que estén libres de
represeritaciories érréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando. y .aplicando politicas contables apropladas_ y ‘haciendo estimacioties
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestia responsabilidad es expresar unia opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de- acuerdo’ con Normas
Internacionales de ‘Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacion erronea de-
importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos- para obtener evidencia de ‘auditoria
sobre’ los montos y revelaciones -en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del j juicio del auditor, incluyendo fa-evaluacion de los riesgos de
presentacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o-epror. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ef control interno
relevarite a ld preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la
compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
inteino de la comipafifa. Una auditoria también: incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, 'asi como evaluar la presentacion general de los. estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido €5 suficiente y apropiada
para praporcionar una base para nuestra opinién de-auditorfa.

Av. Amazanas N21-147 y Roca = Of. 1003 « Casilla 17-21-953 » Quifo = PBX: 2527 100
mail: administracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinion

En nuestra opinitn los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemenie,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ASESORIA LEGAL
CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los
estados. de resultados integrales de sus operaciones, de-cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por los -afios tetminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Asuntos de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de: Contabilidad No. 27, la
compafifa por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consalidados con los estados financieros de las compafiias Pérez Bustamante y Ponce
Cia. Ltda., Pérez Bustamante y Pérez Cia. Ltda., PBP Representaciones Cia. Ltda.,
Escrowadm S.A., compafiias en donde posee participacion del 99:9%.(Véase Nota 3a).

Informe sobre otros requisitos legalés y normativos

Nuestra opini6n sobre €l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la.Compafiia,
por el afio terininado al 31 de diciembre del 2014, se-emite por separado.

"EDUARDO RODRIGUEZ C.

Registro de la Superintendencia

de Compafifas. SC-RNAE-223 Socio
Licencia profesional
No0.26606



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
‘AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente
Caja-Bancos.

-Cuenta por cobrar:
Accionistas y subsidiarias.
Cuentas por cobrar comerciales
Activos por impuestos ¢orrientes
Cugntas por cobrar

Total activo corriente
Inversiones en acciones

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo carriente:

Cuentas por pagar:
Aecionistas y subsidiarias
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados

Resultados acumulados Adepcion NIIF Primera

Vez
Total patrimonio, adjunte

Total pasivos y patrimonio.

Referencia
a Notas 2014-12-31  2013-12-31

4 140941 8.312
5 108.179 217.000
6 40.000 90.000
2.491 250
150.670 307.250
291,611 315.562
7 729.958 729.958
1.021.569  °1.045.520
5 314.775 213.648
190 916
314,965 214.564
9 2,000 2,000
10 - 1.000 - L000
2130817 2255169
(1.427.213)  (1427.213)
706604  $30.956

1.021.569

1.045.520

1.as notas adjunitas dé la 1-a'la 14 forman parte integral de los estados financiéros.



ASESORIA LEGAL-CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadoimidenses)

Referencia

a Notas 2014 2013
‘Ingresos:
Henorarios. por asesotia 36.000 36.000
Dividendos recibidos 1:999.980 1.899.981
Total ingresos 2.035.980 1.935.981
Gastos administrativos (35:402) (20.340)
Utilidad operacional 2.000.578. 1.915.641
Otros ingresos ¥y egresos; _
Gastos bancarios - (32) 155y
Intereses implicitos. (18.738) (17.950)
Otros, neto. - (201)
Utilidad antes de impuésto a la renta 1.981.808 1.897.335
Impuesto a la renta 8 (6.160) (6.983)
Resultado integral de! ejercicio 1.975.648. 1.890.352
Acciones comunes ordinarias _
Ganancia poi accién (USS) 9,88 9,45
‘Nilifiero de acciones 200.600 200,000

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de fos estados financieros.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO |
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Saldo al | de eneio del 2013,
.Dividendos pagados

Resulfados integral del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2013
Dividendos pagados

Resultados integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Las:notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.

(Expresados en dolares estadounidenses)y

ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S:A.

Resultaedos Acumulados

_ _ Adopcion
Capital Reserva Resultados  NEIF primera
Susirito’ Lepal Acumulados _y'e_z Total
2,000 1000 2264817  (1.427.213) 840:604
- - (1.900.000) - {1.900.000)
- - 1.890.352 - 1.890.352
2,000 10000 2255169  (1.427213) 830:956
- - {2:100.000) - {2.100.000}
< - 1.975.648 - 1.975.648
2,000 1000 2.130.817  (1.427.213) 706.604




ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Resultado Integral del Ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn:

Disminucién de cuentas por cobrar
Incremento en cuentas por pagar

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto por actividades

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2014 013
1.975.648 1.890.352
156.580 69.750
100.401 (131.893)
256.981 (62.143)
2.232.629 1.828.209
(2.100.000) (1.900.000)
(2.100.000) (1.900.000)
132.629 (71.791)
8.312 80.103
140.941 8312

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.




ASESORIA LEGAL CORPORATIVA
ASESORIALECORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS F INANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DIC]EMBRE__D’ELQQM Y 2013
(Juito con el Informe de los Auditores Independientes)

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Estados Consolidados de Resultados Integrales
Estados Consolidados de Cambiosen el Patrimonio
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros Consolidados

ANEXO 1 - Informacion para consolidacian

Abreviaturas usadas:

US$ - Délares estadounidenses _
NHF - Normas Internacionales de Informacion Financiera



\ ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
20 de marzo del 2015

A los Accionistas de Asesorfa Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A. y
Subsidiarias:

Informe sobre los estados financieres

Hemos auditado los estados consolidados de situacion financiera de ASESORIA
LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., y subsidiarias, al 31 de diciembre

del 2014 y 2013, y los correspondientes estados consolidados de: resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas y un resumen de las politicas.contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad-de 1a Gerencia de Ia Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera. Esta responsabilidad inclaye: &l disefiar, implementar v mantener ¢l ‘control
interno relévanie a'la preparacion y presentacién razonable de los estdados financieros
consolidados que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya.

sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y

haciendo estimaciones contables que sean razonables er 1as circunstancias;

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
eonsolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con.

requisitos éticos: asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre .si los estados financieros consolidados estan libres de
representacion erronea de importancia felativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos s_elecbionadgs dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de presentacion eérrénea de importancia relativa de los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control inferno ielévante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros’ porla compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una-auditoria también incluye,
évaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros consolidados.. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar upa base para nuestra
opinién de-auditoria: |
Av, Amozonas N21-147 y Roca = Of. 1003 « Casill 17-21-953 = Quito « PBX: 2527 100
madl: administracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinidn, los. estados financieros consolidadoes artiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn consolidada financiera de
ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A., y subsidiariasal 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados. consolidados de: resultados
integrados, dé cambios de su patrimonio y sus flujos de efectivo pot los afios terminades
‘en esas fechas, de conformidad con las Normas Iternacionales de Informacion Financiera.

- é ) /__'_'.
. {f/ 5’ g el ' P ;,ﬂ(fé‘? {_,rt;zé/(? i o
e _”—.M
Regisiro de la Superintendencia
de Cotnipafitas SC-RNAE-223 ‘Socio
Licencia profesional
No.26606



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia _ .
a Notas 31/12/2014  31/12/2013
ACTIVOS
Activa Corriente

Caja-Bancos 4 1.853.423 1.544.817

Cuenta poi cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales 5 2.324.970 2.248.634
Partes relacionadas 6 499.599 763.857
Otras cuentas por-cobrar 7 40.000 90.000
Activos por impuestos corrientes 8 2.491 4,355
Anticipo proveedores 900 33.500
Empleados. 20.776 13.306
Otros activos no financieros 5.433 37171
2.894.169  3.190.823

Menas: estimacion deterioro dé cuentas por
cobrar 11 (130.260) (123.123)
Total cuentas por cobrar, neto 2.763.909 .3.067.700
Total de activos corrientes 4.617.332 | 4..6'1'2.'51_'?
Mobiliario y equipo, neto 9. 2360.904 223.874
Inversiones en acciones 5 5
Total activos. 4,854,241 4.836.396

Lasnotas adjunitas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



K

ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADQS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuacion)

Referencia _ o
:a Notas 31/i2/2014  31/12/2013

PASIVOS Y PATRIMONIOQ

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Partes relacionadas 6 464.268 332.316
Pasivos por impuestos. corrientes 8 508.535 527431
Anticipo clientes _ _ 10 283,922 271.281
Prestacicties y beneficios socidles 11 333,523 287.461
Otros pasivos no financieros 22.396 17.814
Total de pasivos corrientes 1.612.644 1.436.303
Beneficios definidos por jubilacién patronal Ilyli2 653.983 627.073
Total de pasivos 2266.627  2.063.376
Patrimonio _
Capital 13 2.000 2.000
Reserva legal 14 1.000 1.000
Resultados acumulados Adopeion NIIF ) .
Primera Vez (1.427.213)  (1.427.213)
Resultados acumulados: 4.011.797 4.197.203
Total Patrimonio atribuible a'los _ | Ny | )
propietarios de la-controladora 2.587.584 2.772.990
Patrimonio no controladogas: 30 30
Total Patrimonio-estado Adjunto 2.587.614 2.773.020

Total 4.854 241 4.836.396

Las notas adjuntas de-la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros..



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia _
a Notas 114 2013
o Ingresos:
Honorarios recibides por servicios prestados: 12.215.382 11.480.233
Honorarios reconocidas a abogados y-asociados
por-servicios profesionales 16 (3.811.567) (4.350.906)
‘Gastos administrativos 7 (5.460.093) (4.212:507)
Utilidad operacional 2.941.732  2.916:820
) Otros ingresos y egfesos:
Gastos bancarios {33.728) (52.412)
Gasto intereses implicitos (18:738) (17.950)
Intereses ganddos. 5.591 14.943
Otros, rieto 69.388 38:498
Utilidad-antes de impiesto a la renta 2964245  2.899.899
) Participacion de los empleados (448.219)  (434.598)
Impuesto a Ja renta (601.432)  (594.352)
o Resultado integral del efercicio 1.914.594  1.870.949
Resltado integral del ejercicio atribuible a:
Resultado integral atribuible a propi€tarios de'la: _
controladora. 1.914.594  1.870.949
Resultado integral total 1.914.594.  1,870.949
Acciones comunes ordinarias
o Ganancia por accién (US$) 9,57 9,35
Nimeto de acciones 200.000 200.000

Las notas adjuntas dé la | a la. 19 forman parte integral de los estados financieros;



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL Y 2013
(Expresados en-ddiares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2013
Dividendos declarados

Resultado infegral del ejercicio
Saldo al 31 de dicicmbre del 2013
Dividendds deélarados

Resultade intcgral del ejercicio

o Saldo al 3.} de diciembre del 2014

Las notas adjuntas de la [ a la 19 forman parte integral de los estados financieros.

Resultados

Acumulados

Adopeifn

Patrimonig
atribuible s los

Patrimanio

Capita] Reserva  por Primers  Resultados-  propigtarios e o Patrimonie
Suserite  Lepal  vezdelasNIIE  Acumulados 12 controladera  controladoris. Tatal

2,000 1.000 (1427.213) 4226254 2.802.041 30 2.802.07I

- - - (1.900.600) {1.900.000) - (1.900.000%

- - - 1.870.949 1.870,949 - 1.870.94%

2.000 1,000 (1427.213) 4,197,203 2.772.990 30 2773020

- - - {2.160.000) (2.100:000) - (2.100.000y

- - - 1:914.554 1.914.594 - 1.914.594

2.000 1.000 (1427213).  4.01L797 7.587.584 300 2587614




ASESOR{A LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

ESTADOS QQNS_OLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en-dilares estadounidenses)

2014 2813
Flujo de efectivo de actividades de operacidn;
Resultado integral del ejercicio 1.914.594 1.870.949
Ajustes que congilian al resultado integral con el efective
neto provisto por actividades de operacién
Ajuste originados en valoracion de inversiones al valor
patrimonial proporcional (2n 19
Depteciacion de activos fijos 86.344 95.512
Provisién para cuentas: incobrables 19.124 62.293
Utilidad en venta de‘activo fijo {16,056} (5.073)
Provisidn jubilacién patronal 99.415 121,963
Cambios en activos y pasivos de operaciones
Disminucion: (Incremento) en-cuentas por cobrar 298.235 (1 1_5;672_)
Uso de-provision para cuentas incobrables (11.987) (13.924).
Incremente {Disminucidn) en cuentas por pagar 174.801 (276.8312)
Total de ajustes al resultado integral del ejercicio 649.855 (131.694).
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2.564.449 1.739.255.
Flujo de eféctivo por actividades de inversion:
Producto de la venta de activo fijo 22027 12,951
Adquisiciones deé riobiliario. y gguipo (105.345} (98.889)
Efectivo neto.utilizado en actividades de inversidn (83.318) (85.938)
Flujo de efectivo. por actividades de financiamiento:
Pago de haberes jubilatorios {72.:505) (179.984)
Pago de Dividendos (2.100.020) {1.500.000).
Efectivo net6 utilizado en actividades de financiaimiénto. (2.]_?2.525) (2.079.984)
{Dismi nucidny Incremento neto del efectivo 308:606 (426.667)
Efectivo al inicio del afio 1.544.817 '1.971.484
Efectivo al final del afio 1853423 1544817

Las hotas adjuntas de la | a ta 19 forman parte integral de los estados financieros.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES
MATRIZ
Asesoria Legal Corporativa ASESORTALECORP S.A.

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2003 bajo. la denominacion
de PBP Unidad Tributaria S.A., en el afio 2009 cambia su denominacion a Asesoria Legal
Corporativa. Asesorialecorp S.A., cuyo objeto social ¢és la prestacién de servicios legales,
entendiéndose por eflos los servicios de asesorfa societaria, laboral, tributaria, fidueiaria, petrolera
y otras sin limitacién alguna.

Para. cumplir con su objeto social podrd ejecutar actes y contratos permitidos por las leyes.
ecuatorianas y-que tengan relacién con el mismo, entre ellos la compra y [a venta de acciones y
participaciones tanto de compafiias nacionales como extranjeras.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Asesoria Legal Corporativa
ASESORJALECORP S.A., compafifa (Matriz) que tieche capacidad para fijar y dirigir las
politicas financieras y-de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Pérez Bustamante y Ponce Cia. Ltda.

La compafifa fue constituida bajo fas leyes ecuatorianas en enero del 2001, con €l objeto principal
de prestarservicios de representacion, de consultoria y de asesoramiento, especialmente aquellos
que sor propios del -ejercicio de la profesién de la abogacia; la ‘compaiiia. presta los servicios
profesionales a través de sus abogados y dsociados.

Pérez Bustamante y Pérez Cia. Lida.

La compafiia fue constituida en mayo de 1978, el objeto social de la compafiia es. prestar
servicios de representacion, de consulta y asesoramiento; especialinente en temas propios del
gjercicio de la profesion de la abogacia..

PBP Representaciones Cia. Litda.

La compafifa fue constituida en enero de 1994, el objeto social de la-compafiia es prestar servicios
de asesoramiento empresarial

Escrowadm S.A,

La compafiia fue constituida en agosto- de 2003, el objeto social de 1a compaiiia es desarrollar
actividades. de-asesoramiento juridico.



.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que ‘inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la fevelacién
de activos-y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera-que las estimaciones y-supuestos utilizados fueron los adecuadaos en lascircunstancias.

Estimaciones y Supnestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utifizados
por la Compaiifa en la-elaboracion de los estados financieros fiteron las siguientes:

Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:

La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de.
recupeéracion de los mismos.

Vida util de bienes de uso.

Las estimaciories de vida util se basan principalmente en las proyeceiones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan déterminar gue la vida atil de los
activos deberia disminuiise, se deprecia el exceso entre el valor en libros néto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida {til de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de fos activos ne financieros
[.a Compaififa evalia los- activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o

‘cambios en las circunstancias indican que €l valor ei libros de un activo podria no ser

recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deteriore de valor con
cargo a los resuitados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obiigaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a

la tegislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus.estimaciones
en materia tributafia son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los

periodos reportados, pueden surgir diserepancias con el organisme de control tributario
{Servicio de Rentas Interhas), en la interprétacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.



NOTA 2.~ ES.TIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados. reales.
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La detérminacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en [a
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectnada considetando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

... Preparacion de [os estados: financieros consolidados

Los registros contables de la compafiia y sus subsidiarias de los cuales se fundamentan los
estados financieros consolidados, son llevados en doélares estadounidenses.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF), las cuailes requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimaciones y-utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion -de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros conselidados y para efectuar Ias
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el principie del costo
histérico, modificado pot la adopcion del costo atribuido de clertos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por ia Compatiia Matriz y sus subsidiarias. Cada entidad
prepara sus. estados financieros de acuerdo con las Norimas Internacionales de Inforimacidn
Financiera.

b. Consolidacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la. Sociedad han sido preparados de
acuerdo a Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por &l
International Accounting Standards Board (“1ASB”).

En la preparacién de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la niatriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacién

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados. con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente- participacion
dccionaria:
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(Continuacion)

Partic'ipacién cn
el capital

accionario

e
Pérez Bustamante y Ponce Cia. Ltda. 99,999
Pérez Bustamanté y Pérez Cia, Ltda. 99,999
PBP Representaciones Cfa. Lida. 99,750
Escrowadm S.A. 99,875

Los estados financieros de Asesoria Legal Corporativa ASESORTALECORP S.A., 'y sus

Subsidiarias-incluyen activos y pasivos.al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de

2013; resultados y flujos. de efectivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Los saldos con
-empresas relacionadas, ingresos.y gastos, utitidades 'y pérdidas no realizadas han sido

eliminados y la participacién de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el
rubro “Participaciones no controladoras”. Los estados financieros de la sociedad
consolidada cubren los: periodos y/o ejercicios términados en la misma fecha de los
estados financieros individuales de Jla matriz Asesoria Legal Corporativa
ASESORIALECORP S.A., y han sido preparados aplicando politicas contablés
homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas fas entidades sobre fas que fa Sociedad tiene poder para dirigir sus.
pOllt]CaS financieras y sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de una
participacion superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de
evaluar si la matriz Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., controla a.otras
entidades, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que.
sean actualmente ejercibles o convertibles a fa fecha de cierre de los estadas financieros.

Las subsidigrias ‘se consolidan a partit de la fecha en que se transfiere el control a la
matriz y se excluyen de la conseolidacion €n ld fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones intercompatiias, los saldes,
las: ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre-entidades relacionadas: Las
pérdidas se eliminan, a menos que la transaccidn proporcione evidencia de una pérdida:
por deterioro del activo transferido,

Transacciones y participaciones no controladoras

Asesoria Legal Corporativa ASESORIALECORP S.A., aplica la politica de tratar las.
transacciones con las participaciones no. controladoras como si fueran transacciones con
accionistas de la Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacion no controladoras,
la diferencia entre cualquier retribucidn pagada y la correspondiente participacion en el
valor libro de los activos netos adquiridos de la subsidiaria s¢ reconoce en €l patrimonio.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

{Continvacion)

Las ganancias'y pérdidas por bajas a favor de la pa1t101pac10n no controladora, mientras se
mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectiva los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financiéras y otras inversiohes de corto plazo
de-gran- liquidez; con un vencimiento otiginal de tres meses.o menos. (Véase Nota 4)

d: Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por ‘cobrar comerciales y ‘otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivades con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercado activo, (Véase
Nota 5).

La politica contable de la Compafiia y sus: subsidiarias es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales-a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de.interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales: cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa y sus subsidiarias
10 podran cobrar tedos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas
por cobrar. Se. considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en ef pago (cuentas vencidas por mas de 360 dias) son indicadores
de que la-cuenta por cobrar ha sufrido un deterjoro. El monto de la provisién es el valor en
libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Administracion. Cuando
el ‘activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financierps.

e. Maobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acurnuladas y, en su caso; pérdidas
por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
gjercicio en base a la distribucién sisfemética del importe depreciable del activoa lo largo:de
su vida ntil.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de inmuebles. Los desembolsos posteriores a la-compra o-adquisicion sdlo ‘son
capitalizados cuando es probable que los beneficios -econdmicos futuros asociados a la
inversién vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos razonablémente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparacwnes 0 mantenciones y son registrados
en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.
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(Continuacion)

Los valores'y la depreciacion acumulada de fos-elementos vendidoes o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de praducirse su venta o retiro (Véase Nota 9)

Pasives financieres

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo dé los- recursos
‘obtenidos, menos.Jos costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo- usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengades que corresponden a pasivos financieros utilizado en €l financiamiento de-sus
operaciones se registran ‘én el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta.
“Costos financieros”,

Los intereses pagados y devengados que cotresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se. registran en. el estado de situacion
financiera en la cuenta del active calificable que coresponda hasta el momento en quie el
activo calificable se éncuentre disponible parasu uso.

Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacion del servicio en el curso-
ordinario de las actividades de la Compafiia 'y sus subsidiarias. Lo§ ingrésos ordinarios se
presentan fietos de impuestos a las ventas.

La compafiia y sus subsidiarias reconocen el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos fututos fluyan a la
Compafiia y sus subsidiarias, y se hayan cum‘plido los eriterios especificos que aplican a las
actividades de la compaiiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido detesminado-de’
manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
superadas. . '

Honorarios a.abogados

Los. honorarios reconocidosa los abogados, son reconocidos, en funcion de la prestacion del
servicio brindado por gl abogado.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejetcicio comprende al impuesto a la renta
corriente v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto
cuando. se trata de partidas que. se reconocen directarnénte en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.
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(Continuacion)

La carga para el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente, del 22% para los afios 2014 y 2013 sobre la utilidad gravable. Esta provision se
efectila con cargo a 10$ resultados.

Los dividendos en efectivo y la participacion eri los resultados de las subsidiarias, declarados
o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios 2014 y 2013 el
impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferiof al anticipo miinime
(impuesto minimo) declarado por lo cual, fa compafifa estd obligada a establecer el valoi det
anticipo declarado como impuesto a la renta.

‘Beneficios a-empleados

Benefic ios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios deéfinidos (jubilaciéon patronal) es determinado utilizando el

Mgétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el

estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en la medida ein que los beneficios ya han sido otorgados.

Participacion a-trabaiadores_

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, las. compaiifas deben reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15%.de la utilidad anual. Se efectiia. la pI‘OVlS[On para

este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
NIF 1 Adopcién por Primerd Vez de las NIEF | Périodos anuales iniciados en o'después del 1 de julio del
“Significado- de NIIF Vigentes” 2014,

NHF 3. Combinacién de. negocios —. Excepciones al
dléance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del [ de julio del.
2014, '

NIIF 13 Medicién dél Valor Razdnable — Alcance del
parrafo 42 {excepcion de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio- del
2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion™ — Aclaracién de la
interelacion entrg la NIEF 3 y [a NIC 40 al clasificar una
propiedad. ¢omo  propiedad de inversién o propiedad

ocupada por €l propietario

Periodos -anuales iniciados en ¢ después del 1 de julie del
2014,

La Administracién de la compaiiia estima que la, aplicacion de estas Normas, no han
tenido un impacto significativo-en los montos reportados en estos éstados financieros de

la.comparifa Matriz y Subsidiarias.
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NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de-efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013

LSS Uss
Cajas 9.527 8.638
Baricos _ 971.077 691.035
laversiones temporales 872:819 (1) 845.144
Total Efectivo y Equivalentes 1.853.423 .[.544.8 17

(1y Al 31 de diciembre del 2014 presenta inversiones temporales en CitiBank por US$
= 841.949 con un interés anual del 0,15% y otras .inversiones por US$ 30.870, cuyo
vencimiento es enero def 2015.

NOTA5- CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A contindacion se presénta los vencimientos de los saldos de clientes-al 31 de diciembre:

2014 2013

USs US$
Corrientes 1:383.197 1.330.002

Vencido de:

61 —90 dias 191.742 132.305
91 - 120 dias 188.768. 105.080
121 - 360 dias. 235.784 25_9.?91
..... _ Mas de 360 dias 325.479 421.456
941,773 918.632
Total cartera ([} 2.324.970 2.248.634

(1) Incluye cartera generada por el departamento de propiedad Industrial por un-valor de US$
94.445; y'que de acuerdo a la administracion no. se espera incutrir en péedidas importantes
adicionales a las cubiertas por la provision para cuentas de dudeso cobro que al 31 de
diciembre asciende-a US$ 130.260 '

NOTA6-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un-detalle de los saldos con accionistas y compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:
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(Continuacion)
Cuentas por  Cnentas por ‘Cuentgs por  Cuentas por.
cabrar pagar Saldo Neto cobrar: pagar Satda Neto.
o Nombre 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Francisco Roldan 101.500 13.248 '88.25% 1140.451 22963 117488
José Maria Pérez. - - - 71245 - 71245
Bruno Pineda - 27,540 (27.540% 24.286 - 26.286
Sandra Reed 47.390 12:346 35044 114.106. 31920 82.186.
Dicpo Palacios 3.000 - 3.000. 10.210 2.262 7.948
. Juan Pablo Ortiz 31 .23_(_3. 6.000 25236, 36.094 16.204 19,890
' Esteban Ortiz 12962 217 12745 24818 - 24:818
Jaime Zaldumbide (26.182) - (26.182) 29,799 326 29.473
Juan Férnande Moscoso 649 - 649 649 - 649
Daniel Robalino Orellana 2313 - 23713 2313 - 2513
Schastian Pétez A. 11.825. 10.000° 1.825 80,608 6.049 74.559
Rafael Gonzilez. 12,260 2068 11.592 16.430 - 16:43D
Edgar Ulloa 9.065 - 9,065 19.615 . 19,615
o Nicolis Maldonado 1.654 - 1.654 4100 - 4.100
Maria Belén Jaramillo 3.594 250. 3344 4.124 . 4.124
' Maria lsabe) Aillon - 147 (1473 - - -
Andrés Brown - 630 (630) - - -
Calos Salazar 1.500 1.982 (482) 1:500 - 1.500
Jorge Cevallos 9250 6257 2993 17.165 9,425 7.740
Maria Rosa Guerra 100,166 - 100.166 11,785 - 11.785
o Franciseo Pérez G, 7.648 175 7.473 27.1)) 203 26.908
Juan Gabrigl Reyes 20.000 16,530 3,470 21.208 - 21.208
Diege Pérez 14.009 - 14.009 30.990 13§ 30:859
José Maria Rimazo 15.543 - 15.543 - - .
Raiil de 1a Tosre 6.314 8.040 (1.726) 11,718 8.128 3,590
Radriga Jijén 19.014 24.000 {4,986} 42212 30.693 3519
Redrigo. Salazar 6:198 - 5,198 11.501 4999 6.502
Javier Robalino 339 56356 (56017 - .
-Arrobo. Redriguez Galo 564 - 564 - - -
Siméne Lassa Carmen Amalia 12.500 - 12.500 - - -
. Cascante Marig Daniela 7.500 572 6.928 - - -
’ Diniela Pz 800 - 800 . - -
Ortiz custodio José David %.348 303 8.045 - - -
Carrasco Juan Francisco 2.500 - 2.500 - - -
Persone Reed Mariela 24.247 - 24.247 . - -
Ximena Bautista 1.476 - L476 - -
José Maria Férez 1.500 130 1.370 - - -
.Acosta Edgar - 22312 {22.312) - - -
Juan Manvel Marchan - 205 {203 - - -
Almeids Natalia - 82 82} - . ;
o Gonzalez Ramircz Miguel - 135 (135) - - -
- ‘Esteban Bueno ' - 27,944 (22.944) - - -
Otros menores: 28.861 - 568,361 7819 62.079 (34.260)
COMPARIA RELACIONADA S
FabiaiPonce & Asosiados Cia. Lida. - 146:251 {[48:251) - 127514 (127.514)
Fidser S.A. _ - 3.421 (3.421) - 3.420 (3.420)
N Pérez Bugtamante Ponee 56 - 58 - -
o Jaime Zaldembide - 83.929 {83.929) - - -

499599 464268 35331 763.857 332316 431.541
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NOTA 7- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, se presenta un saldo por cobrar de. US$ 40.000 (US$ 90.000 durante
- el afto 2013) a Carmigniani Pérez Abogados Cia. Ltda., producto de la venta del 99,9% de las

acciones en la compaiiia Primepeople S.A., negociacion efectuada en el afio 2012, saldo que serd

recuperado durante el afio 2015.

NOTA §- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar- al 31 de diciembre; comiprenden:

o 2014 213
- USS$ USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
Retenciones en la fuente - 240
Anticipo Tmpuesto a la Renta - 4.115
Impuesto al valor agregado (IVA) 2.491 -
2.491 4.355
PASIVOS POR IMPUESTOS.
CORRIENTES
Impuesto al valoragregado (IVA) 42.610 60.845
Retenciones en fuente 32.558 21.399
: Retenciones de IVA 23.936 21.000
- Impuesto a la renta’ 409431 424.187

508.335 527.431

NOTA 9- MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presenta ¢l movimiento de los activos fijos durante los afios 2013y 2014:

Saldo al I de Saldo al 3] de SaldoalJide Vida
o diciembre del Refirps v~ diciembre del Retirosy  diciembre del: 1ltil en
2013 Adiciopes Bajas 2013 Adiciongs’ Bajas 2014 aftos
Mueblés y-enseres 90864 21.087 - 111.951 43717 - 155668 10
Equiposde oficina’y y _ - . o
o computacion 443,495 66,039 (12.951) 456.603 56.778 (22.027) 491.354 0y3
. Vehiculos 49,990 - - -49.9590 - - 49:9%0 20
Programas dé computacion 49705 11,743 - 61.443 4.850 - 66298 3%
594,054 98.889 {12.95 0 £79.992 105.345 (22.027) 763.310
Abumulada, (363.679) (95.512) 5073 (456.118) (8_6_.344} 16.056 (_526-.406)

228,375 3377 (7.878) 223.874 19.001 (5971) 236,504
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NOTA 10-  ANTICIPO CLIENTES

Otros activos no financieros al 31 de diciembre del 2014, comprenden:

uss Uss
- Georgina Marten 459 499
‘Educational Testing Service. 50375 1) 50.375
Anticipo clientes 132.357 2y  146.337
Valores por identificar 100.691 3). 74,070

283.922 27] 281

(1) Comprende una garantia entregada por cuenta del cliente a favor del Ministerio de
Educacidn, la cual se devolvid con fecha 23 -de marzo del 2015, al término del contrato del
“cliente. '

(2) Comprenden fondos recibidos del cliente. para cubrir gastos que permitan el desarroilo del
-servicio contratado; y que se liquidan una vez que emiten la facfura correspondiente.

3 Saldo correspondiente a depdsitos recibidos y no identificados, sobre los cuales la

compafiia se encuentra efectuando un analisis que permite conocer su origen, integridad y-
razonabilidad.

NOTA 11~ OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisioties efectuadas. por la compaiiia durante el afio 2014:

Saldos al 3]
Sdldosal | de Pagos'y de diciembre
enero del 2014 Incrementy  Utilizacienes del 2014
Frestaciones y beneficios Sociales (1) 287,461 1.059.554 (1.013.492) 333.523
""" : Provisién para deferioro de cuentas por cobrar £23.123 19.124 (11.987) 130.260
Largg plazo.
‘Reserva parajubilacion patronal 627.073 99415 (72:503) 653.983

- (1) Incluye fondo de reserva, décimo tercer y décimo- cuarto sueldos, aportes patronales al
LE.S.S. y participacion de fos empleados en las utilidades.
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NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago. de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleados a aquellos tr abajadores que hayan completado por lo menos veinte aflos de trabajo coii

ellos.. La provision es constituida con cargo a los resultades del gjercicio en base a un estudio

actuarial, practicado por un profesional indépendiente.

Seglin se indica en el estudio actuarial preparado por Actuaria 'Co'n_sul'tores Cfa. Ltda., de fecha 4
de marzo del 2015 el métado utilizado es el denominado “Método Actuarial de Costeo de Crédito

Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado-y

demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio

2014 y 2013 fue del 6,54% anual. De acuetdo- 2 los estudios actuariales contratados por la

compafiia, los que cubten a todos los empleados el valor presente de la reserva mateméatica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2014, estd repiesentado por 200.000

acciones de valor nominal de USS$ 0,01 eada una.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo ef resultado del ejercicio de la compafiia
sobre el nitmero de acciones ordinarias.

NOTA 14~  RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de.dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR. PRIMERA VEZ
DE NORMAS [INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF)

Representa el salde de los ajustes efectuados para la preparacion de lfos primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucidn No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 del ¢ de septiembre del 2011 sé resuelve:

Expedii el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales. de Informacion Financiera “NIF”y [a Norma Internacional de Informacion
Financiera: para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superdvit por
valuacion, utilidades de compaiifas holding y controladords; y designacién e informe de
perios.
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NOTA 15-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NHT)

(Continuacion)

ARTICULQ PRIMERQ.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos:
acteedores de las cuentas. Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
perfodo de transicion de aplicacién de Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera.
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimoiiio a Ia cuerita Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva-de Capital, Reserva por donaciones y Reserva por Valuacion
o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podrdn ser capitalizados en la.

‘parte que exceda al valor de las pérdidis acumuladas 'y las del nltimo ejercicio. econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en-absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la compaiiia,

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS

PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR. PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.- Los ajustes

provenientes_de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” completas y de la Nerma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en fo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumuiados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo dcreedor, sélo podra ser capltallzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas 'y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compa_nl_a de registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NJIF”, éste pedra ser absorbido por Jos Resultados Acumulados y los del nltimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere:

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcidn NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2014 de USS 1.427.213.

NOTA 16- EGRESOS POR HONORARIOS RECONOCIDOS A ABOGADOS Y
ASOCIADOS POR SERVICIOS PROFESIONALES

Los honorarios reconocidos a abogados y asociados por servicios profesionales por el afio
2014 y 2013 se encuentran distribuidos principalmente en [os siguientes rubros:
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NOTA 16- EGRESOS POR HONORARIOS RECONOCIDOS A ABOGADOS Y
ASOCIADOS POR SERVICIOS PROFESIONALES

” (Continuacion) _ _

2014 2013

uss USS
Honorarios Abogados Asociados 1.334,536  1.315.630
_______ Honorarios Socios | 1.239.190  1.356.129
' Haornorarips Unidad Tributaria 55‘3.649 693.049
Honorarios Abogados Varios 392.757 361.210
Honorarios Socies Jubilados 256,447 473.613
Honorarios Otros 34.988 114,732
"“- Honorarios Abogados Contratados. - . 36543
3811567/ 4350906

NOTA 17 - GASTOS ADMINISTRACION

Los. gastos ventas por ‘el afio 2014 y 2013 se encuentran distribuidos. principalmente en los
siguientes rubros:

Sueldos ¥ Salarios 2.418.914 "// . 1.898.174

Beneficios Sociales 559'.628/_/ 492.156

e Arriendo 381.8707 - 275.265
Servicios Generales. v 314.5 ]4)/ ~ 198173

Gastos Personal 263.062 . 212.706

o (astos clientes 238.368¢ 9.172
- Seminarios y viaticos 187.193¢ 155.303
‘Servicios: basicos 155,895 ¢ 117.408

B Libros, revistas y membrecias 121.079 » 111.069

Cuentas dadas de baja. 94,022+ 31.508

‘Suministros y Mantenimiento O 870 324—/ ; 50.455

Depreciaciones 86.3457, 95.512
Atenciones Sociales’ 77.6217 16.521

Licencias Software 76.121» 43,229

A Publicidad. 71.310 39,826

Abogados Consejeros: _ 43.547¢% 07.948

______ Servicios Traduccién 34448+ 43.395
Honotarios Administraéion 33‘.40(4}'/*'/( i01.995

Seguras 31.384 27.288

‘Provisiones Incobrables 19.124 62.293

Proporcionalidad VA 17.955, »  31.949

Jubflacien 13.747 % 13.747

Impuestosy Contribuzeiones 9.216+ 12.365

Oiros’ 124.006% 75.050

- Total General 5460003  4.212.507




NOTA I8- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se-emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que estableci6 una rebaja-del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que-sean reinvertidas en el pais,

El reglamento 2 1a Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
estableci entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais-y el 25% sobre el
resto.de las utilidades.

La Ley reformatoria para la equidad ftributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos;
por el primer gjercicio econdmico ert que se produzean y siempre que se hayan mantenido
como tales seis‘meses consecutivos.o mds.deniro del respectivo gjercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al

Instituto Ecuatortano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabajadores que
tengan conyuge o hijos con dlscapa(;ldad dependientés suyos, y con respecto a éste
beneficio establece que se mantiene siempre y ‘cuando este personal discapacitado no
haya sido contratado para cumplir con ia exigencia del personal minimo con discapacidad
fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales: o exiranjeras, no domiciliadas eén paraisos fiscales o
Jjurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
no-habra retencién i pago adicional del impuésto a la' Renta. Los dividendos o utilidades
distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos
gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29.dé diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgéanico dela Produccion, Comercio e
Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan una reduccién progresiva de. tres puntos porcentuales -en el Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

Ei 24 de noviembie del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomeéntar la responsabitidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar -conductas ecoldgicas; sociales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos ‘el incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.
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NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta 1a fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados. financieros
consolidados.



. ASESORIA LEGAL CORPORATIVA ASESORIALECORP S.A.
ANEXO I - INFORMACION PARA CONSOLIDACION
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