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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de
SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES SEIN S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos examinado los estados financieros de la empresa SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES
SEIN S. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado
del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la empresa SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES
SEIN S. A, al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resultados, los cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion.

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria-NIA.
Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefialado en el Codigo de Etica
del Contador Ecuatoriano, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, dirigimos la atencion ala Nota 1 a los estados financieros, la que describe
una incertidumbre en el control interno de la Compafiia por cuanto los procedimientos y politicas son
verbales y basados en la costumbre y habitos de los trabajadores y ejecutivos; se requiere la
elaboracion de manuales de organizacion para la entidad, en la que describa una informacion
detallada, ordenada, sistematica e integral, que contenga todas las instrucciones, responsabilidades
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e informacion sobre las politicas, funciones, sistemas, procedimientos y controles internos de las
distintas operaciones o actividades que se realizan en SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES SEIN
S.A.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, Jas
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio contable como
base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto de grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones financieras que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros se encuentra en el Anexo | nimero de pagina 4. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos el Informe del auditor, con pronunciamiento sobre el cumplimiento tributario de
laempresa SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES SEIN S. A., con el propésito de dar cumplimiento
a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
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del 31 de diciembre del 2015 y sus reformas, emitidas por el Servicio de Rentas Internas.

Abril, 12 de 2018
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados, ya
sea por fraude o ermor, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control
interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha y en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una
duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los tnicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del gobiemo con una declaracion de que hemos cumplido con los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportaria.
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A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que eran de

la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y por lo tanto
son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se opone a la
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES S. A. SEIN
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2016

(Expresado en Délares Americanos)

CUENTAS NOTAS 2017 2016 AUMENTO
(DISMINUCION

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2 1,090,571 1,902,928 -812,357
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3 3,771,614 3,147,698 623,916
Deterioro de Cuentas Incobrables 3im -200,338 -136,877 -63,461
Inventarios 4 518,675 1,046,556 -527,881
Deterioro de Inventarios 4.(1¥(2) -20,553 7,476 -13,077
Anticipos Varios 78,598 21,143 57,456
Activos por impuestos corrientes - 59,627 -59,627
Total Activo Corrieate 5,238,568 6,033,599 795,031
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo 5 407,626 340,813 66,813
Otros Activos no Corrientes 25,663 17,200 -8,463
Activos por Impuestos Diferidos 6 67,792 5,674 -62,118
Total Activo No Corriente 501,081 363,687 -137,394
TOTAL DE ACTIVOS 5,739,649 6,397,286 932,426
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Proveedores No Relacionados Ext. 7 222,863 245,907 -23,044
Otras Cuentas por Pagar 8 70,948 53,695 17,253
Anticipo de Clientes 9 78,073 28,757 49316
Provisiones Varias 10 269,280 78,654 190,626
Obligaciones con empleados ¢ impuesto corriente 31,565 -31,565
Total Pasivo Corriente 641,164 438,578 202,586
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por Desahucio y Jubilacion Patronal 11 166,317 187,138 -20,820
Pasivo por Impuesto Diferido 12 18,524 18,524
Total Pasivo No Corriente 184,841 187,138 -2,296
TOTAL PASIVOS 826,005 625,715 200,290
PATRIMONIO
Capital Social 13 12,500 12,500
Reserva Legal 7,645 7,645 -
Otras Reservas 5,855 5,855 .
Resultados Acum. mplementacion NIIF " :
Utilidades Ejercicios Anteriores 14 5,813,694 5,737,707 75,987
Utilidad del Ejercicio 2016 7,865 -7,865
Utilidad del Ejercicio 2017 -926,050 - -926,050
TOTAL PATRIMONIO 4,913,644 5,771,571 -857,927
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,739,649 6,397,286 -657,637

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS P. INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Carlos Alberto
C. C: 1707620652
Representante Legal

(hiZsbona /.

———
Ing, Pérez Reinoso Catalina
RUC No. 1714492954001
Contadora-General



SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES 8. A. SEIN

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

PERIODOS: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2016
(Expresado en délares)

CUENTAS

Ingresos de Actividades Ordinarias:
Ventas Netas

TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTA

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Venta

QGastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

NOTAS

15

16

16

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% P.T. E IR

15% Participacién Trabajadores

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IR
Impuesto a la renta causado

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Reconocimiento y Medicién de Inventarios (VNR)
Reconocimiento de Provisones y Contingencias

17

Utilidad Neta en Actividades Ordinarias y Resultado

Integral del Ejercicio

2017
4,064,355
4,064,355
3,237,594

826,761
572,489
1,225,477
99,472
1,897,438
-1,070,677
144,627

-926,050
926,050
926,050

13,077
269,280
-643,694

2016
6,189,790
6,189,790
4,322,136
1,867,654
1,629,500

99,544
99,544
1,828,589

39,065

39,065
10,297

28,769
21,269

7,500

365

7,865

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

9/

(

Ing. Carlos Alberto
C. C: 1707620652
Representante Legal

AUMENTO
(DISMINUCION)

22,125,435
2,125,435

-1,084,542
-1,040,893
-1,057,012
1,125,933
72
68,849
-1,109,742
144,627

-1,109,742
-10,297

-1,099,445
-21,269

-1,078,177

RUC No. 1714492954001



SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES S.A. SEIN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Délares)

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Recibido de Clicntes

Ventas

(+/-) Cambios en Anticipos de Clicntes

(+/-) Cambios en Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Pago Empleados y Proveedores
Cambios en Inventarios

Cambios en Gastos Pagados par Anticipado
Cambios en Obligaciones Corto Plazo
Costo de Ventas

Gastos Administracion y Ventas

Otras Actividades Operativas
Cambios en Impuestos por Pagar
I Participacién Trabaisd

Efectivo Provisto en Actividades de Operacion

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Propiedad Planta y Equipo

Efective Usado en Actividades de Inversién

FLUJO DEL EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cancelaciones de Obligaciones
Efective Usade en Actividades de Inversién

Flujo del Efective Usado
Efective Nete al Inicie del Perlode

Efectivo Neto al Final del Perlodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLIJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTE POR PERDIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajuste por gastos de depreciacién y amortizacién

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gastos en deterioro de inventarios

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades en) actividades
de operacién

**LAS NOTAS EXPLICATIV.

Ing. Alberto
C. C: 1707620652
Representante Legal

4,146,863
49316
-654,087

527,881
23,880
184,835
3,237,594
-1,761,702

21,269
-10,297

-39,364

73,617
59,198
63,461
13,077
62,118

100,268
654,087

23,880
527,881

176,314
49316

—

4,262,700

-31,565

-39,364

Ing, Pérez Reinoso Catalina
RUC No. 1714492954001
Contadora General

NOTA 18

-752,173

752,173
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES S. A. SEIN
PERIODOS 2017-2016



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en Délares de E.U.A)

INFORMACION GENERAL

SISTEMAS Y EQUIPOS INDUSTRIALES S.A. SEIN, (en adelante La Compafiia), esta
constituida en Ecuador y su actividad principal es la venta al por menor de vélvulas y equipos
electrénicos.

El domicilio principal de la compafiia, se encuentra en la Provincia de Pichincha, Ciudad de
Quito, Parroquia: Carcelén, Calle: De los Arupos E5-142 Interseccion Av. Eloy Alfaro.

BASE DE PRESENTACION
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjunto y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia y han sido preparados en base a los costos histéricos, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y el
activo mantenido para la venta a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA., El
Délar de E.U.A., es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion

de [a Compatiia.

.- POL NT IC

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estados financieros:

a) Base de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de Sistemas y Equipos Industriales S.A. SEIN, se emiten por
requerimientos legales locales de acuerdo a Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) para las PYMES, aplicados de manera uniforme en el ejercicio que se presentan.



b) Hipétesis de negocio en marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la hipétesis de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa esta funcionando y continuaré sus actividades de operacién dentro del
futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad
de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

c) Reclasificaciones significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacién de los estados
financieros.

d) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor.

e) Instrumentos Financieros

Activos financieros, Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y cuentas por cobrar financieras.

Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. El deterioro del valor
de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos comientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no cormientes.

Pasivos financieros. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo cormriente a menos que la
Compafiia tenga derecho de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion.



Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable es el precio que recibira por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicién. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

» En el mercado principal para el activo o pasivo, o

+ En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o
pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actitan en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y
mejor uso del activo o vendiéndole a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

f) Inventarios.
Se encuentran valuados como sigue:

Materia Prima: al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de rotacién de inventarios efectuados
por la administracion, el cual considera aquellos items que no han registrado movimientos por
més de un afio.

En Proceso y Terminados: al costo promedio de produccién los cuales no exceden a los
valores netos de realizacion.

Importacién en Transito: al costo de adquisicion méas gastos de importacidn incurridos hasta
la fecha del estado de situacion financiera.

9) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes del activo fijo se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion y las pérdidas por deterioro que se deben reconocer.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gastos en los resultados de la sociedad,
cuando ocurran. La depreciacién del activo fijo se registra en resultados del ejercicio, siguiendo
el método lineal de acuerdo a |a vida (til de los componentes de los bienes.

La compafiia revisa el valor residual, la vida util y el método de depreciacién de los bienes al
cierre del ejercicio. Las modificaciones que pudieran surgir en los criterios establecidos se
reconocen, en su caso, como cambio de estimacion.



Los gastos periodicos en mantenimiento, reparacién y conservacion se reconocen en
resultados en el periodo en que se incurren.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y la vida
atil en el célculo de depreciacion:

Vida Util en

item
. afios

Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3

La Compaiiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de
depreciacion.
h) Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al final de cada periodo, la Compaiiia eval(a los valores en libros de sus activos no financieros
a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un estimado del importe recuperable
mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando
tasas de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el

tiempo y los riesgos especificos del aclivo.
i) Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utifizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluyendo el estado financiero y las bases fiscales comrespondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Comparfila disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la
renta que se espera sea aplicable en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de
los costos de las transacciones incurridas. Estos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés fijo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 13
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por
el valor sin descontar de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

l) Participacién de Trabajadores

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores sobre las utilidades de |la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

m) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para que
refleje la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

n) Jubilacién Patronal y Bonificaciones por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente. Los resultados provenientes de los caiculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio econémico.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.



De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

PATRIMONIO

o) Esta constituido por el capital social de la Compafiia, de 12.500 participaciones de 1,00
USD. cada una, la reserva legal y otras reservas, resultados acumulados por adopcién
de NIIF, cuentas de resultados acumulados de ejercicios anteriores y la cuenta de

resultados del ejercicio.
P) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compafila transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por Servicios. Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resuitados en funcién
del criterio del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado
de ello.

q) Costos y Gastos

Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

r) Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES

Seccion 3 Presentacién de Estados Financieros: Estabiece requerimientos
generales para la presentacién de los Estados Financieros, se tomaran estas guias
para la determinacién de su estructura y requerimientos sobre su contenido. Para
nuestro caso se presentara el Estado de Resultados Integral en base a su funcién, para
después en las Notas a los Estados Financieros presentar un desglose por su
naturaleza.

Seccién 11 Instrumentos Financleros: Tratan del reconocimiento, baja en cuentas,
medicién e informacion s revelar de los instrumentos financieros. El valor razonable de
un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econémico.

Seccioén 13 Inventarios: Establece el reconocimiento y medicién de los inventarios, la
Compafila evaluard al final de cada periodo si los inventarios, se encuentran
deteriorados, es decir el importe en libros no es totalmente recuperable y de ser el caso
reconocer una pérdida por deterioro de valor.

Seccién 28 Beneficios a los Empleados: Comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la Compafila proporcione a los trabajadores, se reconoceré el
costo de todos los beneficios a los empieados a los que éstos tengan derecho como
resultados de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se



informa. La Compafila revelara el importe reconocido en resultados como un gasto por
los planes de aportaciones definidas.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

* Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basados en
sueldos futuros y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los riesgos por
perdidas actuariales debido a factores financieros, este monto debe ser el valor
actuarial presente de la Obligacién por Beneficios Definidos, que representa el
valor actual de los pagos futuros esperados

Seccién 29 Impuesto a las Ganancias: Reconoce el tratamiento contable del
impuesto a las ganancias, incluyendo como tratar las consecuencias fiscales actuales y
futuras.

» El impuesto diferido se determina a partir de las diferencias temporarias. Las
diferencias temporarias son aquéllas que se producen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos. Dichas diferencias pueden ser imponibles o
deducibles, si motivan un mayor o un menor pago de impuestos en el futuro.

* Lacompafiia reconocera activos y pasivos por impuestos diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles, basandonos al Decreto Ejecutivo 539, Registro
Oficial Suplemento 407 de 31-dic.-2014, Ultima modificacién: 28-feb.-2015 que nos
habla sobre el tratamiento de los impuestos diferidos y su reconocimiento.

s) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajustes), son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
ha utilizado en el proceso de la aplicacion de los criterios contables.

Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesaria, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generen flujp de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor para las presentes
provisiones depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos.

Estimaciones de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - Las estimaciones de las
vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionando en la nota 6.

MINIST. IE

Riesgos de Mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los
flujos futuros de efectivo de un instrumento financieros fluctiie debido a cambios en el precio de
mercado. En le caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden en riesgo de la tasa
de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financieras que devengan intereses y los depésitos en bancos.

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos
los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a sus
politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo.

Riesgo de Liquidez. - La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
necesario.



NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVA ES AL EFEC
El resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2017 T 2018
Caja Chica 100 100
Banco del Paclfico 606,062 1,321,269
Banco del Pichincha 1,025
Banco Bolivariano 460,688 472,109
Chasse Bank US 14,722 108,425
SALDO EN BALANCES 1,090,571 1,802,928

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

NOTA 3.- Y T, C

El resumen de cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016

Clentes Locales (1) 2,425,002 1,814,150
Deterioro para Cuentas Incobrables (2) -200,338 -136,877
2,224,754 1,677,273

‘(1) Representan saldo por cobrar por ventas de los servicios de la linea de sistemas y valvula,
realizadas principaimente a empresas petroleras a nivel nacional

'(2) Las estimaciones por deterioro se tomaron en base al andlisis de la cartera vencida al 31
de diciembre de 2017, en base al estudio realizado con el departamento de cartera y gerencia.
Los célculos se los realizé con la aplicacién de la Norma NIIF para las PYMES, Seccién 11
Instrumentos Financieros medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
tomando |a tasa de interés del Banco Central a diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de Otras por Cobrar Financieras es el siguiente:

2017
Puffer Sweiven Depositos (1) 1,236,500
Puffer Latina America Inc (2) 51354.63
Puffer Sweiven 6807.89
Emerson Process Managemen Chile (3) 28755
Emerson Process Managemen S.A. de CV 8800
Otras Cuentas por Cobrar 11543
SALDO EN BALANCES 1,343,560

‘(1) Representan el movimiento de dinero del banco Chase Bank a otra cuenta bancaria.

‘(2) Representan el cobro de pago por parte de la compaifiia de contribucién solidaria en
Ecuador y se los cobraré a los accionistas



‘(3) Comisiones por cobrar por ser representantes de la compaifiia Emerson Chile aqui en
Ecuador.

NOTA 4.- INVENTA i

El detalle de los inventarios es como sigue:

2017 2016
inventario de Stock 25,979 16,885
Provisiones Inventario Stock (1) -15,532 -5,821
Deterioro de Inventarios (2 -5,021 -1,655
Mercaderia en Transito 492,696 1,028,671
SALDO EN BALANCES 498,122 1,039,080

‘(1) Las provisiones de inventario por obsolescencia estd constituida considerando los
inventarios de repuestos y materiales que no han registrado movimiento por mas de un afio

‘(2) El deterioro de los inventarios fueron evaluados al 31 de diciembre de 2017, Los calculos
del Valor Neto Realizable se los realizé con la aplicacién de la Norma NIIF para las PYMES,
Seccién 13 INVENTARIOS, y su medicién se lo realizé al importe menor entre el costo y el
precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta. El resultado de los mismos
se los presenta en el estado de resultados integral.

NOTA 5.- PROPIEDADE A Y EQUIPO.
El método de depreciacion con respecto a su vida dtil es de la siguiente manera

it Vida Util en
oL afios
Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehicuios 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3

Y el resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017 2016

Costo 1,115,858 080847
Depreciacion Acumulada -708,232 640034

SALDO EN BALANCES 407,626 340.813




29,156
30,849
128,304

50,309

1,779
11,397
59,059

310,883

-38,625
-185,857
-234,378

-11,382

-76,616

-8,820

-22,377

-60,968

-648,034

Muebles y Enseres 67,781
Equipo de Computacién 238,350
Vehiculos 424,226
Maquinaria y Equipo 188,322
Equipo de Demostracién 146,388
Teléfonos y Accesorios 10,588
Equipo de Oficina 33,774
Instalaciones Nuevas Oficinas 152,806
SALDO EN BALANCES 1,262,246
Muebles y Enseres 43,227
Equipo de Computacién -219,582
Vehiculos -238,053
Maquinaria y Equipo -15,195
Equipo de Demostracién -86,364
Teléfonos y Accesorios -9,184
Equipo de Oficina -24,332
Instalaciones Nuevas Oficinas -72,203
SALDO EN BALANCES -708,232
NOTA6.- POR IMPUE ERIDOS

El resumen de activos por impuesto diferidos es como sigue:

Activo por impuesto Diferido 67,782

5674

SALDO EN BALANCES 67,792

5,674

Los impuestos diferidos, se determinaron a partir de las diferencias temporarias por la
aplicacién del Valor Neto Realizable de los inventarios Seccion 13 NIIF para las PYMES
Inventarios y el registro de las provisiones por garantias de clientes para el periodo 2017
Seccién 21 Provisiones y Contingencias NIIF para las PYMES, y la compafifa reconocié un
activo por impuestos diferido, baséndonos a la Seccion 29 impuestos a las Ganancias que nos
dice que la entidad reconocera las consecuencias fiscales actuales y futuras reconociendo asi

su impuesto diferido por recuperar en periodos futuros.

NOTA 7.- CUENTA AGAR P ERIOR.
2017
Ametek Inc 483
Ascomatica SA de CV 1,695
Atmas International 31,060

Emerson Automation Solutions Final Contro! US LP 172



Emerson Process Managemente LTD 10,879

Emerson Process Mexico 3,029 39,784
Emerson Process Puerto Rico 35,051
Fisher Controls 20,218 133,535
Energypetrol USA .

Fisher Controls :

Micro Motion 53,899

Pepper + Fuchs . 745
Puffer Sweiven 10,084 9,224
Puffer Colombia 4,764

Regulator Technologies 7.838 9,737
Regulator Technologies Tulsa LLC 18,421

Rosemount Inc. 56,733 14,207
Rosemount Analytical 1,834

Souwrce IEC LLC - 2,725
Tecnosagot -
Valve Actuation LLC

Valve Automation Inc 1,874

Wholesake Electric Supply

SALDO EN BALANCES 222,863 245,908

Corresponden a compras de productos de la marca Emerson Process que son mercaderia
como vélvulas y repuestos, las cuales no devengan intereses y el término de crédito es de 60
dias.

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

2017
Impuestos Varios por Pagar 29,719
Diners Club intemational 301
Visa Bankard 3,342
Byron Quinga 500
Prov. Garantia varios proveedores 20,000
Miguel Molina 138
Petroamazonas EP 39
Siati Logistics 800
Siati Aduanas 452
Siatl Express Cia. Lida. 510
Translaraivanexpress S.A. 450
Pepperl + Fuchs Inc 108
Rosemount Inc 360
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 3679
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 3817
Fondos de Reserva por Pagar 1,351
Aportes Patronales [ESS 5,581

SALDO EN BALANCES 70,948




OTA 9.- ANTI CLI S.

El resumen de los anticipos de clientes es como sigue:

2017 2016

Consorcio DelfAcqua-CPM 8,725
Constructora Norberto Odebrecht S.A. - 5,505
MMR Group Inc. 11,970
Sesmo S.A. - 2,466
Energypetrol S.A. 13,703
Laboratorio Fujisansurvey S.A. 28,015
Proyeccion Milenium C.Lida. 3,300
Sedemi 9,578
Tecna del Ecuador S.A. 8,715
Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A. 16,762
SALDO EN BALANCES 78,073 28,757
NOTA 10.- PROVI ES VARIA
El resumen de las provisiones es como sigue:

2017 20186
Décimo Tercer Sueldo 4,896
Décimo Cuarto Sueido 5,589
Fondos de Reserva 1,573
Aportes Patronales - 7.790
Bonificaciones Especiales
Provisiones Garantias Clientes 269,280 59,169
SALDO EN BALANCES 269,280 T 1ot

La Compafiia ha procedido a refiejar la mejor estimacién para cubrir las garantias de los
clientes en sus productos, esta obligacion se liquidara al final del siguiente periodo, cumpliendo
asi con la NIIF para la PYMES, Seccién 21 Provisiones y Contingencias.

OTA 11.- PR IONES POR DESAHUCIO Y CION PAT L
E! detalle de las provisiones por desahucio y jubilacién es como sigue:

2017 2016

Desahucio 50,042 65,730
Jubilacion Patronal 106,375 121,408

SALDO EN BALANCES 166,317 187,138




Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se considerd una tasa anual de descuento de
8,34%, tasa de incremento salarial 3,97%, para periodo 2017, hubo reversién de saldos debido
a la salida de personal y se revertieron los saldos a otros ingresos y ORI del patrimonio.

NOTA 12.- PA POR IMPUEST ERIDO

El detalle del pasivo por impuesto diferido es como sigue:

2017
Pasivos por Impuestos Diferidos 18,524
SALDO EN BALANCES 18,524

Para el periodo 2017, se registraron pasivo por impuesto diferidos que nacieron de la
reevaluacion de las propiedades, planta y equipo que se realizaron en el presente periodo.

NOTA 13.- CAPITAL
El detalle de la composicién del capital es como sigue:

2017 2016
Puffer International INC 125 125
Puffer Latin America INC 12.375 12.375
SALDO EN BALANCES 12.500 12.500
- UTILI ERCIC S

El detalle de las utilidades de ejercicios anteriores es como sigue:

2017 2016
Adopcion por primera vez NIIF -18,385.01 -18,395
Superavit por Reevaluacion Activos (1) 65,676.00
Otros Resultados Integrales (2) 2,446.84
Utilidades Acumuladas 5,763,066 5,756,102
SALDO EN BALANCES 5,813,694 5,737,707

‘(1) Los saldos acreedores por revaluacion podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado, Los saldos de estas cuentas
podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la compafiia.



‘(2) Representa la reversion de los calculos actuariales que fueron reconocidos en el ORI del
patrimonio.

TA 15.- IN POR A S ORDI

La Compafiia comercializa vélvulas de control, medidores de nivel, presién flujo y sistemas de
control para el sector industrial y petrolero

2017
Ventas de Stocks 3,500,581
Ventas de Servicios 527,110
Comisiones Exterior 36,664
SALDO EN BALANCES 4,064,355

N - REC Cc

Los costos son registrados baséndose en el principio del devengado, es decir, todos los costos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio y estos
en Estado de Resultado.

N 6.- GAST ERACIONALE

Los gastos de administracion y ventas se forman de la siguiente manera:

2017 2016

Gasto de personal 807,810 875,831
Comisiones 16,620 57,211
Honorarios Profesionales 10,873 17,023
Otros Gastos 966,867 778,980
Gastos Financieros

Cargos Bancarios 3,209 3,593
Impuesto a la Salida de Divisas 91,870 95,051
SALDO EN BALANCES 1,897,438 1,828,589
N 17.- OT LT | ES

El gasto por impuesto a la renta comiente y diferido mosirado en el estado de resultados
integrales se compone de la siguiente manera:

Representa el Deterioro de los Inventarios medidos al Valor Neto Realizable de los Inventarios
al final del periodo vy el reconocimiento de las provisiones por garantias de clientes.



NOTA 18.- EST. DE FLUJOS DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las
siguientes expresiones:

= Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, seglin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacién.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso
que aplique.

» Actividades de financiacién: actividlades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo, no sufre modificacién alguna debido a que el ajuste
efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con
efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcién de
NIIF).

NOTA 19.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos
estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente sus saldos o interpretaciones.

AP DEC AN

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales incluyen: Estado de Situacién
Financiera, Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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