EPE ELECTRONIC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

BPE Electronic Cia. Lrda., fue constituida e inicié sus operaciones ¢l 21 de febrero de 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil N' 814 €] 05 de marzo de 2003,

BPE Flectronic nace como una alternativa en el sector de audio y video profesional con marcas
diferentes a las conocidas localmente. Asi, La Compania inicla sus operaciones en el afio de 1998,
en principio dedicada a la comerdializacion de accesorios v consumibles para canales de television
y preductoras dando énfasis en la atencion de canales regionales, contando siempre con un amplio
v variado stock de cables conectores y cuarzos. Actualmente es distribuidor de marcas reconocidas
a nivel mundial como AVID, JVC, NEWTEK, PANASONIC, [KEGAMI, entre otras. Para poder brindar
mejor ¥ mas agil atencion & los clientes de la costa ecuatoriana en ¢l afo de 1999 abrimos noestra
sucursal en la ciudad de Guayaquil.

En la actualidad contamoes con un departamento de ventas y de servido técnico capacditado para
poder brindar a nuestros clientes una solucion integral: asesoria, adqguisicion e impulse de
proyectos completos de video y audio profesional

Situacion financiera naclonal

Durante el 2017 la situacion economica del pais continia afectada por los bajos precios de
exportacidon del perréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Eceador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente ¢l terremoto ocurrido en abril del 2016
gcasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdbmicas.

Las autoridades econbmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizaciom de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas nafurales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos Internacionales
y gobiemos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarins con el fin de
mejorar la balanza comerclal, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectile a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017

La Administracion de la Compania considera que la sitaacion antes indicada ha originado efectos
en las operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en ¢l costo de los productos
importados v los costos de operacién. Ante lo cual la Adminlstraclén estd adoptando las
siguientes medidas: Un control pormenorizado de los costos de operacion, adquisicién de
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productos nacionales y un adecuado control de gastos, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre 2017, la Compaiifa presenta un superavit de capital de trabajo por US$225.603
(2016: US$370.543) debido a la buena gestion sobre los activos y pasivos corrientes con los gue
opera. La Administracian, sin embargo, espera mejorar esta sitnaclom en el 2018, donde se espera
mejores flujos de para la Compafiia.

la Compaiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores, asi como
con las obligaciones financieras, beneficios sociales e impuestos por pagar utilizando los flujos
de fondos generados en las operaciones y del efectivo proveniente de su principal accionista.

Situacion financiera de la Compaiia

En el ejercicio 2017 la Comparifa generd una utilidad neta de US$125,776 (2016: US$10.526) con
la cual los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 rotalizan US$238.622 (2016:
US$339.035). A la fecha de emlsitn de estos estados linancieros, el directorio de la Compatiia ha
confirmado gue continuara proporconando el apovo financiero y operativo que pueda requerir
la Compafiia para conlinuar con Sus operaciones como una ewipresa en marcha.

Aprobacion de los estados financieros

L.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 10 de febreroc de 2018 del Representante Legal de la Compatiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIUF, estas politicas han sido disenadas en
funcitn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el 1ASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idloma castellano y aplicadas de manera
uniforme a los afios que sé presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros ce |a compania han sido preparades de acuerdo con Normas

Internacionales de Informaciém Financiera (NIIF) emitidas por el [ASE (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita

y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los

é}ercicios quEﬁst presentan. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque
el cosro historico.
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Con el objeto de uniformar la presentaciém de los estados financieros del 2017 con los del afo
2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o reagrupaciones de los estados linancieros y
51S notas. -

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigendia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados {inancieros de la Compania
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

La Administracion estima gue la adopeion de las enmiendas a las NIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros
en ¢l afio de su aplicacion inicial.
Al ar #m
ohiigatoria para
MNomma Tipo de cambio elemcicios
{mb¢ i o 4 partic

de:

NiC 7 Laz entidades deberan axplicar los cambios en sus pasives denvados de las
ac tividade s de financiacion
Las enmienidas aclamn ke contabilizacibn del mpue sto diferido cuando un activo se
MIC 12 mide a su valor mzonable v ese valor razonable esta por debajo de la base imponible 1 de eners 2017
del activo.
Enmiendas con mspecto ala medicidn de una asociada o una empress conjonta a
i valor mzonable efeciva 1 de enern 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a ansfereneias de propiedades de mversion. 1de enem 2016
NIF 1 Enmiendas con espec o a kb supre sidn de las exenciones a como plazo para los
adoprantes porprimeraver conTespects & la MIF 7 1 MIC 15 y 1a NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclamn como contabilizar de terminados tpos de operaciones de pago
pasadas 2macciones.
Las enmiendas a la NIF 4 "Contates de seguros” reladves ala aplicacion de la NIF &

L de enero 2017

1de enera 2018

1 de enern 2015

1 de enero 2018
e {insmumentos financieros) .5 i
NIIF & Public ac ifn de 1a nomos "Instomentos fmancieros” version completa 1 de enero 2018
NIE 12 Enmiendas ¢ on respecto ala cladficactin del alcanc e de la nomma, 1 de enero 2017
NEF 15 Public acion de la nomma "Reconocimisnio de los ingresos procedentes de los 1 de eneto 2018

contratos con los clientes” esta Noma memplazark a la NIC 11 v 18,
Enmiendas relactonadas con 13 con@bilidad de Jos armendatados v en el
MIIF 16 reconocimiento de casi todos los arendamienios en el balance general. La norma | de enero 2018
e lirmina la distine om acteal enire ks amendamisnbos aperativos ¥ Foane l=ms.
[Epic pp  Este FRIC mata ansacciones en moneds sxranjera o pates de mansacciongs en las

X 1 de-ener 2018
fque exisre UNE conrEprestacion depominada o tasacda en una mone da exirenjers.
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Momneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente!
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compadia, Las cifras incluldas en los estados [inancieros adjuntos estdn expresadas en
dalares estadounidenses.

Efectivo

Incluve aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financlera.

2.4 Activos y pasivos financieros
24.1 Clasificacion

{a)

(b)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable a través de ganancias v perdidas”, “cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vendmiento” y “activos financieros disponibles para la venta™ Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros” La clasificacion depende del
propdsito para ¢l cual se adguirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la dlasificacion de sus activos v pasivos finanderos a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadia mantuvo activos financieros en la categoria de
“ruentas por cobrar” De igual forma, la Compafiia solo manituvo pasivos Minancieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financlera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales v olras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derlvados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion Mnanciera por las obligaciones financieras, cuentas por

pagar a provecdores, companfas relaciouadas ¥ ofras coentas por pagar. Sé incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del
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estado de situacidn financlera.
2.4.2 Reconocimiento y mediclon iniclal y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negodacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gue, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo finandere no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
fa) Cucntas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inletal se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. Fn especifico, la Compafia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Deudores comerciales: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la adquisicion de productos y servicios de mantenimiento en el curso
normal de los negocios. 5i se esperan cobrar en un afio 0 mencs se clasifican como
activos corrlentes, de lo contrario se presentan como activos no comrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan Intereses,

(i)

[ lacionadas: Corresponden a préstamos gue son
e:dglbles pur parte al deudur Eu el corto plazo y a transacciones comerciales. Los
préstamos no devengan intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
colaboradores de la Compafifa. Se registran a su valor nominal gue no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en el corto plazo.
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{b)  Otwros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, 1a Compania presenta las siguientes cuentas deniro de esta
categoria:

i} Acreedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores locales o del exterior en el curgo normal de los negocios. Si se asperan
pagar en un aio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que no difiere
del costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en menos de 60 dias
de forma general.

i)  Cuenptas por pagar compaiias relacionadas: Corresponden a préstamos que som
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo v a reembolsos de gastos del
exterior Los préstamos no devengan intereses v se regisiran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

iii) Olras cuenlas por pagar: Representadas principalmente por valores adeudados a
tarjetas de crédito o préstamos. Se registran a su valor nominal gue no difiere
significativamente de¢ su costo amortizado, pues no generan ntereses v son
recuperables en el corto plazo.

2.4.3 Deteriore de activos financieros

La Companiia evaltia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
active financiero o grupo de activos financieros. La Companfia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiehra o reorganizacion financiera v la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Fl monto de la pérdida se mide comoe la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras
gue no se han incurrido y garantias), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de Ia pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales,

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconncid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconacida.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros
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Un actvo finandero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compatiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmenite los rlesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han
ligquidado.

2.5 [nventarios
Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor Son
valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos (odos los costos de terminaciom v los costos necesarios para la venta.

2.6 Activos tjos

Los activos Hjos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. £l costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compatiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gl estimada de
los bienes del activo fijo, 0 de componentes significatives identificables que posean vidas triles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacitm al término de su vida (til no sera depreciahle y podran ser comerclalizados. Las
estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas trtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes;

Tipo de activo N _de afios
Muebles y ensernes 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un active fjo excede a2 su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a proebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libres. Las pérdidas por
deterioro corresponden &l monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
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agrupan a los niveles mas pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de derre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado Jos andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ¢
consldera que no se han producido eventos gue indiquen que sus activos no [financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

S, Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ado comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
Fl impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

1l cargo por Tmpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesro aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compafiia v su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
22%, v en el caso de que la participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa
del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Por lo acontecido
en Fcuador el 16 de abril de 20116 se retorna a una rasa del 25%, A partir del afio 2017

BPE Hlectronic Cia. Ltda., aplica el 25% después del analisis realizado,

Se encuenira vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (timo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
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diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesro a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida gue sea probable que
s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
remporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
v cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que, de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, Por lo acontecido en Ecuador el 16 de abril de
2016 se retorna a una tasa del 25%. El impuesto diferido esta caleulado por la tasa de impuesto a
la renta establecida.

2.10 Benelicios de corto plazo

211

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a

il j i ili s Calenlada en Funcién del 15% de la
unhdad cuntable anua] antes del impuesm a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de operacion, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador

Beneficios de largo plazao (Jubilacién patronal, desabhucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desabicio (oo tondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal, requerido y normado por las leves laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desabucio solicitado por el empleador o por cl trabajador, el empleador
honificara al trabajador con el veintcines por clento del eguivalente a la altima remuneracion

Pagina 19 de 34



2,12

2.13

BPE ELECTRONIC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se lo denomina desahucio,

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y s¢ reconocen con cargo a los costos vy
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Provectado v representa el
valor presente de las obligaclones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a uma tasa de 4.14% (2016 4.36%) anual equivalente
a tasa de mercado libre de inflacion.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la modificacion a la Norma Internacional de
Contabilidad N° 19 que tiene gue ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de
la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, Incrementos fumros de
remmmeraciones, tasa de rotaclon, invalidez, edad de retiro, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados Integrales en el periodo en el

(Ue surgen.

Los costos de [os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

Compafiia
Provisiones corrientes

En adicion a lo gue se describe en la nota 2.11., la Compafiia registra provisiones cuando (i} la
Compaiia tiene una obligadon presenie, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable sea una salida de recursos para liguidar la obligacion v (iii} el monto se
ha estimado de forma fiakle. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de
la Administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
Nuyan hacia la Compadiia puedan ser medidos con fiabflidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes
@ la propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, nl a mantener un
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control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresns principalmente por la prestacion de servicios de mantenimiento
tle sistema de comunicacion v la venta de repuestos.
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraclon realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos urilizados por la Compafiia se encuentran
hasadas en la experiencia historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por
fuentes externas calificadas, Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compailia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio prolesional se encuentran relacionadas
con los siguientes concepios:

(a)  Vidautil delos activos {ilos: Los cambios en circunstancias tales como avances tecnologicos,
cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida arll fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. Las determinaciones de las vidas atiles se evaltan al cierre de
cada afio. (Nota 2.7).

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cileulo
actuarial de Jubliacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes (Nota 2.11).

() [mpuesto ala renta diferido: la Compaiiiz considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto difeiido activo. (Nota 16).

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos finandcieros

Las actividades de la Compania la exponen a ona variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempeno financiero de la Compafila.
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El Directorlo proporciona por escrito principios para la adminlstracion general de riesgos, asi
como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de lasas de interes, el riesgo de crédito, y el uso de instrumentos financieros para la
inversion de los excedentes de liquidez.

ia)

b

(c)

Riesgos de mercado
D Riesqo de producto v mercade

La principal fuente de Ingresos de la Compaiia corresponde a los medios de
comunjcacion andiovisuales. Su exposicién a los riesgos financieros (riesgo de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez) esté estrechamente vinculada con los
riesgos fimancieros descritos en sus propios estados financieros,

if) de tasa

El riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades relacionadas. El endendamiento a tasas variables expone a la Compafia
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaifila al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos,

La Administracion considera gue no esta expuesta a este tipo de rtesgo, puesto gue
su deuda con entidades relacionadas esta pactada sin una tasa de interés,

Riesgos de crédito
Fl riesgo de crédito surge del efectivo v depdsitos en bancos e instiluciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencla gue garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compania.

Riesaos de liguides

E riesgo de liquidez es el niesgo de que una entldad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u
otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable
para la Compafia. La Compafia monitorea mensualmente sus fiujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones finanderas y mantlene una cobertura adecuada para
cubrir sus operaciones, Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados en los siguientes
12 meses.

La Informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo & lo gue permite la
maodificacion a la NUF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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()

Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciale s
Obligaciones financieras
Beneficios sociales
kmpuestos por pagar
Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales
Obligaciones finencieras
Beneficios sociales
Anticipes de clientes

Riesgos de capital

Menosdel Misde 1
afio afip .
118684

74557
27.956
7.801

38.340

178.998 38.349
212.408
34.357
14.985

70.341

26L.750 70.341

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capiral son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento

financiero.

Pagina 23 de 34



wlll
=

BPE ELECTRONIC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Fxpresado en délares estacounidenses)

Las ratios de apalancamiento a’ 31 de diciembre de 2017 v 2016 fueron los siguientes:

2017 2018
Al 31 de diciembre de 2017
Arreedores comercinles 118684 212,408
Obligaciones financleras 24.557 34357
Beneficios sociales 27956 14.985
Impuestos porT pagar 7.801
Total deuda (1) 178.998 261.750
27 2016
Total deuda(l) 178998 261 750
Menos: Efectivo 19.660 33670
Deuda neta 159,338 228.080
Total patrinnni 295372 306.785
Capital Total 455.710 G24.865
Ratio de apalancamiento 39% 42%

a. Las principales [uentes de apalancamiento son "acreedores comerciales™,
"obligaciones financieras”," beneficios socliles” e “impuestos por pagar”, y para el

afio 2017 existe una ratio de apalancamiento del 39% (2016 42%)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, sc presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

clerre de cada ejercicio:
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Comente Ne cormente
2017 2016 a7 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 19660 31670
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Deudore s comerciales 136.029 287,711
Total activos Anancieros 155.680 321.381
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Arreedores comerclales 118684 212408
Obbgaciones financieras 24557 34357
Total activos financieros 143.241 246.765

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja chica 230 250
Bancos locales (1) 19.410 33420

19.660 33670

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en cuertas corrientes en las siguientes instituciones
financieras: Banco Pichincha, Banco Guayaquil v Banco del Austro, con ralificaciones de
riesgo "AAA-" “AAA-" y "BBB-" respectivamente. segun informacion publicada por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador
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DEUDORES COMERCIALES

Composicion:

Televiskon Satelital

Universidad Carélica

Senthelp 5.4

Cadena Ecuaroriana de Television C.A Canal 10 CETV
Corporacion Ecuatoriana de Television Cia. Lida.

C able Visibn

Agencia de Regulaciom y Control de la Biose guridad »
Cuarentena para Galapagos

Televisora Nacional Compania Andnirma Telenacional C A
Consejo de la Judicatura

Centro de Radio y Television Crate] C.A

(Hros menores

Provision de incobahles

2017 2l
46.799 65643
04520
19.078
13467 10.174
0.206 3263
7.540 7.339
6575
G161 25420
3875 G.B74
3.158 154482
18087 61.117
118.046 290,052
(2.017) (2.341}
136.029 287 711
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INVENTARIOS

Composicion:

Equipos de Estudio Newiek
Equipos de Estudio Front Porch
Equipos de Estudio Avid
Equipos Miranda
Accesorios Canena
Camaras Sony

Cables Belden

Cammras JVC

Cuarzos General Ele ctric
Luces Lowel

Cassettes Panasonic
Conectores Ade

Camaras Canon

Cables Canare

Equipos Matrox

Equipos de Estudic Varlos
Otros menares

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Crédito trbutario Impuesto al Valor Agregado
Anticipo de Fupuesto a la renia
Crédito mbutaro Impuesto a la Salida de Divisas (1)

2017

28.949
19.990
18177
13.941
10.800
6.1 68
3483
5476
4508
4.080
1878
1657
1648
3.319
3.096
3.063
26,881

2018

28.660
16.791
17.005
13.802
10.791
6.106
5428
5421
4463
4038
3839
1620
3612
3286
3.065
3032
27.129

165.224

164.079

2017 2014
279 1.241
92.787 109495
20622 36.009
113.688 146.745

(1) Corresponde al registro de crédito tributario por Impuesto a Ia Sallda de Divisas debido a
las importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital que se encuentren
comprendidos en las partidas arancelarias definidas por el Comité de Politica Tributaria
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gque sean utilizados en procesos productivos en los términos definidos en 2l Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.

2017 2016
Impuestos por pagar (1) 7801

(1) Corresponde a la determinacion de impuesto a la renta para el 2018 segin Conciliacion
Contable Triburaria

10. ACTIVOS FIJOS

Movimient o

Eauipos de. .
[emmenos Mucblesy. ooy Il

SOSEres Aclon agtivos

AL OL de enero de 2016

Costo historico 70.000 11.148 16858 98006

Depreciacitn acumutada (569) i854) (1423
Al 31 de diclembre de 2016 70.000 10.579 16.004 06,583

Adiciones y (hajas y revaluaciones) {9.453) [2.321) {2.715) (14.491)

Depreciacion {1.422) (1.552) (2.974)

Costo historico 60.545 BR27 14.143 B3.515

Depreciacidbn acumulada {1.991) (2406) (4.397)
Al 31 de diciembre de 2017 G0.545 6836 il.?'.ili_ 79.118

11. ACREEDORES COMERCIALES

Composicion:
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2017 2016
Techex Inc. 38356 68274
Avid 24258 43.179
ol 17.781 31.650
Visa Banco Guayaguil 14.011 24540
Mdl Broadcast Corp., 13.108 23332
0108 menores 11,176 21.033
118684 212408
o =
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corresponde a crédito del Banco de Guayaquil. con operacion N° 214702 a un plazo de 18 meses
con cuolas trimestrales, obligacion financiera a una tasa de interés nominal del 9,84% otorgada
el 17 de marzo de 2017.
BENEFICIOS SOCIALES
Movimiento:
Saldo al Pagos v/ Saldo al
icip Incrementos dizacione final
2017
Pasivos comientes
Beneficios sociales (1} 13012 164.835 162 867 14.985
20
Pastvos cormentes
Beneficios sociales (1) 14.985 179.820 166849 27956
(1) Corresponde a los registros de las obligaciones gue se mantiene con los empleados como
sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y las obligaciones dispuestas por la
lev.
ANTICIPOS DE CLIENTES
Corresponde a anticipos entregados por todos los clientes de 1a Compafiia para el Inicio de
operaciones de los proyectos, mismas necesarios para el desarrollo de las actividades iniciales
de uno de ellos.
IMPUESTOS Y TRIBUTOS
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017 estin sujetos
a una posible fiscalizacion.

Dreicios S

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relaclonadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para agquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuvo monto acumulado sea superior a
US515,000,000 (Anexo e Informe o USS3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relaciomadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operacionss de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos,

Adiclonalmente aguellos contribuyventes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Companiia considera que no se encoentra aleanzada por los requerimientos de la referida
norma.

Otros @suntos

El 29 de abril del 2016 se aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas"
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) e Impuesto a la renta;

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del I'VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios elecirdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del IR y crédito tributario del IVA.

. Para efectos del calcule del anticipo del IR correspondiente a los gjercicios 2017 a 2019, ze
excluiran de la parte de los ingresos, costes v gastos, aguellos obtenidos ¥ realizados con
dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos porconceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de serviclos de telefonia fija y movil avanzada.
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Mo estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicies de telefonia fija y planes gque comercialicen
mnicamente voz, o en conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades.

Madificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).
Se considerard exento un monto anual de US§5,000 cuando el hecho generador del 1SD se

produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o debito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la "Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion v Reactivacion de 1as Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 2016", la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v
por un afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a 1JS51,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio.
Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a USS51,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se
excluve a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion
directa en sus actvos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalao catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuehles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Soriedades residentes en el Eruador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidon 0 no se cONOZca sy
residencia.

Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Sociedades residentes en &l Ecuador que mantengan hienes inmuebles en el Ecuador v
derechos representativos de capital de sociedades de propledad directa de una sociedad
no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se
conozea su residencia.

El 25 de mavo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago
del anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores
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ecanomicos de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las
provincias de Manahi y FEsmeraldas,

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracion de la Companiia esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados

16. INGRESOS
Composicion:
a7 2016
Corporacikin Ecuatortana de Televisin Cia. Lida. 121.268 RB2.597
Televisora Nacional Compania Andnima Telenacional C.A, 84,550 61.038
Centro de Radio y Television Cratel C_A 14.728 49.573
Intversidad Catolica 32.945 43.150
Muniicipio de Laja 5350 344 145
Universidad Téenica Ambato 242 500
Universidad Politécnica Salesiana 12.274 157367
Olros menores GB4.446 858248
455,562 1838618

17 COSTOS Y GASTOS
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Composicion:
Costo de admmistra- Total
yentas tana

2017
Costo de ventas 554,268 554.2G8
Momina v beneficins sociales 151622 151.622
Tarjetas de credito 34371 34.371
Gestion 18813 19.813
Impuestos municipales 11.986 11.986
Servicios basicos 7078 7578
Transporte o680 5.650
Depreciaciones 2974 2.974
Segurns 2871 2871
Honcrarios profesionales 780 780
Ariendos 150 150
Oiros gastos 28.763 2B.763
554.268 266.598 820,866

2018
Costos 1.4463.505 1.463.505
MNomina ¥ beneficios sociales 175.947 175947
Ipuestos ounicipale s 76.039 76,039
Gestion 37701 37.701
Senvicio s basicos 18.447 18447
Transporte 16.714 16.714
Seguros a.0687y B.OGY
Promocibn y publicidad 7.503 7.503
Suministro s de oficina 3578 3.578
Armiendos 3286 1,786
Depreciaciones 1552 1.552
Mantenimientos - 306 306
(Jlros gastos 15447 15447
1.463.505 364.587 1.828.092
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BPE ELECTRONIC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

[Expresado en dblares estadounidenses)
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion:
2017 2016

Intereses [nancieros 3610

Comisiones 5311

__ggzl
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre 2017 comprende a US$£34.000
(2016: US534.000), participaciones ¢e valor nominal de U5%$1 cada una.

RESERVAS

Corresponde a las reservas efectuadas por la Compaiia desde el inicio de sus operaciones,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados de la Compaiia incluido del periodo para ¢l afio 2017 son
USS238.622 (2016; US$330.035)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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