NOV Downhaole del Ecuador Cla. Ltda.

Notas a los estados financieros
131 de diciembre de 2012
Exprasadas en Dalares da E.ULA.

1.

OPERACICKES

NOV Downhole del Ecuador Cla. Lida., fue constituida en el Ecuador el 28 de [ebrero da 2003, y su aclividad
principal es la importacion de brocas para la prestacidn de servicios da parforacidn petrolera. La Compadia a3
poselda en el §9.87% por ReedHycalog Intemnationsl Holding LLC de Estados Unidos de Amenca queen, a su
vez 24 poselds por Naticnal Oikwel Varco Inc de Estados Unidos de América

Aproximadamerte el 87% de sus ingresos se concentrs en dos clientes principales EP Pelroecuador
Patreamazanes EP,

La direccitn registrada da ls Compatia as Av. Gaspar de Vilamoel E-121 ¥ Av. 6 de Diciambre, Edificio Plaza 8,
Piso 8, Oficina 56, Quitc - Ecuador.

Los estados financierss adjuntos han sido aprobadaos par la gerencia da la Companla para su distribucion el 31
da marzo da 2013, y serén prasentadss pare la aprobacidn de la Justa General de Socios. En apinion de la
gerencia, estos estados financiars serdn aprobades sm modificacién

BASES DE PRESENTACION

Declaracisn da eumplimiento-

Los estagos fnancienss adjuntos han &ido preparados de acuerda con [as Mownas internacionales de
informacidn Financiera {en adalanta "NilF*"), emitidas por 6l Conseld de Normas Inlemaclanslas de Contatbdad
{en sdelanis Inlemabonal Accountng Slandards Board “|ASE™ por su siglas en ingkés), vigenles al 31 dd
diciembre de 2012,

Basa de medicidn-

Los estados financleros da la Compania han sido preparados sobre [a base del costo histdrico, con excepcion
da los beneficios a empleados post — empled que zon valohzados en base a mélodos aciuanales. Los estados
financieros 52 presenlan en Dffares de E.LLA que es la moneda da curgo legal en Ecuader ¥ la moneda
funclenat de prasentacidn de fa Compania,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LasMMMMMMhmmhmmﬁmnﬂ-
financisros son las siguiantes: "
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

a)

b)

Caja y bancos-
Bl sfectivo en caia ¥ bancos reconosida en los esisdos Anancleros consfiluye efactivo de librg
disponibilidad y no astd sujets a un nasgo Fignificativo da cambios en su valar.

Instrumentos financleres-

Activos financiercs

Reconocimlento y madicidn Iniclal

Los activos financiens cublertos por la NIC 32 se clasifican coma: aclivos financierps al valor razonabla
con cambios en resiitados, préstamos y cuendas por cobwar, inversiones manfenidas hasla al vencimiento,
inversiones financigras disponibles para la venta, 0 como derivados desigrados como Instumentos da
cobariura en una coberiura eflcaz, segin corresponda. La Gerencia determina ia clasificacion de sus
lngtrumentos Anancieros an & momento del reconocimiento inkcial,

Todos los actives financieros se reconteen tniclalmente por su valor tazonable mas los costos de
transaccidn drectamants atribuibles, excapto los activos financiencs que se contabilizan al valor rezonable
con cambios en resultsdos, cuyss codtos de lansaccidn sa nsconacen an resulkados

A la fecha de los estades financlercs, fa Compania clasifica sus instrumentas financianas activos segin las.
categartas definidas en la NIC 33 coma: (i) activos por préstamos ¥ cuentas por cobrar, Los aspectos mas.
rafevanies de esfa categoria aplicaie a3 la Compadhia se descnbe a continuacion

Madicldn postarior

Préstamos y cusmdas por cobrar

Los présiamos y l@s cuanas por cobrar son activos finenciercs no denvados cuyos cobros son fijos o
detarminables, gus no sa negeclan an un mercada active, por los que 12 entidad no tiena iMencion de
vanderlos inmedialamenta 0 en un fulufe prixime ¥ que no tienen riesgos de recuperacién diferantes a su
detaripra craditicio,

La Compafta liene en esta categerfa las siguientes cuentes: caja y bancos, deudores comercialas y otras
cuenias por cobfar ¥ cuentas por cobrar a entidades relacionades, las cuales son expresadas al valor de la
lransaccién, netas de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después da su reconocimiento Inicial, estos activos financienss se miden al costo amortizada medignie el
usa del método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier detericra del valor. El costo amortizado ss -
caicula tomande en cuenta cuaiguler descuents o prima an la adquisicién ¥ 3as comisiones o los costos
G BOM wn@ pang ntegrents de 13 tsaa de Inlerss efectiva. La amortizacidn de |a tasa de interds ll‘u;t‘wé
& Teconocd coma lngreso financlerc an el estado de resultados integralas, Las pardidas que resurlaﬁ de].
detenoro del valor se reconocen en el estads de resultados inteprales como casto Fnancierd. ,.‘
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Notas a los estados financieros (continuacitn)

Baja de actives Mnancleros-
U aglive knanciaro (0, de corredponder, parte de un activa hnenclere o parte de un grupo d8 activos
fingncieroe similares) s da de baja an cuentas cuando:

»  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir 105 Nujos de efective generados por el activo;

s Se hayan transfarido los derechos contractuales sobra fos fiujos da siectiva generados por ef activo,
58 haya asumids Una shligaclén de pagar & un tercang |a totalidad de esos Bujos de afectivo sin ung
damaors significative, a través de un acuerdo de lransierencia, v,

s« Sa hayan transferido sustanciaimente todos 105 nasgos y heneficios inherentas 2 la propiedad del
aclive; o na se hayan ni lranaferido ni retenide sustanclaimenie todos los nesgos y beneficios
inherantes a la propiedad det acliva, pero se haya Fansferido el contnol sobre el mismo,

Deterioro del valor da los activos financloros-

Al clers de cada perloda sobira el que se infarma, 1a Compaftls evalda si existe alquna avidencia objstiva
ge que un activo Enancien o un grupo de aclvos financisros == ancueniran deteriorados en su valor. Un
acttvo financisng o up grupe de achvos financieros sa consideran deteriorados en su valor solamente ai
enste evidencia objethva de deteriong de asa valor como resultado de uno 0 MAS eventos oourmdos:
despuds del reconocimiento inical del acbvo {8l "avent que causa 1a pérdida’), ¥ ese evento que causa la.
paedlda tiene rmpacto sobre los fjos de slective fulures estimados generades por @ aclivo financieno o el
grupo oo sctives fnencierss, y ese impacwo puede estimarse de manema fable La ewvidencia de un
deteriorg ded valor podria inglur, antre otros, indwics fales come gue los desdones o un grupa de deudores
se ancuaniran con dificulades Rnancieras significativas, el incumplimiento o mera en joz pagos de la.
deuds por capital o intereses. iz probabilidad ds que se declaren en gquiebra u adoplen oira forma de.
reorganizaciin financiera, o cuando datos abssrvables indiguen qus existe Una disminucion medibla en los
fiujos de efactive fuluros estimadoa, asl como cambios adversce on @l estado de los pagoes en mora, © en
Ias condicionas econdmicas que ¢ comalagionan ¢on los incumplimientos.

Cetariore da actives financisros contahilizados a! costo amorizado-

Para los activos financieras contabilizadoa al costo amortizado, la Compadia primero evalda si exsle
avidancia objetiva de deleriors del vakor, de manera mdividual para los activos linanciergs que son
individuaimente significativos, o de manere colectva pars ios actives financierss gue nao son
individugimente significatives. S la Compatia determina que no seaste evidencla objetiva de deteniors del
valor para un active financero evaluadn de manera individual, independientamente de su eignificancia,
incluye a ese aclivo en un grupa de activos financieros con caracteristicas de resgo de crédito similares, y
los evalia de manera colecliva para detarminer si exisie deterlore de su valor. Los acfhvos gue 58 evaloan
de manera individual para determinar si existe detariors da su valor, y para los cuales una pérdida par
deterioro s& rsconoce ¢ 3e sigue reconcciendo, no =00 incluidos an ta evalvacidn de deteriora del valor da
maneara colectiva.  Si existe evidencia objebiva de que ha habido una pérdida por deterorg del valor, .ef
impone oe la pardida sa mide come la dferencia entre el Importe en Kbros del activo y @l valor presedia o8l
log flujos de efectivo futures estimados {excluysndo las pérdidas de crédite fuluras esperadas y :!tré a{?



MNotas a los estados financieros (coenbruscion)

no se hayan producido). El valor presente de los Aups de efsolive futuros estimados se descuanta a 1a
tasa da inferds efecliva original de los activos Bnancleros.

El importe &n libwos del actvo se reduce a raves del vso de una cuenta de provision y €l importe de ja
péroida se reconoce en el sstads de resuitados, Los intergses ganados so siguan devengande sobre el
Impone en libros redutido del activo, utifizando la tesa de interds ublizada para descontar fos flujos da
afectivo futuros a los fines de medir la pérdids por deteriore dal valor. Los intereses ganados sa regiskan
coma ingreso financisrg en el estado de mesultados, Sl en un ejercicio posteror, el importe estimade de 13
pérdida por deteriorn del valor aurnenta o disminuye dabide a un evento gue ocurma despuds de haberse
reconocido 8 deferiora, la pérdida por deteriore del valor reconocida anlefiomente se aumenta o
disminuye ajuslando ia cuenia de prevision. Si posteriormenie se recupera una partida que fue imputada 3
parchida, 8l recupers se acredita comoe costo finansern en ol astado de rescliados.

Paglvoa financleros-
Reconacimients ¥ medicion Inickal

Los pasivos financleros cutwarios por la NIG 32 se clasthican como: pasives Minanciercs 3l valor razonatle
con cambige en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o come dervados designados como
instrumenios de coberlura en una coberura eficaz, segim comesponds. La CompaiMa determina la
clasificacion de los pasives financleras al moments del recanpcimignts inicial,

Tados Ins pasivos financiercs se retonocen inicdimente por fu valdr razenabie mas los costos de
ransaccidn directemente atribyitles, en el case de los prdstemos ¥ cuenias por pagar contabilizados 2t
coslo amartizadsn,

Log pasivas financiems Se reconocen cuando la Compadiia es parta da los acusrdos contraciugies del
Instrumanto. Los pasivos fnanciems son clasificados como ohiigaciones & corfo plazo a menos que (3
Compailla tengs & derecho iravocable para difeor el acuerdo de las obligaciones por més da doce masss
despuss do la fache del estada de sinuacitn fingnciera, Los costos de financiamients se recunocen segun
&l criterls del devengado, inciuyands las comisiones melasionadas con i adguisicidn del finzncamiento

A la fecha de los estados Anzncieros, la Compafilz ciasifica sus Instrumantos fnanderos pasivos segun las
cateporias definidas en 1o NIG 38 como, {[) pasivos por préstamos ¥ cuenlas por pagar.

Medicién posterior-

FPréstamos y cueias por pagear

Después de sU reconocimisnto inicial, I0s préstamos y cuantas par pagar se muden 2 sy costo amortizado
u=ando sl médodo de la tasa de interés efectva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en &l estado de
resUftados inlegrales cuando (o8 pasivos e dan de baja, asf como 3 avéa del proceso de amorbzacidn de
la tasa de interds alecthve. B costo emorizade se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o phins;
en la adquisician y 83 comisionas o costos que ssan parts integrants de |la tasa de interds -hcma‘* I’ﬁ
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Notas a los estados financierss jeontinuacian)

c}

amortizacisn de I tasa de intevbs efsctiva se incluye en el costa financlero en el estado de resullados
integrales.

Bala de pasivos financleros-
Un pasivo finangiers se da de baja cuando la obfigacldn especiicada en el cormespondiente contralo se

haya pagado o cancelado, o haya vencldo

Cuanda bn pasive financien existents es reemplazado por obro pasive provenients del misma prestamisis
baje condiciones susmncigimenta Efergnias, o 5i las condigiones da vn pasive axistente s& modifican de
manera sustancial, tal pearmuts o modificacion se trala como una baja del pasivo original y 2
recongCimianto de un nueve pasive, ¥ 1a diferencia enire ios Impartes en lbros respectivos se feconoce an
el aslady de resuiados integraies,

Compensacién de instrumantos financiercs-

Los actvos y pasivos Ananclaras sa compensan y & momo neto s& prasenta en el esiado de siluacon
financiera, cuando se bane o darecho lagal de compensarlos y 12 gerencia Wene la intencion de
cancelaros sobie na bade neta o de realizar el activo v cancalar el pasivo simuilAneamenle

Valor razanable da instrumentos financieros

El valor razonabla de 08 Instruméntos Snanciencs negociados en memados 2cbvos en cada fecha de
reporie sa determina medianta |a referencla a los pracios colizades en el mercade o @ las cotizacionas da
précios de fos agentes de boisa (precio de compra para posiciones largas y ens da venls para
posiciones coras), sin ninguna deduccidn por costos de trangacchin,

En al caso de instrumentos financierss que no son negociades an un mercadas aclive, ol valor rarcnable sd
detemmina usandn técnicas oa valuacion adecuadas. Dichas técnicas puaden incluir ia comparacidn con
ransacclones de marcado reclentas, la referanca al vaior razonable achual de ofro Instumento gue sea
sustancialmanie iguad, el analisis de Mujo de fondos ajustado v otros Modslos de valuagion.

No ha habido cambics =n 138 tecnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

En la Mota 22, se brinda Informacion zobre loz valorss razonables de los instrumentos financeros v
rmayares detalles gobre cdmo se valarizan.

Inventariog-
Los inventarigs aatdn valorados ai costo o al valor nelo de realizecidn, & menor, exceplo importaciones en
trangito que se registran gl costo. I costo cormesponds al valor da fa factura de [a compaiia miasimlda
mids loa gastos de importacide. Los inventarioz se cargan al costo de ventss a medida oue son mdtp
para & prastacidn de servicics.
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Notas a |05 estados financieros (continuacian)

El valor neto de realizacidn, por ia naturalezs da los inventarios represantan el valor de reposicion y sa
daterming en basa al Glimo precio compra del los Inventarios mas los gastos eskmados de Impanadion,

Le estimacién para nbsolescancia de inventaros §e registra en bass 2 un estudic efecluado por el
parsonal técrico de la Compaiia considerando el lipo de broca y su antigledad.

Equipos, muebles v vehiculos-

Los equipos, muables y vehlcutos se registren al costo de adguisicidn. neto de depreciacidn acumulada
yin pardidas scumuladss por daterons, i las hubiers. Todas [as reparaciones y coslos de mantenimlente’
se ragistran en el astado de resultados cuands se incurren.

Todos |os activor caplializados se depreciarsn ugando &l método de linea recta schrg su vida Wil
esiimada A continuaciin so detalla las calegorfas de aclivos ¥ su vida 0t asignada

Adon
Equwpa de laller 14
Muehiles 10
Equipa de compataciin
Wahioules L5

Un elemento d= equipos. muetles y vehiculos se da de baja 3l momenio de su eveniual disposicitn o
cuando ng hay beneficios scondmicos Riturps de su uso ¢ dispasician, Cualguier pardida o ganancia
surgida al dar d=s baja o active {calculado como la difersncis entre los Ingresos netos procedentas de ia
venta ¥ el importe en libroa del activo) se incluye en & eatads de resullados cuande =& da de bajs ef
acive.

E) valor residual Jde estos activos, 1a vida Gl v el méiodo de depraciacidn sefeccionado son revisados y
ajusiados si fuera necesanio, a | fecha da cada balance general para assgurar qua el métede y el pariedn
da |a depreciacién sean consistentas con af beneficio econdmico v 1as expectativas de vida de |as partldas
de equipe, muebles y venioulos.

A |a fecha de cisire 0 siempre gua haya un indiclo de gue pusda axistic un deterione an &l valor dae los
activos, se comparard el valor recuperable de las mismos can s valor nake contable. Cualguier registro o
reverso de una perdida de valor, gue sUfa como consetuencia de esta comparacién, se meglskra con carga
o abono a los resullados integrales seglun comespanda,

Las politices seguidas por te Compafila para la estimacidn de {3 vida Ut de e5tos activos y 1a esﬁmi'cir_i (
de deterioro e describan en la Nota 4, I

i
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Notas a los estados financieros (continuacién)

a}

Oeterlaro de activas o financieron-

La Compahiz evalda a fin de cada aho 3l edste algin Indico de que &l valor 68 sus Bchvos se ha
dateriorado. Si existe tal Indicio, ¢ cuande les pruebas enuales da detarorg dei activo se requieren la
Compafila hace un estimado dai Imporie recuperable del activo. E Imperte recuperable del activo ¢ da la
unidad generadora de efectivo es el mayor enre su valor razenabie menos |os costos pare |a vanta y &
valor en uso. B Impote recuperable es determinada para cada active Individual, a menos que &l actva nd
gensre flujos de caja que sean largamente mdependienies da olros activos o grupos de sctivos, Cuando &
valor en ores de un active o unidad ganeradora de efectiv excede su Importe recuperatie, se considard
fque & activo ha pendido valor y es reducido a sse importe recuperable. Para determinar el valor gn uso. (o8
flujos fuluros eshmados son desconlados 3 su valor presents usando Lna tasa de descuento antes da
Impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinero an &t Hempo v 0% nesgos
espocificos dal activo, Para ia determingcidn ded walor razonabls menos ks coslos para la venta, sa loman
an cuenta operaciones fecentes del mercado, &l las hublera. 5i no pueden idenafcarse este bpo de
operaciones, sa utiliza el modelo de valoracion que resulle mas apmpiado Estos cakculos sa venhcan
contra miltiples de valoracmwin, cotizesiones de acclones y ofros Indicadores disponibles de valor
razonabla. Las pérdidas por detsror §on reconocidos en e estado da resultades integrales,

Dicha evatuscidn requiarg ¢ uso de eslimadios y SUPUBSIDS |aes como los volimenes en inversiones por
raalizar, presupusstos de caplial, préstamos y issas, tarifas establacidas y costos operativos,

Las pérdidas de daterioro de opereciones conlinuas, incluyandos deterions de Inventarios s@ reconocen an
¢l estado de resultados infegrales en I3 calegords de gastos relacionada con la funcidn del sctvo
deteriorado.

Al 31 da diciembre da 2012 v 2011, |a gerancia de la Comparla considara gua no axiglen indos dal tipo
oparalivg yho econdmics gue indiguen que &l valgr neto registrads coma equipos, muebles y vahiculos no
pusda ser recupemdo.

Cuentas por pagar, provislones y pasives contingentos-

Lag cuentas por pagar cormgsponden a qbligaciones existentes = la fecha dai balanca, surgidos coma
consecusnciz de S0C6305 pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fablements,

Las provisiones son raconocidas cuande la Compafila tiene una obligacidn presente {legal o implicra)
como resultadno de un évenio pasado., @5 probable que I3 Compadia 1enga que despranderse de mecursos
para cancsler lss obligaciones y cuando puada hacerse una eshmacidn fabée del importe da s misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estade de sitluacitn fnanciera y e ajustan para refejar la mejor
eslimacion QUe te tenga A esa fecha

Si al sfecto dai valor temporal del dinero s significalivo, las provisiones sa descusntan ulthezando una tasa
actual de marcado anles de impuestos que refieiz, cuando corresponda, los fesgos especifcos Mpa;m:#
T
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Notas a los estados financieros (continuaciin)

hj

Cuands se reconoce af descuento, el aumanto de |a provisién producto del paso del tiemps 58 reconoc
como un costg inanclero en el sstado de resultados integralas.

Los pasivos cantingentes son registrados en Ios estados financieros cuanda s& consklers gue g probable
gue se confirmen en el Fempo ¥ puedan e razonablemente cuantheados: en caso conlraro, sdlo sa
revels la contingencie en nolas a los estados financieros. Los ackvos conbngentes no se registian en los
estados firanciercs, pene sa reveian en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Obllgaciones por beneficics poat emplec-

La Compahia, segin fas leyes laborales wigentes, manbene un plan de beneficlos definidos gue
corresponde & un plan de jubilacion patonal ¥ desahucio, ¥ 5& registran con cargo 3 résultados integrales:
del afo y su pashvo representa ef valor presente de Iz obligacién o la fecha del estado de situscidn
fnanciera, gue s& determing ancalmente con base = estudios actuanates sealizados por un penlo:
Independiants, uvsando el método de unldad de crédits proyectada.  El valor prasente de las obligaciones:
e banaficlos dafinidos s delermina dezcomandn oz flujos de salida de efectivo estimados usando 12 Lasa.
de Interés determinada por &l actuanio.

Les supomicicnes para determinar ¢ estudio sctuanal incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variagsiones en los sualdes v salarlos, tasas de morlalidad, sdad, sexo, anos de seridio, incremento en el
mohto minimo de fas pensiones jubitares, anire oliros. Dabido sl large plazo que caraclenza a la rasefva
para obligaciones por beneficios post empleo, la esfimacion esld sujeta a varlationgs que podrian ser
Impertantes. El efeclo. positve a negativo sobra |as fesarvas dervadas por cambios en l&s astimaconas,
s& registra an su totalidad come otro resultado integral en &l parodo en el que ocurren

Impuegton-

Impuesto a la rerta corriente

Los activos ¥ paswvos por el impuesto 2 la renta del periado comente se miden por 105 importes fque se
ESPRrA reclperar o pagar de o a la suttridad fiscal. Las teeas /mpositivas ¥ 8 nomativa fiscal utilizadas
para computar dichos mportes son aguellas que estén aprobadas a iz fecha de ciarra dal perisdo sobm of
gue 38 Informa. La gerencia evalla en forma periddica Jas posiciones fomadas en Ins declaracionas de
IMPLeSios Con raspecto a las stuaciones an las que las nommas fiscalss aplicables se ancueniran sujetss a
interpratacidn y constiuye provisionss cuando fusra apropiado,

Impuesto a2 la menta diferido
Ei mpuesto & la renta diferido se reconoce uliizande e métode del paswo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los sclivos y pasivos y sus Importes an libms 2 12 fechs de
cigrre del periodo sobre el que se infarma. s

L

|
i

Los pasivos por impuesto diferido se reconccen por todas las diferencias tamporaras Impanibies. J\ |
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Notas a los estados financieros (continuscisn

Los aclivos por impuesio diferida se reconocen por todas e diferenciss lemporanas deducibies. ER
importa en libros de los activos por Impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del pariodo scbre af
nue g informa y se reduce an fa madida en que ya no sea probadle (3 existencia de suficients ganancia
imponibie fstura para permitic gue esos activas por impuesta diferido sean ufilizados total o parclaimente.

Los activas por impaasto diferido no reconocidos se reeval(an en cada fecha de ciarma del periodo sobre €l
que §o6 informa y ze reconocan en la medids en que se torme probable (@ existencia de ganancias:
imponibias fitures qua pemilan recupsrar dichos aclivos por impuesto diferida no reconocidos con
anterioridad,

Los aclivos y pasivos por impussios diferidos. son medidos & las tasas de impuesto sobre la renia vigentes .
a la fecha que = astima que {as diferencias lemporaras se reversen, canslderando las tasas del impuesio
a la renta vigentss establecidas en ia Ley Orgdnica de Régimen Tributario intemo y sus reformas, que en
asto caso es 24% para #l afio 2011, 23% para et affo 2012 vy 22% para el afic 2013 en adelante.

Los activos y pashvos por Impuesic difendo se compensan 51 existe un deracho legalmente exigitle da
compansar 06 activos v pasivos por el Impussto 8 la renta coriente v si 06 Impusstos diferdos se
ralaclanan con la misma entidad sujeta a impuestas y la misma junisdiccidn Bzcal

El activo per impuestos diferidos no sa descuanta a sJ valor acfual y 58 clasifica como no corrients,

impuesio schre las ventas
Los ingrescs de actividades ordinarias. los gastos y los achives se meconocen excluyende el impone de
cuziguier impuesto scbie (a5 vanias (&f. impuesto sl valor agregado), sabva;

- Cuando =l impussio sobre las ventas incumide en Lna adquisicrin de aciivos © en une prestacitn de
servicios no resulta recuperable de Is autoridad fiscal, en oUyn caso ese iIMpUasto S8 MBConocs Comao
parte del costo de adquisicion del activo 0 come parte del gasio, segin comespondsa;

. Las cueniag por cobrar ¥ pur pagar que ya estén sxpresadas inguyends el importe de impuesatos
sobre lag ventas.

El Importe nelo del impuesto sabre |as venlas qus se espara fecUPSrar da. O QuUe comesponda pegar a k=
avtoridad fiscal, sa presenta como una cuenta por cobiar o una cuenta por pagar en 8l estado de situacidn
financiers, eegun correzponda.

Raconocimiento de ingresca-

Log ingresos se reconocen cuands es probable que los beneficios econdmicos asociados a la fransaccitn
fluyan a la Compafia, el monto de ingreso puede ser medido confablamente independigntamante del
moments an gue se genesfd el pago y cuendo los riesgos significativas y 125 ventajas inharenles a
propiedad g hayan sustancialmente trensfends 2l comprador, lo cual ocurme, por Io general, mito |

T



Notas a los estados financieros (continuacidn)

de la @ntregs de los blenes  Los ingresos se miden por el valor rszonable de 2 contraprestacian recitida o
por reciblr, lenlendg en cusnta |as condicionas de page definidas contractualments y sin inclulr impuestos
ni aranceles

Lm-wmwumﬁm%deﬁmumﬂmmh:nﬁnﬂgmmm&mmw
servicio teniendo &0 cuenta ka3 condiciones de pago definidas contractusimante y sir inGiuir impuastos.

! Reconocimlentc de costos y gasios-
El costo de ventzs se regista cuando $6 usan os bienes para la preslacitn de servicios, de manerd
simulténea al reconocimiento de los Ingresos por ia correspondisme venta.

Los otros costos y gasios se reconocen @ medlida que se devengan, [ndepandientemante del momenio &n
gue 58 pagan, ¥ se regisiran an los periedos con ios cuales se refaconan.

k) Participacién & trabajadores en las utilidades-
La participacitn a rabaladores se reglstra on los resultados det afo como parts ds los gastos da personal
¥ 5@ calculs aplicando al 15% sobra la ulildad contable.

1} Evantos postarores-
Los eventos posteriores al cieme del sjercicic que provean mfmacién sdiconal sobre ks estimacion
financiera de la Compafia a la fecha del estada de silwacian financiera (eventos de ajusta) san incluidos
en los estados financieros. Los evenios poesieriores imporientes que no son evenios de ajusle san
axpUesios en notas a kos estedos Ananciens,

4. USD GE JUICICS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTGE CONTABLES SiIGNIFICATIVOS
La preparacion de |os estados fmanciercs de la Compania requiers que la gerencia deba realizar (Woios,
astimaclones y suposicipnas contables que afectan los importes de ingresos, gestos. actvos y pasmwos
informados y |la revelacidn de pasivos conbingenies al cieme del periodo sobre el gue e informa. En esta
sentido, a8 inceridumbre zobre tales suposicianes y estimaciomas podra dar lugar en & fuluro a resultados gue
podrian requerns d2 ajustes a ios impories en libros de los acthvos o pashas alectedos.

La preparacién da Ios estados financlercs Incluye los sigulentes criteros yio eslimaciones significativos
villizados por la gerancia;

Estimaclones ¥ suposiciones-

Las suposiclones claves relacionadss con el fuluro y olras fusntes claves de estmaciones de incertidumbres =
la facha de cierrs del periodo sobre el que sa infornma, gue tisnen un alfo riesgo de ocasionar ajusies
significaivos sobve los Impories en libros de los activos y los pasivos durante el pranimo ejercicls, se describen
a continuacldn, La Companla ha basado sus supasiciones y esiimacionss considerando los parirru_u'tfmé
disponitles al momenio de la preparacidn da los estados financleros Wi
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Egtimaciin para cuentas incobrables:
La estimacidn para cusntas incobrables os detarminads por |a perencia de la Compailla, en base & una
evaluacitn de la antigledad de loa 2sidos por cobrar ¥ la posibihdad da recuperacitn de ke mismos

Estimaclén para inventarios de lanto movimienta, an mal estado y chaoleto:
L2 esbmacitn pars obsplescencia de Inventsnos se registra on base a un estudio efectuado por &
pargonal técrico de |2 Comparila considerando el tipo da broca y su antigledad

Wida (il de equipos, muebles y vehiculos:

Las estimaciones de vida Ol s basan principalmente en las provecoignes de uso futueo da los actvos. En
aguelios casos BN Ins que s puedan determinar que la vida Ol de [os activos deberfa disminuirse, se
depracia al exceso entre &l valor en libreg neto ¥ el valor de recuperacién estimado, de acuarde a | vida
Gl restante revisada Factores lales como los cambsos en 8l uso planificade da ios distintos activos
podrian hacer que |a vida Gl de 1os activos se viera disminwitda,

Deierions del valor de o8 achvos No financieros:

La Compania evalia 108 activos o grupos de activos por deterioro cuando avenios o cambios an las
circunatancias indican que =t valor en fibros d2 un adlivo podria o ser recupsrabie, Franle 3 la eastancls
de aclives, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacidn de ingresas netos, se,
practicen afusles por deterioro de valor con cago A [os resultades del parfada.

Impueains:

La getermingcién ds las abligaciones ¥ gastos por impuesios regquiere de interpreleciones @ le iegislacion
inbwtaria aplicable. La Compartta cusnta con asesoria profesional an matena tibutaria al momento da
tamar decisionss sobre asuntog tribulsros,

Qbligaciones por baneficios posk-emplec:

El valod prasanis de s obligaciones de planes de pensidn se defermina mediante valuscionss acluamales,
Les valuacionss ecteanales implican vanas supasiciones gue podrian diferis de los acontecimientos que
efectivamants tendran lugar en @ hitum, Estss suposicionss mcluyen |l determinacidn de iz tasa de
descuenio, los aumentos ssiariales fubyres, loz Indices de mortalidad v los sumentos futuras de las
penslanes, Debide a la comphejidad de la valuaawin, fas suposiclones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, |las obligaciones por beneficios dafinidos son extremagamants sensibies & los cambios en eslas
suposiclones. Todas estas suposiclones sa revisan o cada fecha da clerma del periods sobre &l que se
friforma,

Para la determinacion de la tasa de descuanlo, €l perito cansidend ias tasas de interés de bonos emilidgs
por el gobiemo, en vista de gque an Ecuador no existe un mercade de valores ampilo segln lndica =
parrafa 78 da da NIC 19, b T



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Tl indice de monahtsd se basa en las lablas biométhicas de expenencia ecuatoriang publicadas por
Institute Ecuatoriano ds Seguriged Social (IESS) segun R.O. Mo, B50 del 28 de agosto de 2002 Lo
sumentas futures de saladios y pensiones 52 basan en los ndices de nfacidn Ritures esparados pars @l

Provisionas-

Debide a |as mcaridumbres Inherentes a las estimacionas necesaras para determinar af impona de lag
proviziones, log desembolzos resles pusden diferir de los imporas reconocidos onginelmente sobne [ base de
las estimaciones realizadas,

La determinacion de Iz cantdad a provislonar estd basada en la mejor sstimacién de los desembolsos que sard
necasanio pagar pof |3 comespondlents abligacldn, tomands an consideracién toda la infarmacitn disponible ata
fecha dal periodo, inckerando fa opinin de sxpertos Independiantes tales CcOMD asasoras legales y consullones.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

6.a) Mejoras ¥ nuevas normas a interpretacionss

12

Las polificas contables adoptadas son conslstentes con aquelias ulllizadas el afo antesior. ewceplo por k=g
siguientes modificaciones efecthas a partir del 1 de enarg de 2012

NIC 12- Impuesios a las gananciss (Revisada)

NIIF 1- Adopeion por primara vez {Revisada) - Hipednfacisn severa v eliminacidn de fechas fijas para
95 primeros adoptanies

NIIF 7- Instrumentos Anancieros: Revelaciones - Mejora ga lus requisitos de revelacidn da baja an
cuantas

La adopcién da estas normas 5e dascribe & contlnuackin:

NIC 12- impuestos a las gunancias (revisada). Impuestos diferidoa: Recuperaclédn del Activo
Subyacante
La enmienda sclara I8 determinacitn del impuesio diferido scbre lss propisdades de inversion
medidas a valor razonable y se intraduce una presuncion refutable de que &l impuesto diferido sobre
[ propedad de inversion medida vsando el modeio del valor razonable de fa NIC 40 debe ser
detarminada sobre |a base de que su importe @n libvos §¢ recuparara a Iravés de la venta. Incluye sl
requigita da que al impuasty diferido sobre actives no depreciables que =e miden wtilizands el modats
de revakonzaciin de la NIC 16, siampre s& deben medic sobre iz hase de la venta, La modificacion as
alectiva pam parodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2012, La Compafla
no tens activos de astas carscleristicas por la Mmmmmmnoonummmm}
aslados financieros, J}
I



Notas a los estados financieros (continuacisn)

s NIF 1 Adopcién por Primesa Vez de las Normas Intarnacionales de Informacion Financiern

{revisada) - Hiperinflacién severa y sliminaclén de fechas Tijas para los primaros adoptanica

El 1458 proporciond onentacion sobre comg una entidad debe reanudar la presgniacion de ok
estados financieros bagn NIlF cuando su monada funciona deja de estarsueto a fa hperinfiaciin. La
modificacion es efecttva para perlodos anuales que comiencen &n o daspuds del 1 de julio de 2011,
La modificacisn no bane impacio en la Compalifa.

P MIF 7 Inatrumentox Financleros: Reveiaciones - Mejora de loa mauisitos de reveiaclon sobra

la baja en cusntas

La gnmisnda requisre revelaciones adicionales sobre los aclives nancieros que se han lransfeddo
pero no dado de baja para que of usuano de los estados financieros de ia Compafia entienda la
redacidn con los activos que no han sido dados de baja y sus pasvos 3sociados. Ademas. i3
snmienda requiers revelaciones sobre la wnplicacion conbnuada de Ip entidad en los actives dadoa
de baa para pemmitic a los usoarios evaluar |z naluraleza y los riesgos asociados con esa
partcipacidn. La modficacion es afectiva para perodos anuales que camiencen en 0 despuéds del 1
de Julic de 2011, La Cempadia no Bane activos da estas caractar(sticas por lo que no tisne ningdn
impacio en la presentacion de sus esiados MNANCIENDE.

5.b) Mormas amitides adn no vigentss

13

A cominuacidn 6 enumaran fas normas amitidas pare god g 58 ensontraban en vigendia a fa fecha de
emisidn ge los esiados financieros de la Compaftla. En este sentdo, s& indican las Normas emilidas que
2 Compafila razonablementa prevé gue regsultaran aplicables en el Rituro. La Companiia tiene fa intencisn:
de adoptar esas Narmas cuands entren an vigensia

. HIZ 1 Prezantacidn de las estados Nnancloros

Presentacidn de partides dal estade de resuilados integrales, los cambios 8n la Nomna 8stan
relacionados a la agrupacidn de lss partidas presentadas en el estado da rasultados inlegrales Las
partidag que pudiersn ser reclasificadas =l estado de resuftados, en un periodo futurn poddan sar
presentadas separadamenta da las partidas que nunca sardn reclagificadas, La modiflcacicn atecta
solamante fa presentacién y no tisne impacto en la posicitn financiera de la Compafla o en su
rendimignto. La modificacicn s& hard efectiva para los parlodos anates que empiecen a panir del
de [ullo de 2012

»  HilF 9 Instrumentes financisros: Clasificacién y madicién

La Monma tigne vigencia para [os periodos anuales que ae inlcien a panir dal 1 de enem de 2015,
Como parte del proyecto del IASB da reemplazar la NIC 38 “instrumentos financieros.
Reconocimiento y medicion®, luego de un fargo proceso de revisiones, on diclembre de 2011 &l |ASE
emitid fa NIIF 8 y las dispesiciones de revelacidn transitordas. La NIIF 9 no requisre reestructurar
informecion comparetiva, en su jugar la NIIF 7 ha sldo modificada para qua se efeciien revelaciones
adiclenales en la trangicidn de da NIC 38 a la NIF 5. Las nuavas revelacionss son requeridas 3 panTr
de & fecha de transicidn dz Ia Compafia = seta NilF B, Lacmﬂpaﬂmmahwfﬂsulmpamnm
euando fa norma fingl qua inciuys todas las revisienas sed emitlda v
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HIC 18 Boneficics 2 empieados (Revisada)
El Consajo de Normas Intemacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la

NIC 19, entre las gue se pusden mencicnar camblos fundamentalas coma fa eliminacion del matoda
de "coredor ¥ el concepto de retomos esparados en planes de activos para clanficar su redaccion,
La enmiengda entrara &n WigoT parg ejercicios que comiencen a partlr del 1 de enere de 2013,

NIC 32 Compensacidn de activas y pasivos financisros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican &l signiicado de “actusiments tiens un derecho legal de compensacidn’,
Estas modificaciones tambian dardfican la apficacién dal criteno de los sistemas de compensacion da
fa MIC 32 mue apllean mecanismos de compensacién biula que no son simultdaneos. Eslas
medificanones no tendran impacto en la posicdn financiera o desempefo de la Compania y serdn
electivas parg inz periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn da actives y pasivos financieres - Modiflicaziones

La modificacidn requiere 13 revelacién acerca de los derechos de compenzar y fos acuerdos
relacionsdos (tsles como acuerdes colaterales) Las revelaciones proveeran a3 los wusuarios
infarmacidn (6l en la evaluacidn del efecta de compensar acuendos en la pasician financlera de 1a
enlidad. Las nusvas revelaclonss son requeridad para todos los instrumentos financieros reconocidos
que 500 compensados de scuerdo con la MIC 32 Inslumentos Flnancieros: Presentacion, Estas
modificacionss: no tandrdn impacto &n [ posickon franciera o desempefio de la Compania y serdn
efoctvas para kos perlodos snuales gua comiancen @ partir gel 1 de ensro de 2013,

NIIF 13 - Medicién del veior razonable

La MIIF 13 establece una 5ola guia de acuerdo a Mommas Intemacicnales de Infarmacion Finangiera
para todas las mediciones ds valor razonable. La Compafia estd evaluando af (mpacts en su
posicin financlera y desempafio, sin embargo basada en analisic preliminares, no se esperan
impactos materlgles. Esla norma serd efecta para los parodos anuges que comiensen a partir del
1 de enero da 2043,

Otrae nonmas emitidas pero que aun no se enconiraban en vigencis a la fecha da emisicn de los
estados financiercs de la Compadio ¥ gque |a gerencia de 18 Compalia prvé qua no e seran
apilcables #n el fuluro, 8on fas sigulentes:

Facha efectiva de
Hormas vigancia

HIC 28 - Inyerslongs en asnciedes ¥ negocios conjuios (revisads en el 2011) 1 da enern de 2013
MIC 27 - Estpdos nancieras conschidadas v seperedos (revisada an gl 2011} 1 da anarg de 2013
HINF 1 - Préstamos dal Gobeme f de anere de 2013
MIF 10 - Estagos Mnancieros conadtidados 1 ta enera da 2013
NITF 11 - Acuardo de negocios conjuntos 1 de anero da 2013
NUF 17 . Ravelaciones aobrs paricipecionss en ciras enfidadas 1 da gnero da 2013}
CHIIF 20 - Coslos da desmonie sm la fase de producclén en una mine & celo abiero 1 de gnera de iDTiIE

'l_lll
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5.¢) Enmiendas y mejoras a las Normas Intermacionales de Iffermacidn Financiera

Las siguientes mejoras no tendrén impacts en la Compania, peno Inciuyen.

NIF 4 Primera adopeion de Normas Internaclonales da Informackdn Financiera

La maelora carfica que una entidad qua ha dejando de aglicar NIIF en &l pasado alige o &3
requenida a aplicar NIIF, Bena Iz opsidn de aplicar nuevamerde NIIF 1. 5i la NNF 1 no es apicada
nuavaments, [a entlidad gebera establecer retrospectivaments sus eslados financiercs come si nunca
hublera dejado de apkicar NIIF,

NIC 4 Presantacién de estzdos financieros
ummhmmumwmmmrm
mquenmientos minimes de informacion comparativa, Generalmente, s informacidn comparativa
minlme requerida es ol perinds antens.

HIC 16 Propledad, planta y eguipo
La mejora clatifica qua [os repuastos para reparaciones maycres y equipe de servicio gue cumplen
con la dafinickin de propiedad planta ¥ SquUipo no Son imentarios.

NIC 32 Instrumentos Financlarns, presentacion
La majora cisfica que of impuasto a la renta proveniente do (a distribucion a acclonistas, deben ser
contabilizades de confumidad con la NIC 12,

NIC 34 Reporta Mnancisrse interino
La mejora allnea los requermientos de revalaciones para segmenios de aclivos con sagmentos de

pasivos en los eslados financieros interinos. Esta clanficacién asegura ademas gue |as revelacones .

interines eskén alineadas con las revelaciones anuales,

Estas mejoras son alectivas para panodes qua empiecen despuéas del 1 da anerd de 2013,

CAJA 'Y BANCOS

Al 31 da diclembre de 2012 v 2011, al efectivo an cala ¥ bances sa formaba de depésitos en cuentas hancarias
del pals, denominadas cuentas corrlentes an ddlares da los Esizdos Unidoa da Aménca, de libra disponibilidad
¥ no generan Intereses.

DELUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

giguiante mansra;

AF 31 da diclembre de 2012 v 2011, los deudores comengiales y otras cuentas por cobrar 8a foemahan da'-ﬁ‘
i
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042 o1t
Clientes t1) 2171352 1,735,588
Prowvizian da Ingrasos =1,002 784, 185
Ohras 30811 15722
2922 965 2.5%1,595
enos:
Estimacidn para cusnias incobrables [21.355) {21.355)
2901 610 2,510,240

{11 A3 de diciambre de 2072 v 2011, constiian cusnlas por cobfar con vencimisnio de hasta 120 dles, las memas gue
no gerdran inlerenss. Bl nomern de chanles ol 31 de diclsmbre de 2012 y 201 @scknde sproximadamente a 5y 9

ragpectivamnrte.

Al 31 de diciembra de 2012 v 2011 Ia antigUedad del saldo de devdores comerciales y otras cugntas par cobrar,

neto da provisionas 8% como sigue:

w12 2011
Valar Estimnsidn Valor Valor Estimacidn Valor
nomina!  dadeteriora nato nominal  de deterioes neto
Viganta 1265445 {12654y 1,262,792 1288127 {1273 1276388
Vancide
[ 31 a 60 dias 956 216 (4,218 851,597 4TA057 (4. T80 463217
De &1 a 50 dias 448179 {4,482 443 B&T 88141 {38587} 384, 260
De 51 a120dles 253,124 % 263,124 80,374 - 80,274
Yotal cusnins por cabrar 2,922,965 (21,55 2904610 1,831.335 {21,255 2,590 240

Duranie los afios 2012 y 2011, & movimiento de [a estimacién para suentas incobrabiss fug como sgue:

&

2012
Saldo al inicha 21,355
Mix:
Provistones (Mota 15) 2
Saldo at fnal 21,355

8 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

12913

8443

21,358

|

Las operacionss entra la Compaflla y sus sntidades ratacionadas, forman parte de las transacciones habiusles ,1

de la Compallla conzidarando su objeto y condiciones.

16
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Notas a los estados financieros tcontinuacion)

a) Salkdos ¥ tranaacciones con entidades relacionndag _
{8.1) A1 31 de diclembre da 2012 y 2011, |as cuentas por catirar con antidades relacionadas g2 formaban

o= la sigutania maners:
Msturgipza da Wi |-
Sociedrd I ralacisn Paig Origan de In tranescelén rrbann HAz 2011
Wabonas: Cilwal DHT Cllarnte=Fllal UEA Raambolas d8 geikog M dlas 34810 T BIE
OV Downhale Boive CheaigF kst Buwon  AeeTiDolso o gEalte 30 g 580
Chrsmnpa Roger CheainFillal Brami Raambotan dé gasios A0 dias - Bk
1548 BT

{8.2) Al 31 da diciembra de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con enlidades relacionadas se formaban

de |a giguiente manem:
Hulurslazs duin Origen oe s
Eocieded reldpaidn Paie ransacchin Vencimietite 011 011

Hutions| Olwall DHT Preoomedar-Fillal USA Iyl s ¥ dlas 14657 anrrrn
RewdHyraitg Engeper Provesdos-Fisgi  Singapur Inyenilaricy 30 e TaETS I
Gtat Prigea Venezusle ProveedarFlial - Yamsezusl Reamboize da gasios 30 digs 4275 .
MOV Dowahole Ewvasle Py m o Flilel Reing Unsda  Imresianios X i - 451 T80
FeedHjosiog de Mémco FProvesdorFikel  Wilxica Irveritarion 30 dime . BS GER
HOV Dowmhola de Mavios Provaada=Filal Miarea Egquipos o faller 0 digs (2 412
NOW Downtls dy Coldmble  ProvesdorFiial  Colbnils Invendadnior. 30 e - 12,706

EL R 142,038

— ey

{a.3) Durante tos afos 2012 y 2011, sa han efectuado ls= siguisntes transacciones con entidades

relacionadas:
Afo 2012
Expodtaciongs  Repmbolics  Regmboliow  Exporiacionss
Pai Socisdad IMiposconas tin blgnan Por pagur per cobrar de servicion

UBA hamad Qibaall DHT 1186777 131,568 - 25,286

LISA Haflonsl il 0T 1, 690582 - - -

Raive Lindo NCY Down ol Ewdsia 068,569 7420 -

Singapur FstHycalng Siagapur 155293 25,225 . -

Lo ReadHycaiog Je Midc 14756 . - -

Colambis NV Oownhske da Colombls 14693 88,750 FR L] 6,107

Argentna ROV Downhoe Agentas SBITS - . z -
Pl Mutioral Osteval] Varss Perd L - - 480 18,606
NE-Y batioaal Ciwed \Varas a - B E _
Aartirabe Fewdhyeaiog Austein - - = : -
Bragl Christanysn Flocdss . i & F .
Venezualy Geant Prigece Vansmsia - . 11,738 C &
Mg Grart Pridece ddmcs . - Ta . .
Eiolivi HOW Dawnnals Solivia - - - 2430 5039
Canmdd Drega Energy 4 - T

Lol :
4,003,032 Fo BRI 14,03 44,311 /0’3.?" I
———  —
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Afio 2011;
Otran By porie koridd. Hesmhzaos Resmboleos  Exportacionss
Paiy Socheded Importaciones CRrEE de blanes POT BAGAT porF aobear 40 narvision
WA MNatlona Oliwell OHT 1893728 - 11 209 18,863 - -
Fsirg Limvdo MO Downhold Eaaia 935,257 156 856 -
— Restitycaing Ssgapor 150342 8388 20037
Maxies NV Downhoke de Méxscs 115831 - - = o
Mcico FrasdHycalog db Mdico &8, BER - -
Lsa Mabonal Cubwel DHY 48 366 - - 55,867 #3.M0
MO Dewnhobs da
Calormbea Caiarmbin 18 58 - 554D
Argankna NI Drownhol Algentine 2,994 - - - -
Matenal Oliwall varco
Peri P .40 1,008 23,514
Usa Mgl Crbeadl Viarss - iEag - - .
Ausirnha Remaivyndon] Austraba - e 5088
Brasll Chriskensen Foder . o 22,828 i
121787 EM I 381 B E20 12516 5,514
—— — —

b} Administraclén y alta direccidn-
Los miembios de la alta Administraciin y demds personas gue Bsumen iz gestidn da la Compafila,
incluyendc & la gerencia genseral. asl como los gocios que 13 represantan, no han particpadoe 8 31 de
diciembre da 2012 y 2011 en transaccones no nabitvales y/o relavantes,

e} Rsmuneracionss ¥ compengaciones de ls garencia clave-

La gerencia clave son aguelies pamonas que tienen avtoridad y ragponsabitidad pare planificar, dingir v
controlar las actividadaes de [a entidad, ya sea directa o Indirectamante, Incluyando cuslfquiar miembro (sas
© no ejeculivo) del consejo de adminizracdn v drganc de gobiemo eguivalenie de la enfidad. Duranta ios.
afioa 202 y 2071, los importes reconocidos como gastos da gestitn de personal clave, &8 forman como
siguen:
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Juaiduk Mo
Susaidoa vaniables
Jubdacsdn paronal
Deszghucia
Benaficion sociams

Tatal

12 Figh |
367,782 262,875
48,112 86,932
12,207 6,583
1024 702
66,812 AT 764
403,822 o728
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8, [IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de dicembre do 2012 v 2011 lps impuestos por mcuparar ¥ por pagar se formeban de la sigumnts

maneéra:
202 011

Por cobrar -
Ienpugsio al valor agregeds (VA (1) - 45421
Par pagar -
Impueats al valor sgregade (VA (1) 31,745 g
Rsiefciones de mpasios an k foente 0778 9,172
Impuesto sobre la renta por pagar fviasa Nods 120} 10,387 82138

43811 B1,308

(1 A 31 de dicsembra ds 2092 ¥ 3041, & bmpuesto al Valor Apregedo pagade en |a adguizicién de dfencs raakizados por la
Compafla as compensado gon el Impusslo ol Valor Agregedo genarade an ventes,

10, INVENTARIOS
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, 108 invantarios sa formaban de la siguiente manera:

m

Beacas (1}

Cmnpw
En W&nsito

Menos- Estimacion para gbaclescengia

La vida dId de las brocas on promedio de manse o un afio.

anmz 2011
2073979 1,677 554
1.500 2648
34,023 144 564
2,108,802 1,824,764
(205,103) (151 356)
1,904,799 1,673,388

Bl movimients de la cuenta de estimaclén para obsalescencia durante los anos 2012 y 2011, fue coma sigue:
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Saido al inigio
Més (fmanoa):
Provvisicnas
Fevargionss

Saldo &l fingt

Al 3% de diclembre de
2012 2011
151,368 206 987
53,708 .
{144 580}
205,103 181,328 {
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11, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diclembre dge 2012 y 2011, & salgo de equipos, mushies y vehiculos se formate de la sipuianis

maneara.
iy b3 i b
Deprac. [airatia-
Conto clén Costo ehbn
histérica scumuisda Meto  higtddco scumulade  Walo

Enquipo de taler 431517 {104.703) 239414 331627 (71,764] 248,883
Eqipa de cimpira EER- ) (24.181) 17,781 28453 {14 459) 14991
Munbles y ensams IT A5 {B752) 15884 2T 438 (6008 21430
“ahiculos 38323 {+.271) 35,852 2T 437 {20,124 7.347

431,028 (138,207} 313,731 405950 (112,349} 293,601

Durante ioa afios 2012 y 2011, el movimiento de equipes, mustles y vehiculas fue al siguiente:

Equipo de Eguipode Muabies y

tallar computo HNE0ME Yohiculng Total

Eoug

Saldo al 31 de diciembre de 2017 182,944 20,020 7,149 AT 237,550

Adicignes 162,03 D40 21,168 - 193,689

Ajusts 124 408} < 3 {24408

Bajas - - {831} - {Ba1)

Salds ai 17 de diclembre g 2019 324,627 19,450 7438 27 447 406,950

Adfichanes 48 588 12,512 - 38 545 140,648

Bajzs {67,654} - - (27 8680)  (&5.552)

Saldg al 31 da dickmbea de 2012 343,517 41,962 7438 3,133 451,038

Equipo de Equipode Mushles y
talier cAmpLto anseres  Vehlouos Total

Eopracigcién acumulada:
Salde al 31 de diciembre da 2010 {44, 378) {9,122} {3.615) {14,833) (T1.748)
Fepreciacidn (Nota 17 y 18) {38,997) i5,337) (2633 {5,487} (53, 454)
Austa 1261 - 5 - 1281
Bagas . . 242 i 242
Sxide al 31 da diciembre de 2011 (74,764} {14,455 (6,006) 20,429)  (112,249)
Deprackicidn (Nota 17 y 18) {48 164} @728 [2.748) {5,051 65 .685)
Bajas 15.825 - . 23,500 A8.7IT
Saldo af 31 de diclembia de 2012 [(104,103) (24,121} (8752} (1271}  (138,307) III-|I

L
.l__ i
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC
8] Unresumen del impuesto a la renta comenis y difendo cargada 3 resuftados 25 tomo Sigue:

2012 2011
fmpuesto 2 la renda cormients 389088 190,883
impussty a iz renta diktrido, relscicnacs con el crgen ¥
revaran de diferencias Ermparadas {11,468) 27,760
Gaste por Impugatn & B renla del oo por operaciones
condnuadzs 77.5T0 T18,543
——  E—

by  Impuesto a la rents corrianta
Una concilizesin enbre a ulilidsd segin estados financieros v [2 ulilidad gravable es como sigue

Al 31 de dickmbre de

2012 2011

Liglidad anias de provisitn pars mpuesio & la renle 1.568.831 B38,37¢

Mas (menos):

fartas exentas (AT B27T) {105 897}

Gastoa ng deducibles 162 252 44

Clagios pdrs panany’ Nenias dcariag 7044 28,257

Utlidad gravable 1,601 800 755,345

Tasa ugal de iImpuasto 2a8% 4%

Impussto a fa rants causads 389 088 150,882

Mence:

Andicipos dal afo y medencianes 1137 763) {108,747

Crédita fributario ganerado por impuesto 8 is sakda de

dlvigay (240,018} .

Impuestos por pager (Véase Nota 9) 10,387 52,128

s vy
¢} Impugeto a la renta diferldo . W,
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el Impussto diferids corresponds a lo siguiente: )II !
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Estade de rsuliados
Balence General intagrates

Al M de diclembra de Al ¥ de diciembre da

HRZ 11 2042 21
Oifevencias ETROEIRE
Jubilecitn petronal 6802 3207 3,205 1,456
Dezahucic 2138 2,328 (181 1120
Cuenias incobrables - . - (1.593)
Ohbeslaseancia da Irantarion 45,123 36,829 8,254 47,5013
Efecto en el impusasto difstdo #n resullados - - 11,433 [Z7.780)
Active por Impuanis diferida nelo 21863 42,366 -

Una reconclllackin entra el gasio por impuesio a = rentz y o producto de la wiikdad conlsbie mulipbcada
por la lesa de impuesto al 31 de diclembie, &5 como Bigue:

Al 31 de diclembre da

2012 2044
Litidad pnles da b provision para impuasio 2 fa rerta 1,580,831 #38 372
Gaglo impussio & |a rarta & Ia tasa impoasithva vigenie
(2012: 23% y 2011, 24%) 361,061 201209
Gastoa ng deducibles (dilamncian permanentas) 11,712 394
Efecie produckio por la meduccidn en |a tasa de impuesio
2 |& ranta 4,797 17,038
Gasto por Impussto o Lo renta mesnacide en ef estsde
de resullados inlegrales raTO 218,543

Para la determinacion del active y paswo por impuests diferdo @l 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, se
apiicarcn lz2s lasas de impuesto & la renta en base al perfodo fiscal en el qua la Compafls espera
recuperar o liquidar las dilerencias temporanas.

d] Tasa efectiva-
Al 37 da diciambre da 2012 y 2011, las tasas afectivas de impuento & ta renta fuaran;

01z 2011
Liibdad anias da provisidn parg impuesio a ks renis 1569 831 838,372
Intouesio a la renta comienle In.snn 218,843
Tesa efectiva de impuasio 24.05% 26.05% 3
;o
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Durants &l afta 2012 y 2011, el cambia &n las tasas efectivas de impueslo fue como plgue:

2012 2011
Tass mposithes kegal 3% 24%
incremania por gasics no dedutibles 075% 0.05%
Disminucian por deducciones adicionakes 0.31% 2.03%
Tagn Impositive efectiva 24.05% 26 08%

Otros asuntes relaclonados con ol Impussto a ia renta.

()

(b)

{e)

23

Situacidn fiscai-

e acuerdo con disposiciones legales, 12 autoridad tributaria fiena la facultad de revisar [as declaraciones
del impuesio 3 la renta de la Compaiila, dentro gel plazo d8 hasta tres afios posteriores conlados a partir
de |3 fecha de prasentackin de |a declaracion del Impuests a [a rentz, siempre y cuanda haya cumplido
oponunamente con sus obiigaciones tibutariae.

La Compafia i ha sido iscaizada desge su constitucian,
Detarminacién y page del Impuesto a fa renta-

Ef impuesto a a renta de {8 Compafila s2 datermina sobyve una base anual con cramre af 31 de diciembre de
cada pariodo fizcal, aplicando 8 lae uiligades owtables la tasa del impuesio a la renta,

Las socledadas nuevas que sa constiuyan estin exonoradss del pago del mpuesto 8 la renta por el
periodo da cinco afios, siempra y cuando las inversiones nuevas y productvas se realicen fuers de as
jurisdicciones urbanas de log cantonas Quito y Guayaquil y dentro de cisrtos seclores acondmicos

Las sociedades que trensfieran por lo menos &l 5% de su capital acclonans & fayvor da gl menos & 20% da
fus trabsjadores, pueden difenr ef pago del impuesio a fa renia ¥ de su anticipo por & perlodo de.cinco

aftus, con &f comespondiente pago de interases.

Tauag del impuesto a la ranta- :
Las tazas del Impuesio 3 [a rents son las siguientes:

Forcantzie de tzeas de

Afo flacal Impuesto . fj
2011 24%
2112 23%
2013 &n adelpnis 2%
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{d)

(e

in

En ¢aco de qua |la Compafils resmvierts sus uliidades en el paiz en ios rminDs ¥ condiciones que
establece fa Ley Orgénica de Régimen Tributario Intermo, podria aibtener una reduccidn en |4 tasa gl
impusshs 3 13 renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efechien &l
correspondienta sumento de capital hasta sl 31 de diclembne del siguenta afo,

Anticipo del Impuesto a |a renta-

El anticlpo 88 dotermina sobre ip bate de Ia daclaracion del impuesio a la rents del afc inmediate anterlor,
aplicando clertos porcentajes ab valor dal actlvo total {menos cierios saldes). paltimonio total, ingresod
grevables y costos y gastos deducibles. El anficipo serda compensado con &l lmpuesto a & ranta causado
¥ no =5 suscaplible de devolucion, salvo casos de excapcidn. En case de gque el impussto 8 la rents
causado fusre manor 2l antlcipn determinadso, al antlclpo s& convigrta an impuesto a {8 rerta minimo.

Adionsimante, se exciuiran de la delerminacion del antopo cel Impueesio @ la renta los gasios
incramentales por generacitn de nuevo empleo o mejora de masa salaral, ¥ en general aquellas
inversiones y gastos efecivamenta realizados, relacionados con (o8 benafcios inbutarios para 8l pago del
impuesto a la renta gue reconacs =) Codigo Crganico de la Produccion, Comercio @ Inversiones para lay
MsYas Mvarsionss,

Dividendos en afactivo-

Constituyen ingresos exentos del Impuesto a fa renta los dividendes pagades a socledadas locatas y a
socladades del extarior que no esbén domiciliades an paralsos fiscales Los dividendos qua se disfribuyan
a favor de personas nalurales residentes an &l Ecuador ¢ a sociedades domicliiadas en paralsos hecales o
regimenes de menad IMPoSiCon, B3tan Rujétts 3 una retencidn an @ fuente agicional del Impuests a la
ranta,

Impuesto a la Sallda da Divisas (I1SD)-
Climpuasto @ 3 alids da divisas, grwa 3 1o siguiants,

« iatansfamnos o rasiado de dvisas af exteror

+  log pagos efaciuados desde el extenor, inclusive aquellos reallzados con recursos fnanclerss en al
extenar 42 i3 parsona natural o k3 sociedad o da larcargs,

*  Lasimperiaciones pendientes de pago reglatradas por mas de doce {12) mesas,

*  Lasexportaciones de bienes y servicios generados en ef Ecuador, efectuadas por personas naturafes
o socledadas domiciiadas en el Ecusdor, cuando izs divisas correspondisnies a los peoos por
conceplo de dichas exportaciones no Ingresan al Eciadar,

A partir del 24 de noviembra de 2011, o Impuesto a la Safida de Divisas (15D} se incrementd del 2% &t
5%.

Estan exentos dal Impuesto a la Salida de Divizas (1SD)

*  Transforencias de diners da hasts 1,000 que no incluyen pages por consumos de ladatas de :r&#tc_"._-,.
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Pagos realizados a3l exdenor por amorizacién de copital & Intereses de oriditos oicrgados por
insktsciones financieras intemagionnles, £on un plazo mayar & Ui afo, destinados gl finanziamlanto
de [wersipnes pravistas sn o Cédige Orgdnico da la Produccion, Comercic & [nversionss y gque
devenguen Intereses a las tasas referanciales.

Fagos redllzadus al exterior por concapia de dividendos disbibuidos por sacledades naclonales o
exranjeras demiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesio a la renta, a favor de otras
socicdades exiranjeras o da personas naturales no residentes en el Ecusdor, sismpre y cuando no
astéen domiciltados en parafsos fiscales o jurisdicslones de menor iMposician,

El Impuesto a la Salida da Dhisas (1SD) podrd zer uliizado como crédilo nbutaio para |a detarminacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, sempra que hays sido oniginado en la importaciin de matarias
primas. Insumosg y brenes de capital con la finaiidad de que saan incorporados an pocesos roductivos y
que consten en el llstado emitido por af Comitd de Polltice Tributana.

Roforman tributarizs-

En ol Suplemento al Reglstro Oficial MNo. B47 del 10 de diclembre de 2012, se expidid [a Lay Organica de
Redistribucion de los Ingrescs para el Gasie Soclal, mediante la cus! se reformd i2 Ley Orgéanice da
Régimen Tripulanic Intemo (LORTH y la Ley Reformatoniz pera ie Equided Tribwtaria, log principaies
cambios con afectacidn a la Compadia son los siguigntes:

Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto @ la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como eréddiln
tributasio para el pago del impuzsto a fa fenta qua no hayan sido utlizados en ef mjercicic fiscal en
qus 28 ganararon dantre de los cuetre ejerciclos fiscales postencres, podran sar objsto da devoluchin
por pars del Zervivio de Rentzs Intermnas [SRI).

Impuesio a los Activos en el Exterior
Se considera hecha generador de este Impriesis:

= Latenancia 2 cualquier tiulg de fondos disponibles en entidades domicikiadas fuera del terrionia
naciona, sea de manere directa ¢ & través de subsidierias afliadas u oficinas sn el exerier daf
sujeto pasive; v,

Las inversicnas en el exterior de entidades reguladas por ¢l Gonsejo Nacional de Valores.

Se Incramanta ia tarifa del impuesto del 0.084% al 0.26% mensual Cuando [a captacién da fondos o
la= inversiones qus se mantangan o realican @ ravés de subsigiadzs ubicades en paralsos fzcales o

ragimenes fiscales praferentes o a través de afiiadas u oficings en o exterior, ta tarita sem[iﬂl-l-
0.35%. || }1l

gy
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13, ACREEDQRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicdembra de 2012, 2011, ios acresdares comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de da
sigulenta manera,

2 2011
Acreedons comerciaios:
Proveedores {1 86,353 17,7492
. Anlicipos da csnles 20,251 .
Qras 3ana 1,125
128,984 18,917

{1} Loz prowesdores ocales benen vencimienion de 30 diag,

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciernbre da 2012 y 2011, log beneficios a emplesdos s2 formaban como sigue’

2012 2011

Participacsin a trabajadores (1) 277,028 147 848
Suekdas por pagar 17,142 <
Saguro Soclal 15,661 13,144
Oéicime tereer susldo 5,768 5.182
Décimo cuano swelds 2368 1.787
Fondos da reservs 2,359 696

120,358 188,737

(1) La parbcipacidn a webajadones sa calcuda consideranda e ladfa del 15% da 1a utiided contabla pnies de impueslc a ta

fanka.

Duranle = afo 2012 &f movimiento de benaficios a amplaados fus como sigu;

Saido Provlk Salde
3121 sEINES Fagos itaz12

Participaciin a trabajadores 147 B8 277029 (147 G48) 277 028
Sueldos por pagar - 17 142 - 17142
Seguro social 13,144 185,789 (163,272} 15,581
Diécimo (ereero £ 182 63,851 (53.345) 5768
Décimo cuaria 1,787 6,014 [5.403}% 2.389
Founnios de resana B8 43 618 {47,955} 2,359

188,73} 570,543 (427,922} 320,358

b

Fi
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Durants &l afo 2011 el movimianto de beneficios a empleados fue como sigue:

Saidy Provi- Ealde
MN.idrio signe Pagos HAan

Farscipacitn & rabajedones 150,224 14¥ 3448 {158.224) 147 948
Sapuis secial 5338 112,039 {105.731) 11,144
Décima tercero 2,550 43,388 (40,876 5,162
Déchmo cuaro 1,300 3.678 £3,391% 1.787
Fondos de reserva 1,180 34018 {34,483} 698

11170 B4 272 {343,705} 168,737

15. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLED
Al 31 da diciembra da 2012 y 2011, las obligaciones por bensficios posi-empleo se formaban coma sigue:

2012 2011
Jubilacion patronat [an 60,435 35 543
Dasahucls {hy 43,019 40 208
403,454 TEB49

Las hipitesis actuarisles ulilizadas para los sjercicios 2012 y 2011 son las siguisntes:

i A1
Tasa de descuenta F00% & 50%
Tass ssperada de incramanio selatial 3.00% 2,405
Tosd & incremenio de pensionas 2,50% 2%
Tabis de moralidad e invabdez Tablx IESE 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rolacidn 2.00% 4.90%
Wida faboral promedis remanania 8T BB

El cicuip ge los baneficios post empled lo realiza un actuano extarng callficado,

{a) Reserva para jubflacién patronai-
Mediante reschuclén publicada en el Regisira Oficial Ne. 421 del 28 de enero da 1983, 1a Corte Suprerma
da Jusbcia dispuso que loa rabajaderes lengan derecha a [a jubllacion patronal menclonada en el Cdg{lgo
dal Trabajo, ﬂnmmlemmmmumdﬂmﬂwmw Du
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b)
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conformidad con lo que menciona al Codigo del Trabajo, los empieados que por veinlicinco  afos o més
hubieren prestado servicios continbuada o interrumpidamente, tendrdn derecho 8 ser jubilados por aus
empleadores.  Adicionalmanie, los empleados qua a la facha de su desplda hubieren cumplido vainte
afios, y mencs de veinticinco afios de trebajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parle
proporgional de dicha |ubilacién,

Con facha 2 de julio de 2001 en el Suplements al Regrsto Oficial No 358 se publicd la reforma al Cadigo
dal Trabajo, maediants el cual se aprobaron los monios minimos mensuales por pensiones jubllares

Al 31 de diciernbra de 2012 y 2011, 2l salgo de Is regerva pars jubiacidn patronal cutve e 100% del valor
determinads an ol estudio actuarial.

La slguiente bla resume ks componenies del gasto da la reserva para Jubiacidn patronal reconoclds en
el estado de resultados integral y su movimierts durante e afic

31 de dickambro de

2013 2011

Salgo nlclal 35843 22868
Gaslos pperaivas del periado’

Cosio del sanvicio &n of penoda sciual 11.065 7026

Coslo fnancisr 2330 1,494

Piirglicfa actuarisl racunocids 11,254 4 455

Elacio de mducciones y iquidaciones anlicipadsy {a7} .
Baigo final BO 408 35,843

Cesahuclo-

De acuerde con el Codign del Trabajo, |8 Compariia tiens un pasivo conbngente por desahucio con log
empleados y lrabajadores que se separen balo clemas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd sxigible por la separacion voluntaria de algunos smplaados.

Al 31 de diclembre de 2012 y 20171 ef salde de la reserva para desshycio cubre & 100% del valor
asteblecida en at estudic actuanal,

La siguiente tabla resume loe componentes del gasto de beneficls por desahucio reconacido sh q}"usta:fu
de resuftados integral ¥ su movimienta durante el afia: b
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31 de dichambre de
M2 o014

falde inlclal A0 BOT 8412
Gasloy gporalvos dal pesioda”

Cosig dal garvicla en & penods actuel 8,763 Sag

Coato financleng 2633 B2

Beneflenos pagados (43 (ST

[Ganancis) pérdda sciuarial reconocids {10,137} 11,134
Saido finel 43, 01% 44,806

18. PATRIMONIO

b}

<)

Capital social
Al 31 da diciembre da 2012 y 2011 el capital social estaba constituido por 800 parlizipaciones con un valor
neminal de 1 cada una, oleimants pagadas.

El detalle d= las socios de ka Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 as @ siguianie:

Mdmero de Fartick
Hombre da socko participacionss paciin Y
ResdHycaiog irtemnalional Holdlng LLC 759 o9 88%
MOV Geo GPLLD 1 0.12%
Terlaal L1 100.00%
Ressrva Legal-

L.a Ley requiere que se trnsfiera A la resanva legal por lo menos el 5% de ka wtilidad neta anval, hasta qus
la resarva llegus por ko menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede disinbuirse como
dividendos en abectivo, excepto 8n caso de iqguidacidn de 13 Companie, pero puede ubilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones 0 par capitallzares.

Al 31 de diciembre da 2012 y 2011 la Compania no ha constituido esta reserva, ya que repeesentan mas

Resultados acumulados provenientes de [a adopclén por primera vez de las MNormas
Intarmaclionaies de Informacidn Financlera = NIIF-

Ce acuerdo con la Rasolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G11.007 de la Superiniendesncia de Compariias
emitida e § de sepliembre de 2011, &f saldo deudor por 17,878 proveniente de ios ajusies por :q,é-j:&*n{-

Il
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por primera vez de las NilF, solo podrd ser absorbido por los resultados peumutados ¥ log del dllimo
sjefcicio econdmico concilidd,

17. GASTOS DE VENTAS
Durante los ahos 2012 ¥ 2011, los gasios de ventas se farmaban de fa siguiente maners:

2012 21

Sueldos v banafcios AOCidies Q28 592 S84 455
Comiskgnes 174975 1456803
(Zosi0s de winjes 178,123 7r.715
Otros gasios de parsonal 113.578 49 7584
Gastos de pficina 110,242 99,093
Impuestos y lasas B,450 54,808
Deprecaciin (Nata 11) 80795 48,512
Amendos SDAFT 56,928
Fhetas 450485 51,092
Baneficioy past-emples 19,005 18,106
Honoranog 14,050 16,306
Pravigidn incobrables {Mota T) - 452
Expariados - 1230 865
Oirgn 27,313 ag,50m

1,820,965 1344, 211

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos da sdministracion se formaban de 2 sigulenta maness:

2012 2071

Sueidos y bensficics sociales 118,235 g5 a7y
Honoraros B4 G580 48,945
Baneficios pasi-emplan 9407 10.304
Deprechacsn (Nota 11) 4,850 4 52
Gastos da oficing 3,218 1438
Gasios de vigees 2887 2,193
Flatag #
(Hros gastes de persons| 1,978 Ba7

226,284 164,357

18, |NFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable es definido como el imporie por e cual un activo podyla sar infercambiado o un pasho
liguidade entre partas conocadoras v dispuastas a alls en ung ransaccldn comente, balo el supuesio de qu,;éli]a
entidad £z una emporesa en marcha. ]
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Notas a ios estados financieres (continuacicn)

Cuangda un inztrumento financieno es comercializado an un mercade liquido y activa, su precie estipulada en &l
mercado en vna transacclon real binda la mejor evidencia de su valor razoneble. Cuands no 6e cuenta con el
precio estipuiado en e mercado o &sie no puede ser un mdicativo del valor razonable del instiumento, para
determinar dicho valor razonabie s2 puedsn utilizar el valor de mercado de olro instrumeanto, sustancialmerte
simllar. &l anélisis ce fujos descontados U oiras técricas aplicables las cuales =a ven sfactadas de manem
signlficativa por los supuestos utifizados, No obstante tue la gerencia ha uiiizade sy mejor juicio en |2
estimacidn de los valores razonablas de sus instrumentos financieros, cualquier Wonica para efectuar dichg
estimado consva cisrto nived de fragilidad inherente.  Como resullado, el veler razonable no puede Ger
indigativo del vator nelo de realizacién o de liquidacidn de los Instrumenios financienss.

A continuacisn se pusds ver una comparacian por rubro de ios valores en lbros ¥ los vakores razonables de los
Instrumenics fimanciercs de iz Compariia que se presentan an |04 #stados financieros:

Registro aR Iibros Valor razonpblo
a2 2011 Mz 011
Actives financleros
Caja y bencos 706,167 f04 03T TO6, 67 o4 027
Cmudores comercialay y oras cuenlaa por cabras,
nels 2180608 1726055 2180608 1726055
Cuentas per cobrar g sntidades relacionpdas 15,491 8,271 1540 &371
2882266 2TIR453 2BO2Z26E 272849
Fasros Anancheros
Cuentas por pagar a entifades relaconedas 395007 1,420,038 A95.0607 1420038
Acreadores comentialed v oras cuenias Por pagar 128,928 1807 125,928 18,577

#23835 1438955 523905 1438955

El valor razonabia de log activos y pasivos fimangieros sa pressnta por el imports al qua e podria canpoar el
instroments en una ansaccrin confenia enlre partes, de comdn aguerde ¥ no &n una raneaccon forzade © de
Nquidaelan.

Los valores razotables del caa y bancos, deudares comerciales y ofrag cusntas por cobirar. cuentas por cobrar
2 enbidades relacionadas, acresdores comentiales y olras cuentas por pagar ¥ clentas por pagar a entidades
relscionadas, se aproximan a sus impories en libres, en gran medida, por los vanaimiantos a corno plazo de
estos instrumentos

20. ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIEROS
a] Competencla
El entomg politico afects directaments [3s operacionas @& la Compadfila  Por la polltica del Estado
Ecuatariano las compafias gubernamenlsing deben babajar con todos los provesdores o bienes ¥
servicios legalmente constituldos en ef pals, u través e dstas do precics pre-aprobedas. En este sertiod,
oy
|



Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

¢

dj

la tandencia de Ios provesdares det medio ha sido sacsificar s margenes de rentabilidad bajo la pramisa
da mantener su presencia an @ mersads ecuatorianc. Para apslesr el mpacio de esta stuscion |a
Clempanfa procura prestar sus Servicion con brocas raparadas. en la medida en que las condiciongs
contraciuales o las caracteristicas del proyecio lo permiten, para de esta manera offecer a sus clientes
pracins competitives,

Cambios tecnoldgicos
Los principales rissgos gue afectan la posiblldad de venta de los productos y servicios que la Compai(a
Provee 5on:

- Obsolescencia tecnlca de 10§ productos

- Degradacidn de materales

- Cambio deé apicacionss astdndares por parte ds lgs oparadoras
- Por siguna combinacién de las ires razones anteficras

Las brocas tanen una vida lacnoidgica imitada dabide 2 la generaciin da nuavas tecnologias gue pueden
rapresentar mejores vantajgs compebtivas en el mercade, razon por la cual la Compalia intenta limitar o
stock da investanos a |as aplicaciones previsias a corto ¥ mediano plazo con e fin de Seguir actualizandg
8l inventang con nuevos productos con tecncdogia fe purta que ¢l Grupo lanza al mercado y gue 1@
Compania poeda ofrecer a sl clientas.

Cumpliende con las especificacionas fécnicas requeridas por =l cliente, fa Cormpafla procura ublizar
prionitanamaente productos con Ismniogia antigua en caso de qus el Invenlario exista un remanente da
aslos producios ¥ olrece descuenios sobra astos productds, cuandg o clisnte esta interesado an
adguiririos.

La Compafla asume fodos los resgos por pérdida ds inventsncs que se produzean misniras e
transportado al puarto en Ecuador, mediante una pdliza de segurms corporativa

Nivel de actividad scondmica acuatoriang

La Compafia en los Utimes afos ha experimentado una estabiidad en ef mercado ecuatoriano,
infienciada pAncipalments por |a vanacién en 108 presso def baril de petrdles, oferta de preoios
competitivas y variaciones en los precios de materda prima de nuestros inventarles como. acero, cobrs,
plala. plabno, diamants, elc.

Cbjetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compadia estd axpuesls a |a probabllidad de ocurencia de un Bvenlo Que tenga consecuencias

finantieras negaivas. Esle riesgo bésicaments se debe a fachwes extenos da iz Compafia, que no

dependan da a adminisiracién tales come inflaclon, problemas poliicos y econdmicos det peis.  Sin

ambarga, corporetivaments, rata de controlar aguelios aventos que sl depanden da fa administracion, e_s'-

asf que no e3ta parmitico para la Compatia que accads a Snanciamiento, m nealice nversiones maammi‘
; f
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Notas a los estados financieros (contnuacin)

de ninguna clase en el mercado local Asi mismo, una buena parle de la gestion de la Gerencia s
dedicada a Iz cobrabllidsd opodune de Ja cuentas por cobrar comerciales con el fin de mantener Lna

cartera sana con anligiadad ne mayor a 120 dias.

Rissgo de mercado-

Et principal soco dé la Compafiis es perte del Grupo Natioral Qitvedl Varca MOV, por tante, 12 Comparlia
N0 s ha visto en la necesidad de recurrc a financiamiento sea via présiamos con instifuciones financieras
o sobvegires bancarlos. Las cuentas por cobrar e mantenen an un nesgo normal da recuparacién menor
a2 120 digs.

Rissga de tasa de interés-

El riesgo de iz tasa da interés 23 gl rlesgo de fuctuacidn del valor justo det flujo de efective fuluto de un
nstruments financero, debide a cambios en las {asas de nterds de merzade. La Compafiia no
experimenta exposicion al fesgo de camblos en laa tasas de interds del mercado, puesto gue sUS
ingtrumentos financleros son a carto piaze v la administracidn considera quae sus importes registrados ge
aproximan al valor juslo.

Riasgo da Hiquidesz-

El riesgo d2 llguldez s of riesgo da que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
rélacionadas con pasivos financieros al vancimiznta y reamplazar loe fondos cuando sean relirados. Le
consacuencia serfa ol incumplimienio an gl pago de us obligaciones frante a tercams,

La fiquidez se conirola a través del calce de los vencimientns de sus actlvos v pasivos yfo mantaniandgo los
nivales adecuadns de liquidez y capidal de trabajo, 10 cusl le permite a & Compafia desarmollar sus
actividades normalments.

El siguiente cusdm myestra el vencimiento de 'as obligaciones comraluas por la Compania a la fecha del
eslade de stuacion financiera y kos importes a desembolsar a su venchmienio, en base & los pagos no
descontados que se realizaran:

Al 31 de dickmbre de 2012
Hasta Hasta 2 Ca3aiz
1 mes mosion mass Total
Cuantas por pagar a
enfigades ralacionadas 95,007 - . 385007
Avrsatipres comancigies
¥ pdras cuentas por
pagar 34,314 - 518 een28
Total pasivos AT T - 84618 m.s:{ I ]-
— i
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Notas a los estados financieros (contmuacién)

h)

Al 31 de dickembre de 2011

Husta Haata 3 Dedail

1 MG moaas LTI LY Tolal
Cusnlas pod pager 8
entidades reacionadas 1,420.038 - - 1,420,038
Acraadores comarcialas
¥ Clras clanias por
PG 18817 - - 1&m7
Total pashros 1,430,955 - B 1 A3E.855

Rlesgo da gestdn de capltal

En el caso de gus a pessr da la gestidn de cobros para mantener un carlera s3ng y una adecuads
liquidez, llegara el caso y por aiguna eventualidad la Compafla requirera financerse para capdal de
trabajo. an primer lugar exlsle @ politica corporativa gue da prioridad al pago de las obligaciones ocales
por encima de los saldes 4 partes relacionadas; aunque Estos lengan una antighedad superior al mawmo
esiablecide (150 dias), 51, a pesar de esio, las necesldades de la Compafila fueran mayores, podria
solicitar un préstamea a cuaiguier companfa relacionade dantro dal pais o fuera de &1, con minimas tasas de
intarés autarizedas por las loyes locales. Hace mag da clneo afos qua [& Compadlta no ha hecho uso de
o512 ditima opcudn.

Adlcionalments, para cubrr dafos o pérdidas en loa actves flios o de los empleados, |8 Compania
mantiena pdilzas de saguro de Yida y Medico para s empleados, péliza de segure para vehiculos e
inventancs en bodega y mieniras son Wansponados locziments, v pblizas comparsteas de esgurog de
wimuetlias arendadsae v activos fijas contra incendios y robos,

Hissgo de crédite-

El nesgo de crédito ex el fesgn da que una contraparte na reins sus abligacionss bajo un Instrumenio
financierc o contrato de chente, I que lleva a una pérdida Aranciara. La Comparila astd expuesta a riesgn
crediticio por sus actividades opsraclonales pincipaimente por cuentas por cabrar, incluyendc depdsios
con bancos y oiras instrumenics financiens.

Rissgos credilicios relaclonados a créditoz dm cllentes son adminislrados de acuerdn a las pollticas,
procedimientos ¥ controles establacidos por la Compaiia, La calidad credificia del chente se svaila en
forma permanente. Loz cobrog pendientds de dos clientss son supenisados. La méxima expesicon al
riesqo crediticlo a 1a fecha de presentaciin del Informe es ¢! valor de cada clase de activas financleras.

ummuwhmﬁmmmwmmmﬁmwmmdﬂww

fiscal son kmpias ¥ na lianen ningdn resgo da incobrabifidad. |
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre al 31 de diclembns de 2012 y ta fechs de emisitn de estos estades financiercs no se produjeron eventos

gua, en opinién da la gerencla de la Compadila, pudieran tener un efaclo significafivo sobne dichos estados
fnancieros que no =8 hayan reveisdo en los mismas.
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