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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de ReedHycalog del Ecuador S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ReedHycalog del Ecuador S. A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de ReedHycalog International Holding LLC) al 31 de
diciembre del 2004, y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de
ReedHycalog del Ecuador S. A., al 31 de diciembre del 2003 y por el periodo comprendido entre el
21 de marzo y el 31 de diciembre del 2003, no han sido auditados y se presentan finicamente para
fines de comparacién.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos 3 y 4 siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compaiiia y el alcance de nuestro
trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente para permitirnos
determinar si los principios de contabilidad han sido aplicados uniformemente, asi como no
observamos los inventarios fisicos por US$2,652,724 tomados al 31 de diciembre del 2003 porque
esa fecha fue anterior a nuestra contratacién inicial como auditores de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2004, no participamos del proceso de toma fisica ni recibimos confirmacién de
los inventarios mantenidos en poder de terceros, por US$665,346, y no hemos podido satisfacernos
de las cantidades del inventario asi como de la razonabilidad del monto presentado.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no realizd el registro de la reserva necesaria para
inventarios obsoletos y de lento movimiento por aproximadamente US$469,000. Debido a lo
anterior el inventario y la utilidad neta se encuentran aumentadas en dicho monto.

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Ell ERNST & YOUNG

Informe de los auditores independientes (continuacién)

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo 5 y excepto por el
efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto si hubiéramos podido aplicar
procedimientos de auditoria a los asuntos que se mencionan en los pérrafos 3 y 4, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de ReedHycalog del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2004, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

gwﬁd —/ o /&w-?/
K RNAE No. 462
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Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
6 de mayo del 2005




ReedHycalog del Ecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Otros activos

Total activo corriente

Equipo, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Porcién corriente de préstamo e intereses a largo plazo
Compaiiias relacionadas, neto

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
Préstamo e intereses a largo plazo, menos porcién corriente

Patrimonio de los accionistas
Capital social
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota

11(d)

7

2004 2003
172,451 71,583
5,616,040 7,145,286
2,377,953 2,877,209
1,371 635
8,167,815 10,094,713
11,565 6,394
8,179,380 10,101,107
5,406,989 -
- 2,060,481
13,841 83,670
168,193 311,834
- 263,791
5,589,023 2,719,776
1,293,335 6,646,152
800 800
1,296,222 734,379
1,297,022 735,179
8,179,380 10,101,107




ReedHycalog del Ecuador S. A.

Estados de resultados

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2004,

y por el periodo comprendido desde su constitucion
(21 de marzo del 2003) al 31 de diciembre del 2003
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 2004 2003
Ventas netas 2(f) 6,378,799 4,129,814
Costo de ventas y servicios (3,813,747) (2,093,774)
Utilidad bruta 2,565,052 2,036,040
Gastos de operacion:
Administracién y ventas (977,865) (699,089)
Financieros (710,370) (99,509)
Provisiones y depreciaciones (37,018) (21,310)
Utilidad en operacién 839,799 1,216,132
Otros ingresos, neto 19,245 6,366
Utilidad antes de provision para participacion a empleados .
e impuesto a Ja renta 859,044 1,222,498
Provision para participacién a empleados (122,980) (201,980)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 736,064 1,020,518
Provisién para impuesto a la renta 11(d) (174,221) (286,139)
Utilidad neta 561,843 734,379
Utilidad neta por accién 2(i) 702.30 917.97

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ReedHycalog del Ecuador S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, y por el periodo

comprendido desde su constitucién (21 de marzo del 2003)

al 31 de diciembre del 2003

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 21 de marzo del 2003

Mas:
Aporte en efectivo (Ver Nota 9)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2003

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Utilida-
des

Capital reteni-
Social ‘das

800 -

- 734,379

800 734,379

- 561,843

800 1,296,222




ReedHycalog del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004,

y por el periodo comprendido desde su constitucion
(21 de marzo del 2003) al 31 de diciembre del 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

AlJustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado)

provisto en actividades de operacién-
Depreciacién

Provision para cuentas incobrables

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en compaiias relacionadas
Disminucién (aumento) en inventarios
(Aumento) en otros activos

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados
(Disminucién) aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones, netas a equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo

Aumento en préstamo e intereses a largo plazo
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2004 2003
561,843 734,379
2,925 371
34,093 20,939
1,509,159 (7,166,225)
(2,074,487) 2,060,481
499,256 (2,877,209)
(736) (635)
(69,829) 83,670
(143,641) 311,834
(263,791) 263,791
54,792 (6,568,604)
(8,096) (6,765)
- 800
54,172 6,646,152
54,172 6,646,952
100,868 71,583
71,583 .
172,451 71,583




ReedHycalog del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004, y por el periodo

comprendido desde su constitucion

(21 de marzo del 2003} al 31 de diciembre

del 2003
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

Mediante Resolucién No. 03.Q.1J.0958 del 14 de marzo de 20083, inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de marzo del 2003, la Superintendencia de
Compaiifas, autorizé la constitucion de ReedHycalog del Ecuador S. A.

El objeto social de la Compaiiia es la importacién, exportacién,
comercializacion, distribucion y fabricacién de repuestos, accesorios y
equipo para maquinarias de perforacién y en especial de brocas de
perforacién para cualquier tipo de maquinaria en el érea petrolera.

El nimero promedio de empleados de la Compafiia en el 2004 fue de 9.
La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Republica del Salvador No.
500 e Inanda, Edificio Torre XXI-Tercer Piso, Quito.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y en el futuro se planea adoptar todas las NiIF, sin embargo en aqueiias
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.




Notas a los estados financieros (continuacién)

v Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal.

(b) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar tienen vencimientos entre 30 y 150 dias.
Estas son reconocidas y registradas al monto original de la
factura. La provisién para cuentas incobrables se calcula
aplicando el 1% al total de la cartera concedida en el afio, mas el
20% de provisién adicional sobre las cuentas por cobrar
adquiridas en la negociacién con Schlumberger Surenco S. A.
(Ver Nota 8(a)).

(c) Inventarios-
Las brocas que forman parte del inventario, se encuentran
registradas al valor CIF mas los gastos de nacionalizacién, estos
valores no exceden el valor de mercado. Los inventarios se
cargan a resultados en la medida que son vendidos o
arrendados.

Los inventarios en transito estan registrados al costo.

(d) Equipo-
El equipo esta registrado al costo de adquisicién. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacién estan basadas en la vida probable de los bienes.

(e) Provisiones-
Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.
Cuando e! efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para cancelarla.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(f) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los

beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la

Compania y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente.

(@) Participacién a empleados-

La participacién para empleados se carga a los resultados del
afo y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de

acuerdo con la Ley.

(h) Impuesto a ia renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del aio por el

método del impuesto a pagar.

() Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio

de acciones en circulacion durante el afio.

()] Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador,

a partir del afo 2000.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

2004 2003

Cartera adquirida (*) 3,001,674 3,001,674
Clientes(**) 1,936,928 3,866,174
Crédito tributario - Impuesto al valor agregado 689,168 321,059
Crédito tributario - Impuesto a la renta (Ver
Nota 11(d})) 29,247 -
Compaiifas relacionadas (Ver Nota 6) 14,006 -
Garantias 10,450 8,250
Anticipos a empteados - 44

5,681,473 7,197,201
Menos- Provision para cuentas incobrables 65,433 51,916

5,616,040 7,145,286

(") Corresponde a cartera adquirida como parte del contrato de compraventa de
activos y pasivos a Schiumberger Surenco S. A. (Ver Nota 8(a)) por cuentas
por cobrar a Petroproduccion, sobre las cuales en marzo del 2005 se firmo
un acuerdo entre Grant Prideco Inc. (compaiifa relacionada) y Schiumberger

Technology Corporation para que esta ultima efectue el pago

correspondiente a favor de la Compaiia. En caso de no cumplirse el




Notas a los estados financieros (continuacion)

acuerdo, el riesgo sera asumido por ReedHycalog intemnational Holding LLC

(Casa Matriz).

(**) Al 31 de diciembre del 2004, el 80% de este valor corresponde a cuentas por
cobrar a Schiumberger Surenco S. A. - Sucursal Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el movimiento de la provisién para

cuentas incobrables es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio 51,915 -
Més (menos)-
Transferencia de activos (Ver Nota 8(a)) - 30,976
Provision 34,003 20,939
Bajas (20,575) -
Saldo ali final 65,433

4. Inventarios

51,915

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los inventarios estaban constituidos

de la siguiente manera:

2004 2003
Brocas 2,239,067 (*) 2,652,724
Importaciones en transito 144,423 233,076
2,383,490 2,885,800
Menos- Estimacion para obsolescencia (5,537) (8,591)
2,377,953 2,877,209
(") Incluye 810,720 que se encontraba en poder de clientes.
5. Equipo
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el equipo estaba constituido de la
siguiente manera:
Tasa
anual de
depre-
2004 2003 clacién
Equipo de oficina 6,765 6,765 10%
Equipo de computacién 8,096 - 33.33%
14,861 6,765
Menos- Depreciacion acumulada 3,296 371
11,565 6,394

Durante el 2004 y 2003, el movimiento de equipo fue como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacién)

2004 2003
Saldo al inicio 6,394 -
Més (menos)-
Adiciones, netas 8,096 6,765
Depreciacién (2,925) (371)
Saldo al final 11,565 6,394

Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo con compaiiias
relacionadas fue como sigue:

Por pagar (cobrar)

2004 2003
ReedHycalog Houston (70,110) 441,245
ReedHycalog Intemacional Lid. UK 61,599 520,553
ReedHycalog LP Stonehouse (UK) (17,923) (12,803)
ReedHycalog Singapure 12,328 28,434
Grant Prideco Inc. 100 1,083,852
ReedHycalog Internacional Holding LLC. - (800)

{14,006) 2,060,481

Durante el 2004 y 2003, se efectuaron las siguientes transacciones con
las compainiias relacionadas:

2004 2003
Compra de inventarios 2,855,728 1,758,809
Pago por reparacion de brocas 230,570 153,358
Pago de sueldos de expatriados ' 323,095 144,157
Préstamos 1,200,000 6,645,644
Exportaciones (364,054) (302,934)
Otros menores 358 10,607

Préstamo e intereses a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, se mantienen préstamos a largo
plazo con Grant Prideco Inc., (compaitia relacionada), otorgados en
noviembre del 2003 y junio del 2004 por un monto de 6,546,644 y
1,200,000 respectivamente, con vencimiento en noviembre del 2005 y
junio del 2006 y que devengan tasas de interés del 11.29% y 14.66%
anual, respectivamente. El cronograma de pagos es el siguiente:




Notas a los estados financieros (continuacién)

2004 2003

2005

Capital 4,693,000 6,546,644

Intereses 713,989 99,508

2006

Capital . 1,200,000 -

Intereses 93,335 -
6,700,324 6,646,152

Menos- Porcién corriente

Capital 4,693,000 -

Intereses 713,989 -
5,406,989 -
1,293,335 6,646,152

La tasa del 14.66% anual del préstamo otorgado en junio del 2004 fue
ajustada desde enero del 2005 al 10.84%.

8. Contratos firmados

(@

Contrato de compraventa de activos y pasivos por parte de
ReedHycalog del Ecuador S. A. a Schlumberger Surenco
S.A--

El 31 de mayo del 2003, ReedHycalog del Ecuador S. A. y
Schlumberger Surenco S. A. firmaron un contrato de compra
venta de activos y pasivos por un valor de 6,254,538. Este valor
corresponde a los siguientes activos y pasivos:

Activos:

Cuentas por cobrar, neto (*) 4,742,997
Inventario, neto 2,657,317
Equipo y vehiculos 821
Pasivos:

Pasivos acumulados (31,679)
Otros pasivos (31,065)
Cuentas por pagar a Grant Prideco, neto (1,083,853)
Total activos netos 6,254,538

(") Incluye 3,001,674 que se mantienen como saldo al 31 de diciembre
del 2004 por cuentas por cobrar a Schlumberger Technology
Corporation. Ver Nota 3.




Notas a los estados financieros (continuacién)

10.

11.

(b) Convenios firmados con Schlumberger Surenco S. A. -

Sucursal Ecuador-

- El 1 de julio del 2004, la Compafiia firmé un convenio
como sub-contratante con Schlumberger Surenco S. A.
para la prestacion de servicios a Agip Oil Ecuador B.V., en
el pozo 13H, ubicado en el campo Villano, Blogue 10.

- El 15 de julio del 2004, la Compaiiia firmé un convenio
como sub-contratante con Schlumberger Surenco S. A.

para la prestacién de servicios a City Oriente Ltd. en el
Bloque 27.

Capital social
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Compaiiia
esté constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con un-valor
de 1 cada una totalmente pagadas, de las cuales 520 acciones (que
representan el 65% del total del capital) se encuentran prendadas a
. favor del Deutsche Bank de acuerdo a un convenio de prenda firmado
entre ReedHycalog Internacional Holding LLC. y el Deutsche Bank Trust
Company Americas para respaldar préstamos y cartas de crédito
otorgadas a ReedHycalog Internacional Holding LLC.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse. Durante los afios 2003 y 2004 la Compaiiia no ha
constituido reserva alguna por este concepto, la cual sera constituida
durante el afio 2005.

Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion el 21
de marzo del 2003.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compatfiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el

correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacién del resultado contable - tributario-
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las partidas que
principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
gravable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2004 2003

Utilided neta antes de provision para

impuesto a la renta 736,064 1,020,518
Més (menos)-

Gastos no deducibles 27,017 124,038
Gastos deducibles adicionales (66,196) -
Base imponible 696,885 1,144,556
Impuesto a la renta causado- 25% 174,221 286,139
Menos-

Retenciones en la fuente 82,747 22,348
Anticipo de impuesto a la renta 120,721 -
Impuesto a la renta por pagar (crédito
tributario) (29,247) 263,791

(e) Reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento
al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se
emitieron reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario interno, referentes a precios de transferencia
de bienes y servicios entre partes relacionadas dentro y fuera del
pais. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal
2005, incluyen como aspectos principales lo siguiente:

- Definicién y determinacién de conceptos de partes
relacionadas, principios de plena competencia, criterio de
comparabilidad entre otros y los métodos para aplicar el
principio de plena competencia.

- Presentacion por parte de los sujetos pasivos del impuesto a
la renta que realicen operaciones con partes relacionadas
de: (a) Anexo de Precios de Transferencia dentro de los
cinco dias posteriores a la presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta y (b) Informe Integral de Precios de




Notas a los estados financieros (continuacion)

Transferencia; en un plazo no mayor de seis meses a la
presentacion de la mencionada declaracion.

- Establece como Referencia Técnica a ser utilizada para la
aplicacién de precios de transferencia las “Directrices en
Materia de Precios de Transferencia a Empresas
Multinacionales y Administraciones Tributarias”, aprobadas
por el Consejo de la Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE) en 1995, siempre y cuando
éstas sean congruentes con las leyes tributarias vigentes y
los tratados celebrados por el Ecuador.

12. Jubllacién e indemnizacién

(a)

(b)

Jubllacién-

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo det Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponde
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas
publicadas en el suplemento del Registro Oficial No. 359 del 2 de
julio del 2001 en las que se estabiecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte
y cinco afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y
cinco afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la gerencia considera que no
es necesario constituir provisién alguna por este concepto.

Indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo podria no
ser exigible si la separacién de dichos empleados es voluntaria.

La Compaiiia tiene la politica de registrar el gasto por
indemnizaciones en el periodo en que se pagan y al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, la gerencia considera que no es
necesario crear una provision por este concepto.
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Economista

Bolivar Bolaiios

Intendente de Control e Intervencién
Superintendencia de Compafifas
Quito

Estimado economista Bolafios:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditorfa Externa publicada en el Registro Oficial No. 594 del 30
de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, junto con el informe de los auditores independientes de:

ReedHycalog del Ecuador S. A. RUC. 1791873432001

Sin otro particular que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,
i / L

Milton Visconez
Socio

Adjunto lo indicado
fyc

C.c: Darfo Duran - ReedHycalog del Ecuador S. A.
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