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Informe de los auditores independientes

A los Socios de NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda., (una compafia
limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Reedhycalog International Holding LLC de los Estados Unidos
de América, poseida por MNational Oilwell Varco Inc. de los Estados Unidos de América), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asl como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacion Financiera v de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir |a preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.



EY

Bullding a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo primero, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efective
por el afie terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

g dobacay.

RNAE No. 462

Milton A, Véasconez R,
RNCPA Mo, 21.195

Quite, Ecuador
22 de abril de 2016



NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délaresde EUA

Notas
Activo
Activo corriente:;
Caja y bancos 7
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto B
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas g
Impuestos por recuperar 10
Inventarios, neto 11
Total active corriente
Activo no corriente:
Instalacionas, equipos, muebles y vehiculos 12
Impuesto a la renta diferido, neto 13 (e)

Total activo no corriente

Total activo

Mancy Carrera

2015 2014
1,325,937 5309 244
2,936,007 3,545,974

173,448 72,675
177,746 =
1,660,576 1,498,250
6,273,712 10,428,143
1,350,499 607,078
97,258 71,655
1,447 757 678.723
7,721,469 11,104,876

Representante Legal Contadora General

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolaresde EUA

Pasivo y patrimonio

Pasive corriente:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Bensficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

20 )
-t A\ S
-

Nancy Carrera
Reprasentante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Notas

14
10
15

16

17

2015 2014
337,108 344,707
107,544 124 587

47,241 679,166

215,224 B37 559

707,118 1,986,049

52,533 174,459
759,651 2,160,508
25,000 25,000
19,487 19,487
6,917,331 8,899,881
6,061,818 8,044 368
7,721,488 11,104,878

ontadora General




NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresados en Dolares de E.UA

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gastos (ingresos)

Utilidad en operacion

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ganancia / (Pérdida) actuarial

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

-

_?,r' R B

= Nancy Carrera
Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Nota

30)

18
19

13 (a)

16

Wilma Guano
Contadora General

2015 2014
6,072,564 12,371,234
(2.085206) (4,312,108
3,087,358 8,059,126

(752,930) (1,027 437)
(2,071,587)  (2,508,536)
{82,754) 33,087
1,080,087 4,556,240
{4,575) (5,711)
1,075,512 4,550,529
{300,139)  (1,000,854)
775,373 3,549 675
42 077 (17,468)
817,450 3,532,207
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NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por el afto terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.UA,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efective neto

{utilizade en) provisto por actividades de operacion-
Depreciacioneas

Obligaciones por beneficios post empleo

Utilkdad en ventas de instalaciones, equipos. muebles y vehiculas
Efecto fimanciero de costo amorlizado

WVariacién en capital de trabajo

Variacion de activos = (aumento) disminucidn
Deudores comarciaies y olras cuenias por cobrar, neto
Cuentas por cobrar enfidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios, neto

Variacién de pasivos - aumento (disminucién)
Cuentas por pagar enfidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Benaficios 3 empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto (utilizado en) proviste por actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de inversion:

Adiciones de instalaciones. equipos, muebles y vehiculos. neto
Bajas de aquipas ¥ wehiculos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

Flujo por actividades de financiamiento
Paga de dividendos

(Disminucién) aumento nato del efective on caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saido al inicio

Saldo al final

p o

Lty /) ( III

g T = |1' 1
4 kB‘\ )
" Nancy Carrera
Represantante Legal

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014

1,075,512 4,550,529
245023 133.482
{25.684) 32 80O
{4.923) {101,781)
83,751 (2.347)
526.216 243,050
{100.771) (4,388)
{177,74B) 21.560
[162,328) 29,853
{7.598) {150,198)
{17.043) {15,375)
(147.327) 75,206
(B22,345) 357.212
{51,165) {1.301)
610,574 5.178.291
(810.380) (536.541)
(199,786) 4,641,750
(1.085.420) (330.035)
101,899 720
(983.521) (328,315)
(2,800.000) {1.500,000)
{3.983,307) 2,812,435
5,300 244 2,455 809
1,325,837 5,300 244

Contadora General



NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Exprasadas en Délares de EUA

1!

2F

OPERACIONES

NOV Downhole del Ecuader Cla. Litda . fue constituida en el Ecuador el 28 de febrero de 2003, y su actividad
principal es Ia imponacitn de brocas para la prestacion de servicios de perforacién petrolera. La Compaiiia es
poseida en e! 9 87% por ReedHycalog Intemational Holding LLC de Estados Unidos de América quien, a su
vez s poselda por Mational Oilwell Varco Inc. de Estados Unidos de América.

La direccidn registrada de la Compafia es Av. Amazonas N39-123 y José Arizaga, Edificio Amazonas Plaza,
piso 10, oficinas 73, 78 y 77 = Quito - Ecuador.

Aproximadamente e 73% de sus ingresos (85% en el 2014) se concenira en un ciente principal
Petroamazonas EP. El nimero de clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende aproximadamente a7 y
G respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2015 han sido emitidos con autorizacidn de la Gerencia de la
Compaftia el 22 de abril del 2016 y posteriormente serdn puestos & consideracidn de la Junta General de
Socios para su aprobacién definitiva. En opinidn de la gerencia, #5103 estados financiercs seran aprobados sin
modificacidn alguna.

SITUACION ECONOMICA

Durante el segundo semestre del afo 2015, la disminucion significativa dei precio internacional del barril de
petréleo ha originado efectos adversos significativos en la operacion de la Compartia tales como: reduccion de
los ingresos, disminucién de la oferta de servicios en el mercado en el gue desamolla sus Operaciones,
incremento en los dias de cobro de cartera de clienles, principaimente del sector de Goblemno, entre olras, como
resuliado de lo antes mencionado la Compafiia ha tomado decisiones administrativas y de operacidn gue le
permitan adaptar la estructura de la Compafiia a la realidad econémica del sector,

La Administracién de la Compadiia se encuentra atenta y ha presentado propuesias a nuevas cportunidades de
negocio que l@ permita mantener sus operaciones de manera sustentable. Asi también la Casa Matriz ha
manifestado su intencidn de dar el soporte financiero y de ofro tipo que sea necesario para la continuidad de
operaciones de la Compariia como negocio en marcha,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en adelante “NIIF°, emilidas por el Consejo de Momas Intemacionales de Contabilidad



MNotas a los estados financieros (continuacian)

en adelante Intemational Accounting Standards Board “IASB" por su siglas en inglés, vigenles al 31 de
diciembre de 2015,

Base de medicion-

Los estados financieros de la Comparifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepcion
de las obligaciones por beneficios post - empleo gue son valorizadas en base a meétodos actuariales. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador v la
maneda funcional de presentacion de la Compaiiia,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con [as aplicadas en afos anteriores, excepto que fa
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o despues del 1 de enero de 2015, segin se describe a continuacidn:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
ala NIC 18

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de imevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

B Combinaciones de negocios - Contabilizacidn de una contraprestacidn contingente - Modificaciones a la
NIIF 3.

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion, Conciliacion del total de activos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones ala NIIF 8

- Propledades, planta y equipo y Actives Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de fa
depreciacién - amortizacidn acumulada) - Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38.

- Informacidn a revelar sobre parles relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF 24,

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

- Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13.

- Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40

Debido a la estructura de la Compafila y la naturalsza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tante, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparatives de la Compafila.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financiercs son las siguientes:

a) Cajay bancos-
El efectivc en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efective de libre
disponibilidad y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacian)

b)

Instrumentes financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como: actives financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamaos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Gerencia determina |a clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, cuyos costos de transaccidn se reconocen en resuliados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas
relevantes de esta categoria aplicable a la Compania se describe a continuacidn:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivedos cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo,

La Compaifiia tiene en esta categoria: caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de |a fransaccién, netas
de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa cuando 2s aplicable,

Después de su reconacimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de |a tasa de interés efectiva, menes cualgquier deterioro del valor. El costo amorizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicién y las comisiones o los costos
gue son una parie inlegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva
s& reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales como costo financiero, Las
perdidas que resullen del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiers o, de corresponder, pane de un activo financierc o parte de un grupo de aclivos
financieros similares se da de baja en cuentas cuando;

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,;
«  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o s& haya asumido una obligacién de pagar a un tercero |a tolalidad de esos flujos de efectivo sin una



Notas a los estados financieros (continuacion)

demora significativa, a través de un acverdo de transferencia, y. (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no s& hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectiva generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafila evalla si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a lg propiedad del activo. Cuando la Compafdia no ha
transfarido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoce ha transferide el control del mismo, la Compania continba reconociende contablemente &l
activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, fa Compahia
también reconoce el pasivo relacicnadg, El activa transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que refiejen los derechos y obligaciones gue la Compafiia haya retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferida se mide como el
mengr importe entre (i) &l importe ariginal en libros del activo, y (i) el importe maximo de contraprestacion
recibida que la Compafiia seria requerida a devolver

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activa financiers o un grupo de actives financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como résultado de uno o mas eventos ocumdos
después del reconocimiento Inicial del activo el "evento que causa la pérdida”, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o &
grupc de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
detericro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que |os deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimients © mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilided de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe una disminucion medible en los
fiujos de efective futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de detericro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gque no son
individualmente significativos. Sila Compadia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,



MNotas a los estados financieros (continuacion)

incluye & ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de credito similares, y
los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce O se sigue reconociendo, no son incluides en la evaluacidn de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide comg Ia diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no
s& hayan producido. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a [a tasa de
interés efectiva criginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés vanable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor s la tasa de interés efectiva anual.

El imporie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Loz intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utllizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriprmente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Sl posteriormente se recupera una partida gue fue imputada &
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivadeos designades como
instrumentos de coberfura en una coberfura eficaz, segun coresponda. La Compafifa determina |a
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los prestamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn se encueniran
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior

Fréstamos y cuenfas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando e! método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a traveés del proceso de amortizacion de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualgquier descuanio o prima
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en la adguisicidn y las comisiones o coslos que sean pante integrante de la tasa de interés efectiva, La
amortizacién de |a tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
infegrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando |a obligacion especificada en el corespondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencide

Cuandao un pasivo financiero existente as reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevao pasivo, ¥ la diferencia entre los imperes en libros respechivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensaflos y la Gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion,

El valor razonable de un active o pasive s& mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan
en su mejor interés econdmico, La Compafia utifiza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales fiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando €l uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |2 jerarguia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mas bajo de |los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

a) Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives identicos,

b) Mivel 2 - Téecnicas de valuscion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razgnable es directa o indirectamente observable,

c) MNivel 3 - Teécnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativa
para la medicion al valor razonable no es observable.
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d)

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de fos aclivos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de |as revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clasas de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y &l nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Mo ha habido cambios en las técnicas de valuacion ai 31 de diciembra de 2015 y 2014,

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, excepto por las
importaciones en transilo que se registran al costo. El costo corresponde al valor de la factura de la
compafiia relacionada mas |os gastos de importacion, Los inventarios se cargan al costo de ventas en la
primera vez que se usan para la prestacion de los servicios.

El valor neto de realizacion, por la naturaleza de los inventarios representa el valor de reposicion y se
determina en base al Gltimo precic de compra de los inventarios mas los gastos estimados de importacion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios de brocas, se registra en base a un estudio efectuade por
el personal técnico de la Compafia considerando el tipo de broca y su antigliedad.

Instalaciones, equipos, muebles y vehiculos-

Las instalacicnes, equipos, muebles ¥ vehiculos se registran al costo de adquisicién, neto de depreciacion
acumulada yflo pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Todas |as reparaciones y costos de
mantenimiento se regisiran en el estado de resultados cuando se incurren,

Todos los activos capitalizados se depreciardn usando el método de linea recla scbre su vida Util
estmada, y en el caso de las mejoras a oficinas arrendadas, de acuerdo con &l plazo de amendo
estipulado en el contrato. A continuacion se detalla las categorias de activos y su vida Otil asignada.

Afos
Mejoras a oficinas arrendadas 5
Equipa de taller 10
Mueables 10
Equipo de computacidn
Vehiculos

Un elemento de instalacicnes, equipos, muebles y vehiculos se da de baja al momento de su eventual
disposicidn o cuando no hay beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Cualguier pérdida o
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ganancia surgida al dar de baja el activo (calculado como la diferencla entre los ingresos netos
procedentes de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el astado de resultados cuando se
da de baja el activo,

El valor residual de estos activos, 1a vida Ufil y el método de depreclacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que &l método v el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficic econtmico y las expectativas de vida de las partidas
de equipo, muebles y vehiculos.

A la fecha de cierme 0 siempre que haya un indicio de que pueda exstir un deterioro en el valor de los
activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Las politicas seguidas por la Comparia para la estimacidn de la vida Otil de estos activos y la estimacidn
de deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de actives no financleros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio de
gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialimente independientes
de los de otros activos o grupos de aclivos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuparable, al activo se considera deterigrado y su valor se reduce a su imporie recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones confinuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en agquellas calegorias de gastos que
se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobfe si existe algin indicio de que las pérdidas por delerloro del valor reconocidas
previamente ya no existen ¢ hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafia efectia una estimacion
del impone recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconocida previamente sclamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utiizadas para
determinar &l imporle recuperable del aclivo desde la Gitima vez en gue se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversitn se limita da manera tal que el imporie en libros del aclive no
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exceda su monto recuperable, ni exceda el imporie en libros que se hublera determinado, nelo de ia
depreciacion, si no se hublese reconocido una perdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién s& reconoce en el estado de resultados,

Al 31 de diciembre de 2015 la Gerencia efectud el analisis de deterioro debido a la situacion econdmica
actual de la industria petrolera (ver nota 2). Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Comparila
considerd que existian indicios del tipo operative yio econdmico que indiquen que el valor nato ragistrado
como equipos, mueblas y vehiculos no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes-

Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, sumgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya canceiacidn se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado, s probable que la Compafla tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

%i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una fesa
actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando coresponda, los riesgos especificos del pasivo,
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resuliados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que s& confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados. en caso contrario; solo se
reveia [a contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se regisiran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a la renta del periodo corrlente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos impories son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuesios con respecto a las situaciones en ias que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utiizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias
temporanias enire las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros & la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles
Los activos por impuesto diferido se raconocen por todas ias diferencias temporarias deducibles,

Elimporte en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesio diferido sean utilizados total o parciaimeante.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesio diferido no reconocidos con
antenoridad

Los actives y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesta scbre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigenle astablecida en la Ley Orgénica de Régimen Tributano Intemo y sus reformas, que en
este caso e 25%, considerando que la Compafiia no mantisne informacidn detaliada de la composicién
accionaria de la Compafia,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sl existe un derecho legalments exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacignan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicclion fiscal,

E! activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comriente.

Impuesio sobre las ventas
Los ingresos de actividades crdinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas &j. impuesto al valor agregado, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incumido en una adquisicidn de activos o en una prestacian de
Servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segln cormesponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuesios
sobre las venias.

El imparte neto del Impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.
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Beneficios a empleados

Participaci ajadores

La participacion a trabajadores, se calculan en base al estado financiero individual de la Compaiia, de
acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados ¥ se calcula aplicando al
15% sobre la utilidad contable,

Otros beneficios laborales

Los ofros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuara remuneracion, y vacaciones los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de
vacaciones) o liguidacién originada por la terminacion de 1a relacion faboral,

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo-

La Compania, segln las leyes laborales vigentes, mantiens un plan de beneficios definidos gue
corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afic y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés detarminada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mertalidad, edad, sexo, afos de servicio, Incremento en el
manto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracleriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a vanaciones gue podrian ser
importantes. El efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren,

Reconocimiento de ingresos-

Inaresos por venta de bienes:

Los ingresos se recanccen cuando es probable que los beneficics econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafila, el mento de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del
momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y [as ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador, lo cual ecurre, par lo general, al momento
de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por &l valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos
niaranceles.

Ingr rpr 160 de senvicios:
Los ingresos por arrendamiento de brocas se miden en funcién al grado de avance de la prestacién del
servicio teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin inclulr impuestos,

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacidn de serviclos, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por |2 correspondients venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente dal momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera eventos de gjuste son incluidos en
Ios estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financigros.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Comparia presenta los aciivos y pasives en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania;

=  Espera realizar el active o fiene la intencidn de venderlc o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiena el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre resiringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos s2 clasifican como no corrigntes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene &l pasivo principaimente con fines de negoclacion,

« el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivoe durante, al menos, los doce
meses siguientes a |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Companiia requiere gque la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones Y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, aclives y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incenidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la Gerencia:

12
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Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro vy otras fuentes claves de estimaciones de incartidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos v 105 pasivas durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacion, La Compafila ha basado sus supgsiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento da la preparacion de los estados financieros.
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Estimacitin para cuentas incobrables:

La estimacidon para cuentas incobrables es daterminada por la Gerencia de la Compafia, en base a una
evaluacion de |a antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:
La estimacién para obsolescencia de inventarios se registra en base a un estudio efectuado por el
personal técnico de la Compariia considerando el lipo de broca y su antigledad,

Vida Ol de instalacione Ui i hicul

Las estimaciones de vida (til se basan principaimeante en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Ol de los actives deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
til restante revisada. Factores tzles como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
pedrian hacer que la vida (til de los activos s& viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania efectud el analisis de valor de uso de las instalaciones, equipos,
muebles y vehiculos. La estimacion del valor de uso se realizd en funcion a |os flujos descontados |os
mismos que fueron determinados bajo un enfoque conservador. El resultado de dicho analisis determing
gue el valor en libros era menor al importe recuperable y consecuentemente no se registré ninguna
provision por detericro.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a Ia legislacion
tributaria aplicable, La Compaiila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributanios.

fi ign niefici I
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales
Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones gue podrian difenr de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicionas incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los sumentos salariales fuluros, los Indices de moralidad y los aumentos futuros de las
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pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos. son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan & cada fecha de clerre del periodo sobre el gque se
infarma.

Para la geterminacitn de la tasa de descuento, el pento considerd las tasas de interés de bonos emitides
por &l gobierno, en vista de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segln indica la NIC
12

El indice de mortalidad s& basa en las tablas bioméfricas de expenencia ecuatoriana publicadas por el
Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social IESS segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para el
pais

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre [a
base de |as estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos gua
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomande en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinian de experios independientes tales como asEsOres
legales y consullores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia postenor al ejercicio econdmice que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido. la
Compafiia tiene la intencién de adoplar estas normas segln comesponda, cuando entren én vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos. Contabilizacion de Adquisiciones de Parficipaciones en
1 de enero de 2016
Cperaciones Conjuntas

Enmienda a la NIC 16 y NIC 38: Propledades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de

1 de enero de 2016

los métodos aceplables de depreciacidn y amortizacion
Enmianda a la NIC 16 y NIC 41: Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Planias productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27: Estados financieros séparados - Método de participacion, 1 de enero de 2018

Enmienda a la MIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucidn de activos entre un inversor y su asociada o

1 de enero de 2016

joint venture,
Enmienda a la NIIF 5; Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes, 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos financieros — Revelaciones: Contralos de mantenimianto,

aplicablidad de las enmiendas de la NIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmianda a la NIC 34: Reporte financsero inerino. 1 de enero da 2016
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Enmienda a iz NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28: Entidades de inversidn: Apficando la excepeién da
cansolidaciin

NIIF & Instrumentos financleros

MIIF 15: Ingresos de actividades ordinarins provenienies de contratos con clientes

T

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1 de enero de 2016
1 da enera de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2017

Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguienie manera:

5309 244
3,578,951
72,675

B8.960.870

344 707
124,587

2018
Corriento

Activos financioros medidos al costo amortizado

Caja y bancos (Nota 7) 1,325,937
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar (Nota 8) 2,068 084
Cuentas por cobrar 8 entidades relacionadas (Nota 9) 173,448
Total activos financieros 4 4GB 36T
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 5) 337,108
Acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar (Nota 14) 107 544
Total pasivos financleros 444 B53

455,204

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compafilas relacionadas, otras cuenias por cobrar,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas se aproximan al cosio amortizado

debids a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja vy bancos se formaba de depdsitos en cuentas bancarias
iocales, denominadas cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y

nc generan intereses

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

15



Chentes (Mota 8) (1)

Otras

Estimacitin para cuentas incobrables

{1} Aproximadamenie el T3% de sus ingresos (85% en el 2014) se concenira en un clenie principal: Petroemazonas EP, El

Notas a los estados financieros (continuacien)

2ns 2014
2,004 349 3,509,058
84,635 69,892
2088884 35730851
(32.977) (32,977)
2,836,007 3545974

nimeno de chentes al 31 de dicembre de 2015 y 2014 asciende aproximadaments a 7 y 6 respectivamente,

Al 31 de diccembre de 2015 y 2074 la antigledad del saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

neto de provisiones s Como sigue:

2015 2014
=1 Valar Estimacion Valor Valor Estimacion Valor
nominal  de deteriore neto naminal  do doteriora nato
. Vigente B4 636 - 64 636 3,204 312 (25.204) 3,269,108
Vencida
- De 1 2 30 dias 458 523 (4.800) 453733 . = =
De 31 a B0 dias 163,683 (1694) 161389 215 569 [2158) 213443
De 61 2 50 dias 3|zan (4,011) arezi0 58,987 (520) 58,397
De 91 3 120 dias 215223 (BBTT) BB 546 10,053 {5.027) 5.026
De 121 2 270 dias 1.065 287 (13.599] 1.051.688 - = 2
= De 2712 385dias 13.401 (135) 13,265 . = -
Mas de 385 dias 6,000 (&) 5840 - - -
- Total cuentas por cobrar 2,968,984 {32977) 2936007 A578.951 (32977) 3545974

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de Ia estimacién para cuentas incobrables fue come sigue;

014

29,008

397

2018
Saido al inicio 32977
Provisiones (Mota 18) .
- Saldo al final 2877

R2.977

8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compariia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compaiia considerando su objeto y condiciones,

16
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a) Saldes y transacciones con entidades relacionadas
a1 Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Sociedad PRI, Oigeadlavansncclde: O
miento 2014
NOV Downhole Bolvia SAL Exporiatidn de tienes 30 dian -
MOV Downhole Europe BY Exportaciin de benes 30 diaa -
Natonal Odwell DHT, LP Exportactn de benes 30 giss 31,000
DOrece Energy Services ULC Exporacin de benes 30 glas 21808
Grant Pridece de Venezusia 5.A Exporiacin de SENACIoS 0 dian T.B34
Now Downhole de Maxico SA de CV Exporiacion de benas A0 dias 5162
ANTCips por comEa de
NOV Downhois Eurssia Limitsd Provesdor Fillal  Reng Unsds iFRTHANOS 30 dias 3225
Exportacidn de bienes y
National Oilwell Varco Pard 5.4 reembolses de gastos 30 dias 2.541

72675

a2 Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban

de |a siguiente manera:

Ovigen de la

Natonal Ciwell DHT LP
NOV Downhole de Colombia
NOW Dewnnoie Eurssis Limites
Deeco Energy Servicas ULC
Nationa-Oibwell Varca, LP

17

3 gias
30 gias
M dim
30 diaa
30 diss
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Administracién y alta direccién-

Loz mismbros de la alta Administracidon y demads personas gue asumen la gestidn de iz Compafila,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan. no han participago al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales yio relevantes.

¢} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cuaiguier miembro sea
o no ejecutivo del Consejo de Administracién u érgano de gobiemno eguivalente de la entidad. Durante los
afips 2015 y 2014, los impories reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como

siguen:

Sueldos fijos
Beneficios sociales
Sueldos variables
Jubilacidn patronal
Desahucio

Total

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

2014
328,024 428 205
86,020 B81.416
54,979 44 069
2,767 22,185
§3,226 5832
505,008 581,687

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014 los impuestos por recuperar y pagar se formaban de la siguiente manera:

Por recuperar -
Cridito tributario de Impuesto al Valor Agregade (IVA) (2)

Impuesto a la salida de divisas (1)

Por pagar -

impuesto al Valor Agregado (IVA) (2)

Retenciones &n Ia fuente de Impuesio al Valor Agregado (IVA)
Retenciones de impueslos en la fuente

impuesto sobre la renta por pagar (Vidase Nota 13 (b))

20

2015 2014
160,643 -
17903 =
177.748 =
- 128,841
1537 6284
5792 19,530
se2 524,531
47 241 679,186



Notas a los estados financieros (centinuasion)

{1} Corresponde al impuesto a fa salida de divisas generade poer las cuenfas por pager 2 compafiiss relacionadas de!
exterior al 31 de diciembre de 2015, el mismo que es tomado por la Compafiia como crédito fributario de impuasto @ la
renta, conforme la legislacion tibutaria actual,

{2) Al31dediciembre de 2015 y 2014, el Impuestoe al Valor Agregado pagado en la adguisicion de bisnes realizades por la
Compaiiia es compensado con el Impuasto al Valor Agregado generado en venlas.

11. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2014
Brocas 1,065,907 1,239,378
Repuestos B26 696 208,373
En fréansito - 138,590

1,892,603 1,677,742
Menos- Estimacion para obsolescencia (232,027} {179.492)

1,660,576 1,498,250

El movimiento de |a cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2015 y 2014, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saido al inicio 175,482 291,561
Provisiones 52,535 &
Utilizaciones - {112,089}
Saldo al final 232,027 179,482

12. INSTALACIONES, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las instalaciones, muebles y vehiculos se formaban de la siguients manera:

2015 214
Deprecia- Deprecia-
Costo cign Costo cién

histarica acumulada Neta histérica  acumulada MNeto

Mejoras a oficinas armendadas 124,788 (97.928) 26,840 124768 {31,248) 93,522
Equipo de 1aller 1,599,055 (344.443) 1254612 619,046 (208,418) 412,828
Equipo de computa 84,879 (69,576) 15,403 83,851 (53,245) 30,606
Muebles y enseres 40,747 (18,305) 22442 40,747 (14,551) 26,196
Wehiculos 64.619 (33.417) 31,202 64,610 (20,483) 44 126

1,814,168 {563,669) 1,3304%9 533031 (325.853) 807,078
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Durante los afios 2015y 2014, el movimiento de instalaciones, equipos, muebles y vehiculos fue e siguiente:

Mejoras a
oficinas Equipode Equipode Muoblesy

arrendadas taller camputo Bnseres Vahiculos Total
Coste
Saldo al 31 de diclembre de 2013 25798 578,827 65,540 27436 38,123 735,724
Adiciones 98,570 171,220 20,038 13311 26,498 330,035
Ventas - {131,001) - - - {131.001)
Bajas - . (1,727} - - {1,727)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 124,768 519,045 83,851 40,747 54619 533,031
Adiciones - 1,084,292 1,128 - - 1085420
Wenlas - (104 253) - - - {104 283}
Bajas - - - = - 2
Salde al 31 de diciembre de 2015 124,768 1,580,055 84879 40,747 64619 1914163

Mejoras a

oficinas Equipo de Equippde Muebles y

arrendadas taller computo enseres Vehiculos Total
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (25,798) {134,181) {37,794) {11,360} (8,884)  (218,037)
Depreciacion (Nota 18y 19) (5,448) {96,786) {16,458) {3.191) {11,588) (133,4B2)
Venta - 24,559 - . - 24 559
Bajas - - 1,007 - - 1.007
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (31.246) (206.418) (53,245) (14,551) (20,493}  (325953)
Depreciacian (Nota 18 y 19) (66,682) (145,332) (16,331) (3,754) (12924) (245023
Venta - 7,307 - - - 7,307
Bajas - - . - & =
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (97.928) (344.443) (69.576) {18,303} [33417)  (563,669)

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015 2014
Impuesio a la renta comienie 325741 981,385
Impuesie a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (25,602) 19,459
Gasto por impuesto a la renta del afio 300,139 1,000,854
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b) Impuesto a |a renta corriente
Una congiliacién entre (a wilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como siguse;

2015 2014
= Utlidad anfes de proviskdn para impuesto a la renta 1,075,512 4,550,528
Mas menos:
= Ganancia {pérdida) actuarial - {17,468}
B Rentas exenias - (3,116)
Deduccitn por increments neto empleados - (112,063)
Gastos no deducibles 276,599 54,640
Gastos para generar rentas exentas - 2,244
N Deduteitn por trabajadores con discapacidad {49,148) {13,926)
Utilidad gravable 1,302,965 4,460,840
- Tasa legal de impuesto 25% 22%
- Impuesto a la ranta causado 325,741 981,385
Menos:
Anlicipos del aflo y retenciones {143,015} (248 621}
Credito ributario generada por impuesto a la salida de divisas {142,814} (208.233)
Impuestos por pagar (Ver Nota 10) 38,912 524,531

c) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente;

Estado de resultados
Balance General integrales
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
= 2015 2014 2015 2014
Difa i35 tarm,
N Jubilacidn patronal - 13813 13,913 {5, 703)
Desahucio - 2,138 2,138 -
Obsolescencia de mventarios 58,007 39,489 {18,518) 24,855
e Costo amortizado 38,251 16,115 {23,136) 517
Efecto en el impuesto diferido en resuliados - . 25603 19,459

Actvo por impuesto diferido neto 97,258 71,655

Una reconciliacion entre el gasto por impuesio a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por ia tasa de impuesto al 31 de diciembre, as como sigue:
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d)

24

Al 31 do diciembre de

2015 2014
Utilidad anies de [a provisidn para impuesio a la renta 1.075512 4,550,529
Gasto impuesto a la renta a 1a tasa impositiva vigents
2015 25% y 2014 22% 268,878 1,001,116
Efecio de los gastos no deducibles, neto de diferencias
temporales 23678 (262}
Efecto producido por el aumento en la tasa de mpuesto
ala renta 7.581 -
Gasto por impuesto & la renta reconocido en el estado
de resuttados integrales 300,739 1.00G.854

21.91% 21.99%

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se aplicaron las
tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espeara recuperar o liquidar
las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

i)

(i)

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Compafiia, dentro del piazo de hasia tres afios
postenicres contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y
hasta seis afos cuando la Administracion Tributana considere gue no se hubiere declarado todo o
parte del impuesto.

La Compania no ha sido fiscalizada por impuesto a la renta desde su fecha de constitugion

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiiaz se determina sobre una base anual con ciemre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables Ia tasa del impuesio a la renta
vigenta,

Las sociedades que transfleran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo per el
periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de Intereses.
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(i)

(iv)

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renfa es del 22%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tanfa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad lenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menar imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital soclal o de aquel que correspanda a la naturaleza de la socledad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciiados en paralsos fiscales o regimenes
da menor imposicidn sea menor al 50%, 1a tarifa del 25% se aplicarad sobre la proporcion de fa base
imponible gue cormesponda a dicha participacidn

Asimismo, se aplicara la tanifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficianos o similares, conforme a o que establezca la Ley de Regimen Tributario
Intermo y las resoluciones que emita el Senicio de Rentas Inférnas, sin peruicio de atras sanciongs
que fueren aplicables. La Compafila ha aplicado el 25%, considerando que no mantiene informacién
detallada de la composicion accionaria,

En caso de que la Compafia reinvierta sus ufilidades en el pals en los términos y condicionas que
establece la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impugsto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre vy cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aphcando cierics porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con &l
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn, En caso
de gue el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anficipo se convierle
en Impuesto a la renta minime.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacién de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversipnes y gastos efectivamente reafizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.,

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.
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(v}

(vi)

(vii)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impueste a la renta, distribuldos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a |a Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuadaor
El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependera de
quien y donde estad localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a |a renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre fa tasa
maxima de fributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando a sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de informar sobre su
compoasicién sccionaria se procederad a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuader,

Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u atorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion corespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigents
al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidén sera declarada y pagada al mes
siguiente de efectuadsa y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesio
2 la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, fas utiidades
gue perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y 1as personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientas de |a enajenacidn directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuader.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a3 lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.
= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
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el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros

= Las importaciones pendientes de pago regisiradas por més de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neleo de saldos
deudores y acreadores con el exterior, [a base imponible estara constituida por la fotalidad de la
operacién, es decir, tanto por el salde neto transferido como por &l monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédilo.

= Pagos realizados al exterior por amortizaciin de capital e intereses de crédilos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinedos al
financiamiento de inversiones prewvistas en el Cddiga Orgénico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicllladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a faver de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre vy cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido onginaco én la
importacibn de malerias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

{vili) Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial Mo, 852 la Ley Orgénica de Incentivos
para Asociaciones Pdblico-Privadas y fa Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacidn publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversidn extranjera,

Esta Ley se aplica a las asociaciones piblico-privadas gue tienen por objeto la provisidn de bienes,
obras o servicios por parte del Gobiemo Central y los Gobiemos Autbnomos Descentralizados.

Adicionaimente, se realizaron las siguientes reformas principaimente:
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno = LRTI-

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayoer a un afio para sociedades, efectuadas a parlir del afio
2016,

Se incluye la exoneracion a las utiidades criginadas en la enajenacibn directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de impuesto a
la renta de personas naturales

Se permite el reconocimiento de los activos 'y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo & los
casos y condiciones eslablecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno -
RALRTI-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 847 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite de! 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria
y similares; en caso de operaciones con pares relacionadas locales siempre vy cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, exceplo én el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.

Precios de transferencia

El 29 de mayo de 2015 se publicd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del Servicio de
Rentas Intemnas {SRI), que contempla principalmente, lo siguiente:

= Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacienadas (ACPR) y del
Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT),

+ En adelante, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencla {IIPT) se definira
en una ficha técnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas Internas. El
informe Inegral de Precios de Transferencia (IIPT) debe adjuntar sus papeles de trabajo en
formato digital

» Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la presentacién del Informe
Integral de Precios de Transferencia (IIPT) al Servicio de Rentas Intemas.

« Sereduce el tipo de operaciones gue se agregan para la base de calculo de los umbrales de

» obligatoriedad,

= Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben ser parie
del caleulo de los umbrales.

= Salimita a las comparaciones gue incluyan informachin de varios afios.
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14. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Proveadoras (1) 72,082 108,046
Otras 35452 15,541
107 544 124,587

{1) Los proveedoras locales tienen vencimientos hasta 30 dias.

15. BEMNEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados se formaban como sigue:

2015 2014

Parficipacin a trabajadores (1) 188,797 759,853
Vacacicnes 13,066 .
Seguro social 8484 22,866
Décimo tercer sueldo 2,013 8,751
Décsmo cuaro sueldo 1,180 39M
Fondos de reserva TO4 2028

215224 837,569

{1) La paricipacitn a trabajadores se calcula considerando la tarifa de! 15% de |a utifidad contable antes de impuesto a la
renta,

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Participacion Décimo Décimo
do Segurg torcer cuarts Fendos de

trabajadores social sueldo suelda resena Vacaciones Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2013 438,820 18,708 7,138 3290 1,304 - 470,357
Provisién 795,853 230,844 89,528 8,262 20,258 = 1,140,845
Pago {439 820) (226 488) (87,812) {8.,581) (19,534) - [TE2,433)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 799,853 22 866 8,751 3.8M 2,028 - 837,388
Provisidn 189,797 215.052 80,407 B384 73,858 13,066 580, 5E5
Pago {799,853} [229,454) (B7.145) (11475 (75,183 = [1,202910)
Saldo al 31 de diclambre de 2015 188,787 B.464 2013 1,180 TO& 13,065 215,224
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16, BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZOD
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados largo plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Jubilacién patranal (a) 35,295 120877
Desahucio (b) 17,238 53,482

52,533 174,459

Las hipotesis actuariales uliizadas para los ejercicios 2015y 2014 son las siguientas;

2015 2014
Tesa de descuento 831% GAS%
Tasa esperada de incrementd salanial 3.00% 3.00%
Tasa de Increments de pensionas 2.50% 2.50%
Tabla de moralidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rolacién 19.72% 11.11%
Vida laboral promedio remanente 8.6 8.5

E! célculo de los beneficios post emplec lo realiza un actuarico externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial.

(a)

30

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en & Codigo
del! Trabajo, sin perjuicio de la que les cormesponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continue o interrumpido tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubidacidn,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 352 se publicd la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cugl se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los compenentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2015 2014

Saldo inicial 120977 76,724
Gastos operalivos del periodo:

Coslo def sarvicio en el periodo actual 37,280 20,457

Costo financiern 7911 53M

Efecto de reduccionas y Bquidaciones anticipadas (91,688) {2,539)
Otros resultados integrales

{Ganancia) pérdida actuarial reconocida (38,185) 20,819
Saldao final 35,285 120,877

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuadal significative, que muestra la forma en que la
obligecién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuanal
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2015 2014
Wariacion tasa de descuanto -0.5% 4770 13,755
Impacto % tasa de descuento -0.5% 14% 1%
“aracidn tasa de descuento +0.5% (4,145) {12.%07)
impacio % tasa de descuenta +0.5% {129%) {100%:)
\ariacidn tasa de incremento salarial +0.5% 4,908 14,187
impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 14% 12%
Variacitn tasa de incremento salarial -0,.5% (4.288) (12,554}
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (12%) (10%:)

b} Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasive contingente por desshucio con los
empleados y {rabajadores que se separen bajo clertas circunstancias. Una pane de esle pasivo
probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del walor
establecida en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resuitados integral y su movimiento durante el afio;
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2015 2014

Saldo Inlcial 53,482 48,763
Gasios operativos del periodo:

Costo del servicio en &l periodo actual 8.958 6,119

Costo financiers 3425 3,352

Beneficios pagados (51,168) 1.30%)

Costos por servicios pagados 5,430 .
Otros resuliados integrales

{Ganancia) actuarial reconocida (2.8832) {3.451)
Saldo final 17,238 £3.482

Un anafisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habeia sido afectada por los cambios en la suposiciin actuanal
relevante que era razonablemante posible al cierre del ejercicio, se muastra a continuacion:

2015 2014
Variaciin tasa de descuenio -0.5% 2,394 5611
Impacio % tasa de descuento -0.5% 14% 10%
Variacidn tasa de descuento +0.5% (2,074) {4,980)
Impacio % tasa de descuento +0.5% {12%) {95}
Variacitn tasa de incremento salarial +0.5% 2,485 5787
impacio % tasa de incremenio salarial +0.5% 14% 11%
Variacidn tasa de incremento salanial -0.5% (2.148) (5,165)
Impacio % tasa de incremenio salarial -0.5% (12%) (10%)

17. PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diclembre de 2015 el capital social estaba constituido por 25.000 participaciones con un valor
nominal de 1 cada una, totaimente pagadas.

El detalle de los socios de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el sigulente;

Nomero de Participacidn

Nombre de socio participaciones Yo
ReedHycalog International Holding LLC 24 968 98 BE%
NOV Geo GP LLC N 0.12%

25,000 100.00%
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b)

c}

d)

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, exceplo en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede utiizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulades provenientes de la adopeién por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera-

De acusrdo con la Resolucidn No, SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitido ef 8 de septiembre de 2011, el saido deudor por 17,6878 proveniente de ios ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulades y los del ditimo
ejercicio econdmico concluido,

Dividendos pagados-

Mediante actas de junta general universal de socios del 15 de mayo de 2015y 7 de septiembre de 2015 se
resolvic repartir utiidades retenidas por 2,800,000 a los socios en proporcidn a sus participaciones y de
acuerdo a sus flujos de efectivo, este monto fue liquidado durante el afo 2015

Mediante acta de junta general universal de socios del 28 de noviembre de 2014 se resolvid repartir
utifidades retenidas por 1,500,000 a los socios en proporcién a sus participaciones y de acuerdo a sus
flujos de efectivo, este monto fue liquidade durante el afo 2014,

18. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2015 vy 2014, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera

2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 417,240 555 859
Gastos de viajes 20153 76,252
Fletes 81874 197,228
Gastos de oficing 9,693 13,843
Depraciacian (Maota 12) 158,256 108,384
Otros gestos da personal 18,194 23,557
Otros 15370 36,903
Provisién de incobrables (Nota 8) . asm
Honorarios 2150 -

752,930 1,027,437

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los aflos 2015 y 2014, los gastos de adminisiracion se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 1453489 1,674,208
Oftros gastos de personal ar172 155,585
Gastos de viajes 103,223 185,800
Gastos de oficing 104,215 211,854
Honorarios 65114 88,366
Otros 20,689 32,51
Depreciacion (Mota 12) 86,767 25098
Fletes 28 .
Amiendos 133,584 74111
Impuestos y tasas £7.903 §1.003

2,071,587 2,508,536

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

B)

Competencia

El entorno politico afecta directamente las operaciones de la Compafila. Por la politica del Estado
Ecuateriano las compafilas gubermamentales deben trabajar con todos los proveedores de bienss y
senvicios legalmenta constituidos en el pais, a fravés de listas de precios pre-aprobadas. En este sentide
ia tendencia de los proveedores del medio ha sido sacrificar los margenaes de rentabilidad bajo la premisa
de mantener su présencia en el mercado ecuatoriano. Fara apalear ef impacto de esta situacion la
Compafila procura prestar sus senvicios con brocas reparadas, en la medida en gue las condiciones
contractuaies o las caracteristicas del proyecto lo permiten, para de esta manera ofrecer a sus clientes
precias competitivos,

Cambios tecnolégicos
Los principales riesgos que afectan la posibilidad de venta de los productos y servicios que la Compafiia
proves son:

- Obsolescencia técnica de los productos.

= Degradacién de materiales.

- Cambio de aplicaciones estandares por parte de las operadoras.
- Por alguna combinacién de las tres razones anteriores.

Las brocas tienen una vida lecnoldgica limitada debido a la generacidn de nuevas tecnologlas que pueden
representar mejores ventajas competitivas en el mercado, razén per la cual la Compaiiia intenta limitar el
stock de inventarios a las aplicaciones previstas a corio y madiano plazo con & fin de seguir actuaiizando
el inventario con nuevos producios con tecnclegia de punta que el Grupo lanza al mercado y que la
Compafiia pueda ofrecer a sus clientes.
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c)

d)

e}

g)

35

Cumpliendo con las especificaciones técnicas requeridas por el cliente, la Compafila procura utilizar
pricritariamente productos con tecnologia antigua en caso de que el inventario exista un remanente de
estos productos y ofrece descuentos sobre estos productos, cuando el cliente esta interesado en
adaquiririos.

La Compafiia asume todos los riesgos por pérdida de inventarios que se produzcan mientras es
transportado al puerto en Ecuador, mediante una pdliza de seguros corporativa.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La Compafila experimentd una estabilidad en el mercado ecuatoriano, sin embargo, debido a la
disminucion significativa del precio del petrdleo como se menciona en detalle en la Nota 2, |a operacion de
la Compafia podria verse disminuida en los préximos afios

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiila estd expuesta a la probabilidad de ocurrencia de un evenlo que lenga consecuencias
financieras negativas. Este riesgo basicamente se debe a factores externos de la Compafiia, gue no
dependen de la administracion tales como Inflacidn, problemas politicos y econdmicos del pais.  Sin
embargo, corporativamente, trata de controlar aguellos eventos que si dependen de la Gerencia, es asl
que no estd permitido para la Compafiia que acceda a financiamiente, ni realice inversiones financieras de
ninguna clase en el mercado local. Asi mismo, una bugna parte de la gestidn de la Gerencia es dedicada
a la cobrabilidad oportuna de la cuentas por cobrar comerciales, sin embargo, debido a la situacion
econdmica mecionada en la Nota 2, la Compafila se ha visto obligada a reconocer un costo amortizado
estimado sobre una recuperacion estimada de ia cartera de 1 afio a parir del 31 de diclembre de 2015.

Riesgo de mercado-

El principal socio de la Compafiia es parte del Grupo National Oiwell Varco NOV, per tanto, 1a Compafia
no se ha visto en la necesidad de recurrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras
0 sobregiros bancarios.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de 1a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambics en las tasas de interés de mercado. La Compadia no
experimenta exposicién al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado, puesto que sus
instrumentos financieros son a corto plazo y la administracion considera que sus importes registrados se
aproximan al valor justo.

Riesgo de liquidez-

El riesge de liguidez es &l nesge de que ja Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacicnadas con pasivos financleros al vencimiento v reemplazar los fondos cuando sean retirades. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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h)

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos yio manteniendo los
niveles adecuados de liquidez y capital de trabajo, lo cual le permite a la Compafila desarrollar sus
actividades normalmeante

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la fecha del
estado de situacidn financiera v los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran;

Al 31 de diciembre de 2015

Hasta 1 mes
Cuentas por pager & enfidades relacionadas 337,109
Acreedores comerciales v ofras cuenias por pagar 107 544
Total pasivos 444 653

Al 31 de diciembre de 2014

Hasta 1 mes
Cuenias por pager 2 entidades relacionadas 344707
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 124 587
Total pasivos 465,294

Riesgo de gestion de capital-

En el caso de que a pesar de la gestién de cobros para mantener un cartera sana y una adecuada
liquidez, llegara el caso y por alguna eveniualidad la Compafila reguiriera financiarse para capital de
trabajo, en primer lugar existe la politica corporativa que da prioridad al pago de las obligaciones locales
por encima de los saldos a partes relacionadas, aunque éstos tengan una-antigledad superior al maximo
establecido 150 dias, Si, @ pesar de eslo, las necesidades de la Compafila fueran mayores, podria
solicitar un préstamo a cualguier compaia relacionada dentro del pais o fuera de él, con minimas tasas de
interés autorizadas por las leyes locales. Hace mas de cinco afios que la Companiia no ha hecho uso de
esta Ultima opcidn,

Adicionalmente, para cubrir dafios o pérdidas en los activos fijos o de los empleados, la Compania
mantiene pdlizas de seguro da Vida y Médico para los empleados, pdliza de seguro pars vehiculas e
inventarios en bodega y mientras son transportados localmente. y polizas corporativas de seguros de
inmuebles arrendados y activos fijos contra incandios y robos,
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21.

22,

i} Riesgeo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no redina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar, incluyendo depdsitos
con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados ‘2 créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y coniroles establecidos por la Comparnia. La calidad crediticia del cliente se evalia en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La administracidn de la Compariia considera que las cuentas por cobrar comerciales al término del pericdo
fiscal son limpias y no tienen ningdn riesgo de incobrabilidad

RECLASIFICACIONES
Se han efectuado cieras reclasificaciones en los estados financieres y notas del afo 2014 a fin de hacerias

comparables con los saldos presentados al 31 de diciembre de 2015.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enerc de 2018 y fa fecha de emisidén de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en opinidn de la Gerencia de la Compadla, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financiercs que no s& hayan revelado en los mismos.
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