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Informe de los auditores independientes

A los Socios de NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.. (una
compaiia limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Reedhycalog International Holding LLC de
los Estados Unidos de &mérica, poseida por National Oilwell Varce Inc. de los Estados Unides de
América), que comprenden el estado de sitvacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Hujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las principales politicas contables
significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sohre los estados financieros

2

La gerencia de la Compafia es responsable de |3 preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con Mormas Internacicnaies de Informacién Financiera y de su control interng
determinada comeo necesario por la gerencia, para permitir |a preparacidn de estados financieros que no
contengan distorsiones Importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar unz opinion sobre 105 astados financieros adjuntas, basados
en nuestra auditoria. Nuestra zuditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditorfa, Jas cuales requieren que cumplamos con reguerimientos sticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certezs razonable de si los estados financieros no contlenen distorsiones
importantes,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieras. Los procedimientos seieccicnados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, &l
auditor toma en consideracién ios controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacién y
prasentacidn razonable de los estados financiaros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una ppinién sobre l1a efectividad del
control interno de |2 Compafifa. Una zuditoria tambidn incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi come una evaluacidn de la presentacidn general de los estades financieros.

Conslderamos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproptada para
proporcionar una base para nuestra oplnidn de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditaria

En nuestra opinidn, los estados financieras mencionados en el parrafo uno, presentan razonablemente,
an todos los aspectas importantes, |a situacion financiera de NOV Downhaole del Ecuador Cia. Ltda, al
31 de diciembre de 2012, v los resultados de sus operaciones, [0s cambios en el patrimonio y sus flujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas |ntermacionales de

6.

Informacidn Financiera.

st = \F‘“‘M‘%

RMAE No. 462

etsi iglesias Tinoco
RMNCPA Mo, 21.333

Quito, Ecuador
1 de abril de 2013




NOV Downhole del Ecuador Cla. Ltda.

Estado de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Exprasados en Ddlares ge ELULA,

Activos

Activos comentes:

Cala y bancos

Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Invartancs, neto

Total actlvos cormientes

Activos no commientes:
Equipea, muebiles y vahiculos
Activa por impuesto diferids, netg

Total activon no corientes
Total activoa

Notas

Gy18

Ty1s

8y19
9
10

11
12

2012 201
796,167 994,027
2001610 2510240
15 421 8,371

5 45,421
1904798  1.673,366
5618087 5231425
312,731 293,601
53,883 42,365
368,554 335 966
5984661  5567.391

N

T
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Centadora Genaral

Las notas aduntas a los astados financweros son parte infegrante de estos estados




NOV Downhoile del Ecuador Cla. Lida.

Estado de situacién financiera
Al 21 de giciembra de 2012
Expresados en Dalares de E.ULA.

Notas 2012 2014

Pagivos y patrimonio
Paslvis correntas:

Cusntas por pAgE a entidages relacionadas By19 385007 1.420,038
Acreedores comercisies y olras cuentas por pagar 13y 19 128,828 18,817
Impuestcs par pagar 9 52811 81,308
Banefickxs a emphrados 14 320,358 168,737
Total pagivos corrlentes B897.204 1,694,000
Fasivos no cormianbes:

Ohbligacionas por beneficio post emples 15 103, 454 76 649
Total paglvas 1,000,858 1,775,849
Patrimonio:

Capital social 800 A00
Resultadas acumulados 4 083,203 3,790,942
Tetal patrimonio 18 4 984,003 3791742
Total pasivos y patrimonia 5984661 5,567.30

C

Las notas adjuntas a los estados financhercs son parie integrante de esios estados




NOV Downhole del Ecuador Cla. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diclembre de 2012
Expresados en Ddlares de E.ULA

Nota 12 2011

Ingresos de ackwvidades ordinanas atm 7,638 240 5,397,748
Coslo de ventas (4,067.723)  (3,055376)
Lhilidad bruta 3,580,567 2342372
Gastos de operaclén:
Gastos de ventas 17 {1,826.965)  (1.344.211)
Gastos de adminkstracion 18 (225.284) {164 387)
Oftros mgresos 41513 4,508

[2.010.738) (1.504,000)
Utilkdad en operacion y antes de Impuesto & la renta 1,569,831 638,372
Impussio a la renta 12 [37T.570) {218,643)
Utllidad neta y resultados integrabes dal aivo, noto de impusstos 1,482,261 519,728

-1
et b (oS
Wilma Guanor——
Contadora General

Las notas adjuntas a 'os estados linancieros son parte integrante de &atos estados
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NOV Downhole del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
For et afo terminads of 31 de diciembra de 2012
Expresados en Dalaras de EU A

oz 2011
Flujos ue efective de actividedes do operacidn:
Uniiad ankes de ampuesio a B ranta 1.569,8351 838,372
Alustos para conclilar la vtiidad antss da impuesto 8 a rents con o efective neto
[utHizado an) actividedes do operaciin-
Depretiaciongs 65,585 53.454
Aprsles a squipos, muables v vahiciios - 11,797
Obigacionea por beneficios post emplec 26 805 25333
Libdad = venlas y baas de eguwpts v vehiculos {25329} =
Variacitn sn capital de trabajo
Varisckin de activos — (aumsnia) disminucidn
Deudores comerciales y olras cuenias por cobrar (381970 (1.B26.01D)
Cusnias por cobrar endades relacionadas {7,123 54,084
Impasios por MecupenEr 45421 (45421}
Invertancs, nato {231.433) (227 827}
Variaclin do pasivos = sumants (disminuciin)
Cuentas por pagar entidades relacionadas {1.025.031) 1,280,982
Acresdores COMerciales ¥ olras cuanlas por pagar 110,011 (58,832
IMpUsSios pol Dagar 33352 {17 588}
Benehcios a empleados 151621 540
Efsctive de actividedes de opavacion 321,443 88,927
Impuasto a ke reala pagedo {450,217) {150,513
Efsctivo neto (utiiizado en| actividsdes de operacién {138,374) {123,590}
Flujos de slectivo de actividades de imversion:
Adicionss oe equipds, muebias ¥ vahlculos, neto {140 546) (183688}
Yentas y bags de aquipos y vehiguloa a2.180 &35
Bfectivo nito (tlizade en) sctividades da inversitn [56.a08} 1993, 0307
(Dieminucidn) neta de caja y bancoa (197 BE0) 1318 640)
Cala y bancos:
Saldo al inkclo Brad 027 1.M0.687
Saida &l final / 798,167 944 027

Contadora Genaral

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos egtados



NOV Downhole del Ecuador Cfa. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2013
Expresadas an Dolares de E.U.A.

OPERACIONES

NOY Downhale del Ecuader Cia. Lide, fue canstituida en el Ecuader el 28 de febrero de 2003, y su actividad
princlpal es & mportacidn de brocas para la prestacion de servicios de perforacion petrolera, La Compatita gs
pose(da en el 39 87% por ResdHycalog [mtemetional Heolding LLC de Estados Unidos de Amérca qulen, a su
vez a5 posealda por National Oikwell Varco Inc. de Estados Unidos de Amanica.

Aprowimadaments el 7% de sus ingrescs e concertra En dos clentes principates EP Petioacuador y
Petroamazonas EP.

La direccién registrada de ia Compafila es Av. Gaspar de Vilamoel E-121 y Av. 6 de Diclembre, Edificio Plaza €,
Plsa 9, Oficina 85, Quita - Scuarior.

Los estados financierns adjuntos han side aprobados por la gerencia da la Compafiia para su distribucion et 31
de marze de 2013, y seran presentades para la aprobacion de fa Junta General de Soclas. En opinidn de [a
garancia, &stos estados inancieros serdn aprobados sin modificadlan,

BASES DE PRESENTACION

Declaraclén de cumplimlentc-

Los estados financierss sdiuntos han side preparados de acuerdo con las Momas intemacionales de
Informacién Financierz (en adeiante “MIIF"), emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad
{en adelante Internztional Accouniing Standards Scard “IASE® por su siglas en inglés), vigentes a! 31 de
dicfembre de 2012,

Bases de mediclon-

Las estados financlarss de la Compatiia han sido preparadoa sohre 1a base del costo higtéricg, con excepcidn
de los haneficios a empisados post — emplec gus son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados
firanclenss sa pragentan ert Dolares de E.ULA gqua 25 13 moneda de cursd legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacion de f[a Compaliia.

RESUMEN DE PCOLITICAS GONTABLES SIGNIFICATIVAS
Laz principales poliicas de contabifidad aplicadas por la Compafiia en 3 preparacidon de sus  estados
financleros son [as slguientes:




MNotas a los estados financieras (contimuacian)

&)

k)

Caja y bancos-
El efectiva &n caja y bancos reconocide en los estados financieros constituye efectivo de fibre
disponibilidad ¥ nd =318 sujeto a un rlesgs significativo de cambics en 30 valor

Inatrumantoa financieros-

Actlvos financieroa

Raconocimlentn y madickin Inicial

Los activos financiencs cubierios por la NIC 3% se clasifican como: activos financieros al valor razenable
con cambios en resukados, préstamaos y cusntas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimianto,
Inversiones financieras disponibles para [a venta, o como derivados dasignados como instumentos de
coberura an una cobertura eficaz, segin comesponda. La Gerencia determina ia clasificacidn de sus
instrumentos financleres en el moments dal reconocimiento inicial,

Todes Ins activos financierns se reconocen iniciaimente por su valor razonable m#és |os cosios de
fransaccidn diractamenie atnbuibles, excapio log activos financieros gua se contabllizan al valor razonable
con cambios en resullados, cuyes coslos de iransaccidn se reconccen en resultados,

A |a fecha de los estados financieras, la Compafia clasifica sus insirumentos financiens activos segin las
categorias definkdas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamoa y cuentas por cobrar, Log aspecios mas
relevantes de asta calegoria aplicable a la Compafiia se describe 3 continuacidn:

Meadicién posterior

FPréstamas y cusnias por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fjos o
determinables, que no $a negocien en bn mercado activo, por los que e entidad no tiena intencidn de
vendering inmediatamants o en un futuro préximo ¥y que no ienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterloro crediticio.

La Compafifa iene én asta calegoria lss siguientas cuentas: caja y bances, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valer de la
transaccidn, netas de una provision para coentas de cobiranza dudosa cuanda &3 aplicable.

Degpuds de su reconocimiento inlcial, estos zctivos inancierns se miden al coste amortizado mediante el
uso del métoda da la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro dal valor. El costo amortizado se
calcuia tomande en cuenta cualquier descusntc o prima en |a adauisicion y las comisiones o los costng
que son una pars integrante de la tasa da interés efectiva. La amortizackin de la tasa de interés efecliva
5@ reconoce como ingreso financkero en e estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del
deterioro del valor 3e reconocen en & estado de resultados integrates como coato linancieno.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja de actives financieros-
Lin acthva financiero (o, de comesponder, pardfa de un active financiers o pare de un grupo de aclives
financieros similares) se da de baja en cuentas cusnda:

. Hayan expirado los derechos contractuales 2 recibir los fiujos de efeclive generados por & activo,

=  Se hayan transferido los derechos contractuates zobre los Aujfos de efectivo generados par & activo,
o g8 haya asumido una obligacién de pagsr a un tercers (8 tolslidad de esos Aujos de sfectivo sin una
demcra significativa, a través de un acuerdo de ransferencia, y,

s Be hayan transferido sustanclalments todos los riesgos v beneficks Inherentes a fa propiedad del
active; o no se hayen ni transferide ni retenide sustanciaimente todos los riesgos ¥ bensficios
inherantes a la propiedad del actlvg, pero 58 haya transfenido el contral sobre el mismo,

Dsterioro del valor de los activos Rnancieros-

Al cierve de cada periodo sobre el que s2 informz, |a Compania evallia si existe elguna evidencia ohietiva
de gue un aciivo financierc © un grupo de activos financiercs se encueniren deteriorados en su vaior. Un
active financiero o un grupo de activos financieroe se consideran deteriorados en su valor solaments &i
aaste evidencia objelive de deterione de ese valor como resullado de uno @ més evenlos CCUrMODs
despuds del reconocmiento iniclal del active (el “evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activa financiero o el
grupo de activos flnancieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, enlre otros, Indicios tales como que los deudares o un grupo de deydores
sa ancuentran con dificuitades financleras slgnificativas, el incumplimiento o mora en Ios pagos de la
deuda per capital o intersees, la archahilldad de que se declaren en gquiebra u adopten ofra forma de
regrganizacidn financiera, o cuando datos chservables indiquen gue existe una disminucidn medible en los
fijos de efective futuros esfimades, ssi como cambins adversos en el estado de los pages en mors, o en
las condiciones econdmicas que $& comelacionan oon los incumglimientos.

Deterioro de activos financieros contabllizados al costo amortizado-

Para los aclivos financieros conlabliizados al costo amortizado, la Compafiia primero evaila si existe
evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera individual para los activos financieros gue som
inglvidualmente significativos. ¢ de menera colecliva para log aclivos financierss gue no son
individualmente significativos. 5| la Compaftla determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiere evaluado de manera indlividual, independientemente de su significancta,
incluye a ase active en un grupo de activos inancierce con caracteristicas de resgo de crédito similares, y
los evailia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los aclivos que se evalian
da manera indvidual para determinar si exlsta deterioro de su valor, y pama los cuales una pérdida por
dalsriorn £8 reconoce o se sigue reconcciende, no son incluldos en |a evaluacién de detedorn del valor de
manara colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detericre dsl valor, &l
importe de la pérdida ge mide comao la diferencia entre &l importe en kbros del sctivo y el valor presante de
los Ruios da afectivo fulurns estimadas {excluyendo las pérdidas de crédito futurss esperadas y que adn




Notas a los estados financieres (continuacion)

no sa hayan producida). El valor presente de fos Bujos de sfectivo futuros estimados se descuenia a la
tasa da interés efectiva original de los actvos knancieros,

El Importe &n bros del active s= reduce a través del uso de una cuenta da provisién y el Importe de la
pérdida se reconoce en el estada de resultadas. Los intereses ganados se siguen devangando scive o
importe en libros reducido del actlvo, utiizando fa tasa de Interés ulilizada para descontar los flujos de
ehectivo futures a fos fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados sg regiskan
come ingreso financiero en o estado de resultadas. Si en un eyercicio posienar, el impons estimado de la
pérdida por daterioro del valor aumenta o disminuye debido & un evento que ocuire después de haberse
reconecido @l deterioro, la pérdida por detarioro del valor reconocids anterormente se aumenta o
disminuye ajustandao la cuenta de prevision, Shposterdormenta $& recuperd Una partida gue fue imputada a
pérdida, gl recuperD 38 acredita comoe costo financiers en o estado de resultados.

Pasivos financleros-
Reconccimiento y mediclén inicial

Los pasivos financiercs cublertos por fa NIC 38 se dagifican como, pasivos fnancieros al valor razonable
con cambics en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivedeos designados como
instrumenios de coberiura en una cobertura eficaz, segin comesponda. La Compafila determina la
clasticacidn de los pasivias financieros al momento del reconocimients inlcial,

Todos ios pasivoe financiercs se retonocen inicialmente por su valor razonable mas e cosios de
frangsocion directamente atribuibles, en sl caso de jos préstamos y cuentas por pagar contabifizados al
coste amortizado.

Los pasivas financieros se reconccen cuando la Compafila es pare de los acuendos contractusles del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados coma obfigaciones 2 corto piazo a menos que la
Compania tenga &l demzcho imsvocahls para diferir & acuerdo de las obligaciones por mas e dote meses
después da la fecha del estade ds sitvacidn financlesa. Los costos de financiamiento se reconocen segin
@ criterio del devengado, induyendo las comisiones milacionadas con 2 adquisicidn del financiamients.

A la fecha de log estados financleros, la Compania clagifica sus instrumantos financierss paeivos segln las
categerias definidas en la NIG 28 coma: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Madlcldn postedor-

Prédsiamos y cuenias por pagar

Después de su reconocimiento inicial, Jos préstamos ¥ cusntas por pagar se miden a su cosko amorizado
usand: &l método de la tasa de interés efectiva. Las gananciss y pérdidas $e reconcoen en ef estado de
resultados integrales cuanda los pasives se dan de baja, asl camo a través del proceso de amortizacion de
le tasa de interds efecliva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuglquier degcuents o prima
en la adguisicion y las comisicnes o ¢oslos que sean parte integrante da [a tasa de interés efectiva. La
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amartizacion de 1a tasa de Interés efectiva s& incluys en & coslo financlera an el estado de resuiiadosg
integrales,

Baja de pasivos financieros-
Un pesivo financieno se da de baja cuands iz obfigacidn sspecificada en el comespondients contrato se
haya pagado o cangelado, © haya vencikdo.

Cuando un pasivo financlero existents es reemplszado por ofro pasivo provsniente del mismo prestamista
baja conditiones sustancialmente diferentes, a st las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modlficacidn se trata como una bajs del pasivo original ¥ el
reconesimiento da un nuevo pasivo, y la diferencis entra los imporntes an jibros respeciivos S reconoce en
al estad de resultados Integrales.

Compensacidn de instrumentos financleros-

Los activas y pasivos financiercs se compensan y @ monto nelo se presents en el estado de situacion
financiera, cuando se Hene e derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de
cancelaros sobre una base neta o de realizar o active y cancelar el pasivo simultaneaments,

Valor razonabla de Instrumantos financieros

€| valor razonable de Ios instrumentos financieros negociados @n mercados activas en cada fecha de
reporte se determina mediants |a referenciz a los precins cotizados en el marcado o a las cotizaciones de
precos de 0@ agenles de bolsa (precic de compra para posicionss largas y precio de venia psra
posicionas cortas), sin ninguna deduccion por costos de ransaccién

En sl caso de instrumentos financieros que no son negociados en un macado active, af valor razonatde se
determina usando tacnicas de veluacidn adecuadas. Dichas Mcnicas pueden incluir 2 comparacidn con
transacciones de mercado recientes, |a refarencia ol valor razonable actual de ofro instrumento gue sea
sustancialmente igual, el andlisis da lujo de fondog ajustade u obros modelos de valuacion,

ko ha habido cambics en las écnicas de valuacidn al 31 de diciembra de 2012 vy 2011.

En la Nota 22, se brinda Informacién sobre los valorgs razonables de los instrumentos financiercs y
mayoras detailes sobre come 3@ valorizan.

laventarios-

Les invantarics estdn valorados al costo ¢ al valor neto de realizacidn, el menor, exgapto importacicnes en
transito que se regisran al costo. El coslo comesponde al valor de la factura de la compafila relacionada
mas los gastos de importacidn. Loa inventzrios e cargan al coato de ventas a medida que son wsados
para la prestacidn de senvcios.
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El valor neto de reslizacion, por ia naturaleza de los inventarios representan &1 valor de reposlcidn y sa
determina en bage al olima precle compra del los inventarios mas jos gastos estimados de importasite.

L& estimacién para obsolescencia de inveplarios se regisira en base a un estudio efactuado por el
persanal téenico de la Compaiia considerando el ipo de broca v su antigledad.

Equlpos, musidles ¥ vehiculos-

Los equipos, muebles ¥ vahfculos se registran &l costy de adquiaicidn, neto de depreciacion acumuiada
yio pérdides acumuladas por deterioro, Bl lag hubiere. Todas fas reparaciones y coslos de mantenimients
B2 regiztran en al astads de reslitados cuando se incurren.

Tedos los aclivoz capilalizados se deprectardn usando & métode de linea recta sobre su vida Uil
estimada, A continuacian se detalla las categor(as de activos y s vida atil asignada.

Afigg
Equipa da lalar 10
Muables 10
Equips de somputackin 3
Yahlouloa 5

Lin elements de equipos, muebles y vehlculos %2 da de baja al momento de au aventual dispogicisn o
cuando na hay beneficics econdmicos futuros de su use o disposicidn. Cualquier pérdida o ganancis
surglda at dar de baje ei active {calculado como [a diferencia enire log ingresos netos procedentes de da
vanta y ef importe an libros ded activo) se incluye en ef estado de resultados cuzndo se da de baja el
activo,

El valor residual de estos actives, la vida Ot ¥ el métode de depreciacidn seleccionade son revisados y
Bjustados si fuers necesand, a la fecha de cada balance ganeral para asegurar que &l método y el perfods
de |2 depreciacicn sean congistantss con el beneficio acondmico y tas expectativas de vida de las partidas
de equipo, musbles v vahlculos.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriore an el valor de los
activos, se comparard el valor recuperabla de Ios mismos con su vaior neto contable. Cualguier registro o
revarso de una pérdids de valor, que suefa coma consacuencia de asta comparacidn, se registra con cargo
o abono a los resuftzdos imbegrales sagdn comesponda.

Las politlcas saquidas por la Compafia para la estimacion de 12 vida dtil de estos actives y la estimacidn
da deterdom se describen an ja Nota 4.
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Detertore de actives no financleros-

La Compafia evalda a fin da cada afio & exisla algin indicio de que &l valor de sus activos se ha
detericrado, Si existe tal Indicio, o cuando las pruebas anuales de deteriorg del aclivo sa redulenen, |a
Compartiia hace un estimede del impone ecuperable del setivo, E! importe recuperable del activo o de |a
unidad generadora de efective es el maygr entre su valor razonalia menos los costos para la vents y su
valor en uso El importa recuperable e determinado para cada activo individual, a mengs qua el activo no
geners fujos de caja que sesan largamente independientes da olros activos o grupos de actives. Cuando &l
vator en likroa de un active o unidad generadora de efectiva excede su importe recuperable, se considera
que ¢t active ha perdide valor y es reducida a ese importe recuparable. Para determinar el valor en usa, kos
fujes futurps estimados son descontados 2 zu valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesio gue refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tempo v los riesges
espacificos del actvo. Para Ja determinacion del valor razonabie mencs Ios costos para i3 venita, sé toman
&n cuenta operacones recientés del mercado, 5 (a3 hubsera. 5i no puedan identiicarse esia tpo de
operaciongs, se uliliza al modelo de valoracion que resulle méas apropiado. Estos calculos s verifican
contra miliples de valoracibn, cobizaclones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluaciin raguisre el uso de estimados y supuesios lales como los volumenes =n inversicnes par
reslizar, presupuestos de capital, prdstamos y tasas, larifas establecldas y costos operatives.

Las pardidas de daterloro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarias se reconocen en
el estade de resultados integraies en la categorfa de gastos relaclonada con la funcién del activo
detensrado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Companla corsidera gue no existen indicios del tipo
oparstivo yo econdmico que mdiguen gua el valor neto registrada como equipos, mueties y vehiculos ng
pusda set racuperado,

Cuantas por pagar, provislones y pasivos contingentss-

Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones exisientes a |a fecha del balance, surgidos como
consecuencia de suCesos pasadod para cuys cancaelacidn se sspera una salida de recursos y cuyo
imparte y oporiunidad s pueds estimar flablemente,

Las provisiones son reconccides cuando la Compafifa tiens una obligaciin presente flegal o implicita)
como fesuitada ds un avenio pasado, o5 probable gue fa Compadila tenga que desprenderse de recursos
para cancelar |as abligaciones y cuando pusda hacerse una estimacién fiable del impone de la miema. Las
provisionesa so revigan a cada facha def estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga & esa fecha,

Si el sfecto del vator temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando una tasa
actual de mencado antes de Impuestos que refieja, cuando comesponda. los resgos especificos del pasivo.
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Cuanda s& réconods & descusnto, & auments de la provisiin producto del paso del tiempo &8 raconoce
coma un ¢osto financiero an &l estado de resuliados integraies.

L.os pasivos contingentes son registrados en Ios estados financieras cuanda se considara que es probable
qui 8 confirnen ah g tismpo y puedan ser razonabiemente cuantificados; en casc contraro; solo se
revela la contingancia en notes a los estados financieros. Los activas contingentes no se registran en los
estados financiercs, pero se revelan en nolas cuando su grado de contingencia es probable.

Cbligaclongs por benaficion posat amplac-

Lz Compafila, gagin las leyes |aborales vigenles, mantiena un plan de beneficios definidos gque
cormesponde 2 un pan de jubilacidn patronal y desahucic, ¥ 58 registran con cargo a resuftadgos integrales
de=l ano y su pasivo repressnta o valor presenta de |3 obdigacidn & 2 fecha dal estado de situeclén
financiera, gue =e determina anualmente con base & estudios actusrlales realizados por un periio
independiarte, usando & método de unidad oe crédite proyectado.  El valor presente de las obligaciones
de baneficios definidos se determina descontando loa fAiijos de satida de efectiva estimados uzanda |a tasa
de Interés determineda por el actuari.

Las suposiciones para determinar s estudio actuarial incluyen detsrminacionss de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo. afos de seraoid, increments 2n el
monte minimo 48 {85 pensionss [ubliares, entre otros.  Debldy al large plaxo que caracterza a la reserva
para obllgaciones por benehclas post emplea, la estimacidn esta sujeta & vanaciones gque podrian ser
imporantas. F efecto, posltive o negativo sobre a5 reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registia en sU etalidad como otre resultado integral en o periodo &n = gue ocumen,

Impusstos-

Impuesto a la renta corriants

Los activos y pasivos por 8l impuesto a 1a renta del perfodo corriente se miden per los importes que s2
espera recuperar o pagar de o 4 la auleridad fiscal. Las tasas Impogiiivas y e normaliva fiscal ulitlzadas
para compurar dichos IMportes son agqueias que esteh aprobadas & la fecha de derre del perlodo sobre al
gue e Informa. Le gerencla evalda en forma penddica 1ss posiciones tomadas &0 las declaraciones de
impuestos con Fespecic & las altuaciones en ks que las normas Rscales aplicables se encuentran sujetas a
[nterpretecion y constifuye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a Iz renta diferido

El impuesto a la renta difarido $6 reconoce ulilizando el méatoda del pasivo sobre las difgranciss
temporanas entre las basas impositivas de los aclivos ¥ pasivos ¥ sus impories an dibros a la facha de
ciama dal parledo $abre o que sa informa.

Los pasivos por impoests diferido se recongeen por todas {as diferencias temporanias imponidles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias lemporanas deducibles, El
importe en libros de los activos por impueats diferido &2 revisa en cada fecha de clerra dal periodo sobre el
quea 52 informa y se reduce en |a medda en que ya ne sea probable fa existencia de suficients ganancia
imponitie futura para permitir que es0s activos por impuesto diferido sean wilizados tolal o parclalmante.

Los activos por impuasio diferido no reconocidos se ragvallan en cada fecha de cherre dal perioda solwe el
que se informa y 58 raconocen an la madidz en que se tome probable la gxistencla de ganancias
imponibles Aturas que psfmian recupersr dichos activos peor impuesto diferldo no reconockdos con
antarioridan,

Los activos ¥ pasivoe porimpuestos diferidos, son medidos a las tagas de lmpuesks aobrs ta menta vigenies
a |z fecha que se estima gue las diferencias temporanas a2 revarsen, conalderando las fases del impuesto
a la renta vigentes establecidas en ja Ley Organica de Régimen Trbutano Inteme v sus reformas, que en
aste casc es 24% para ef afo 2011, 23% para el afdo 2012 y 22% para el afdc 2013 en adelanta,

Loz sctivos v pasivos por impuesto diferido 52 compensan B existe un deracha legalmente exigible da
compensar 55 actlvos y pasivos por ®1 impussto a lg renta comiente y si los impuastos diferldos se
relaClonan con 1@ misma artided sujeta a impuestos ¥ la misma jurisdiccidn fiscal.

El activo por impusstas diferidos no £ descuenta a su valor actual v se clasifica como na comiente.

Impusste scbre [as ventas
Los Ingresos de actividedes crdinarfas, los gastos ¥ los ectivos se reconccan axcluyendo el importe de
cuslguier impuesto sobre [as ventas {ej. impuesto al valor agregado], salvo:

- Cuande el impuesto sobre las ventas incurrido en una adqulsicidn de aclivos o an una prestacidn e
BErVicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, an cuyn casa 856 impuasio se reconoce como
parte det costa de adquigicidn dal acdivoe o como parte def gasto, segon cormssponda;

- Las cuentas por cobfar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyando e importe de impuastos
sobre lag ventas.

El importe neto dal impuesto sobre las ventas que se sspera recupersr da, O qui correspanda pager a la
autoridad flscal, ¢ presenta como Una cuenia por cobrar o una cuentz por pagar en el estado de siuacion
fMinanciera, seqin coreaponda.

Reconocimianto de ingreaos-

Los ingrescs s reconocen cuando es probable que los beneficios econdmices asocados 3 Iz transaccion
Auyan a la Compafie, & mants de Ingrese puede ser medido confiablements independienternente del
momenta en que se genera o pags ¥ cuando Ios riesgos significatives y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmenta transferido al comprador, Io cual ocuns, por lo general, al momente
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de la entrega de los bienes. Los inpresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, lenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimenta ¥ sin Incluir impuestos
r aranceles.

Los ingresos per arrendsmiento de brocas se miden en funcion al grado de evance de la prestacion del
sernvicio tenfends en cuanta lag condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuastos.

I  Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuanda se usan los bienes para la prestacion de serviclos, da manera
simultanea al reconacimianto de los ingresos por Iz correspondiente venta,

Los oiros costos y gastos &8 reconocen 8 medida que se devengan, independierdemnente del momento en
gqus se pagan, y $8 registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

k) Participacion a trabajadores en las utllldades-
Lz participacion a trabajadores se regisira en |0s resulfados del afo como parte de los gastos og parsonal
¥ =& calcula aplicando el 15% sobve la utlidad contable,

f} Eventos posteriores-
Log eventos posteriores al cieme del slerclddo que provean |nformacién adicional sobre ia estimacidn
financiera de la Compafla a la fecha dal sstado de situacion financiers (eventos de aluste} san incluidos
en los estados financlercs. Los eventos posteriores importantes que na Son eventos de ajuste son
expuestos en notas 8 l0s estadas financieros.

UBO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESYCS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financierss de la Compatia requiere que la gerencizs deba realizar pacios,
estimacionas y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, acivos y pasives
infarmados y la revelacién de pasivos conlingentes al ciemme del periocdo sobre el gue se informa. En esta
=anfida, Ia inceridumbre sobre tales suposicionss y estimacionss podria dar lugar en ef futurs 2 resuitados gque
podrian requerir de ajustes a los impontes en libros de ios activos o pasivos afectados.

La preparacitn de los astados fmancieros Incluye los siguientes critenos y/o estimaciones significativos
utitizados por I gerendis; .
Estimaciones y aupoaiclonsa-

Las suposiciones claves ralacionadas con ef futuro v otras fuentes claves de estimaciones de Incertidumbres a
la fecha de cierra dal pavlodo sobre el gue s informa, que tienen un alto riesgo de occasionar ajustes
significaivas sobre los Impories an libros de los actives y o5 pasvos durante el préwimo ejercicio, se dascriben
a coninuacidn. La Compafla ha basado sus suposiciones ¥ estimaciones considerande ios parémetros
disponiblas al momento de la preparacién de los estados financierncs.

10
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Eatimacidn para cusrtas incobrables:
La astimacidn para cusntas incobrables es determinada por 12 gerencia de la Compafila, en base a una
avaluacion de 13 antigledad de los saldos por cobrar y I8 posibilldad de recuperacikn de ks mismos.

Estimacian para inventarios da len movimiento, en mal esiade y obsoleto:
La estimacion para obsolescencla de Inventarios se registra en base a un gstudio afectuado por &l
personal lenico de fa Compartia consideranda el ipo de broca y su antigiedad.

Vida dil de equipos, muebles v vahiculos:

Lay estimaciongs de vida (il se basan principalmenta &0 [as proyecsiones de uso futuro de los activos. En
aquadlos casos 8 log que £8 puedan datérminar guse |a vida Ml de los acthves deberts disminuiree, s
deprecia al exceso entre ol valor en lbres nsto y 8l vailor de recoperacidn estimado, de scuerdo 2 |a vida
utll restante revigatda, Factores fales como l0s cambios en & uso planificads de los dstintos actives
poctrlan hacer qua da vida Oil da 1os 3ctvos $a viera disminuida.

Deterioro def valor de los actives no financierss:

La Compafila evalia los activos o grupes de aclivos por deterioro cuanda eventos o cambios en tas
circunstancias indican que e vakor en libros de un activo pedria no ser recupearable, Frante a la existenciz
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, g
praclican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resuliados del periodo,

implestos:

La datarminackhn da las obllgacicnes ¥ gastos por impusstos requiere da interpretacionas a la legiskaciin
tribuiara aplicable. La Compahia cuenta con asesorla profesicnal &n materia tnbwtaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntas Wbutarics,

Obligaciones por beneficos past-emples;

El vator presente de ias obligaciones de planas de pensidn se detanming mediams valuaciones actuaniakg,
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian difenr de los acontecimisntos que
efeclivamenta tendran lugar en ol fuluro, Estas suposiciones incuyen |a determinaciin de |3 {asa de
descuento, fos aumentos salarales futurcs, los indices de morlalidad y los aumentos Fuluros de ias
pensiones. Debido a la complejidad de fa valuacién, las suposiciones subyacentes v su naturaleza da largo
plaze, las obllgacionss par-beneficioe dafinldes son exremadaments sensibles 8 l0s cambiog en estas
suppsiciones. Todas estas suposicionss se revisan a cada fecha de ceme del periodo sobre &l ue 58
infarma.

Para la determinacion de la tass de descuants, al pedio considerd las tasas de Inferés de bonos emifidses
par Bl gobismo, an vista da que an Ecuador no sxiste un mercado de valores ampllo segdn indica el
pamafo 78 de la MiC 18.
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El [ndiee de mortalidad se basa sn Iz tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por =
Insttuto Ecuatorianc de Seguridad Social {[E55) segdn R.O. Na. 850 dal 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salaros y pensiones 52 bagan en los indices da Inflacidn futuros esperados para |
pals.

Provisiongs-

Debido a las incertidumbres inharentes a las sstimaciones mecesanas para determinar e importe de ias
provisiones, los desembolsos reales pueden diterir de los importes meconocidos originaimente sobre la base de
tzs exfimaciones realizadas,

La determinacian de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sard
necasans pagar por la comespondients obfigacidn, tomando en congideracidn loda la inkormacion disponibie = 12
fecha del paniodo, incluyenda la opinidn da expertos independleniss ales como asesones legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuavas nermas » interpretacicnes

12

Las politicas contables adoptadas son consistentas con aquelias utilizadas el afo anterior, excepto par ias
siguientes modificaciones efactivas a parti del 1 de enero de 2012

= NIC 12- Impuestos & las ganancias {Revisada)

. NIIF 1- Adopeitn por primera vez {Revisads) - Hinernflacidn severa y eliminacidn de fechas fijas para
los primeros adoptantes

. NilF 7- Instrumentos financiencs: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacidn de bsja en
cuentas

L& adopcitn de estas normas se desciibe & continuacién;

= NIC 12 Impusstos a [as ganancias (revisada). impusstos diferidos: Recupearacién del Activo

Subyacente

La enmienda aclara i3 determinacidn del Impuesto diferido sobre las progiedades de inversién
medidas a valor razorable ¥ e [ntroduca una presuncidn refutable de que el impussta diferido sobre
la propiedad de inversidn medida usando el modede del valor razonable de la NIC 40 dabe ser
daterminada sobre la base de que su imports en libros se recuperard s través da la venta. Incluye =l
requisito de que & mpueste diferido sobre activas no depreciables que se miden utilizande el madela
de revalorizacion de la NIC 18, siampre s deben medir sobre fa base de la venta, Ls modificacion as
electiva pera perlodos anuales gue comiencen &n o daspuds del 1 de enero de 2012, Le Compania
no tene activos de estas caracterfsticas por lo guse ng tene ningln impacto en la presentacion de sus
estados financiercs.
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« NIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Nommes Intemacionales da informaclén Financlera
(ravinada) - Hiperinflacidn saverm y eliminacidn de fechas fljas pam Ios primeros adoptantes
El IASB proporciond orientacién sobm cimo una entidad debe reanudar i@ presentacidn de Ips
estadns inancizros baje MIF cuande su moneda funcional deja de astar sujeto a la hipednflacion. La
modificaciin es efective para perlodos anuales que comigncen n o despuds del 1 de julio de 2011,
La modificacidn no ene Impacto en fa Compaiila.

=  NIIF ¥ Instrumentos Financleros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacidn sobm
la baja en cuontas
La snmignda ragquisra revelacionss adicionales sobme los actives fimanciearos qoe se han transferido
parg no dado da bapa paca que el usuano de (o5 estados financisnos de la Compania entienda {a
redacin con los actives que no han sido dados de baja y sus pasives asociados. Ademds, la
enmienda regquiers revalaciones sobre la implicacion continuada de |3 sntidad &n jos adivos dados
de bya para panmitir 4 los usuariss evaluar la naluraleza y ioe riesges asociades con £sa
participacidn. La modificacién es efactiva para pericdos anuales que comiencen en o despuds ded 1
de julio de 2011. La Compailia no Bene activos de eatas caraeteristicas por o que no teng ninggn
impacic en ka presentacidn de sus estados financiaros.

5.b) Normas emitidas aln no vigentes
A continuacidn se enumeran las normas emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de
amigion de kos estados financieros de la Compatla. Er este sentide, se indlcan gy Normag emitidas que
la Compaiiia razenablamenie preveé gue resuttaran aplicables en e fituro, La Compaffa tiene la intencion
de gdoptar esas Nonmas cuando entren & vigenca.

s  HNIC 1 Presantaciin de loa estados financieros

Fresentaciin de partldas def estado de resuftados integrales, los cambins an iz Norma estan
reladonadns g la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resuitados integrales. Las
partidas qua pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un perfode futuro padrian ser
presertadze separadamente de las paridas que nunca seran reciesificadas, La modificacldn afecta
solamente |a pregsentacidn ¥ no tiene impacto en la posicidn financiera de la Compantia a en =u
rendimiento. La medificecidn se hara efectiva para los perfodos anuales qus emplecen a paric dal 1
de julio de 2012,

=  NiF 5 Instrumentos financleros: Clasificacidn y medicion

La Norma fisne vigencia para [os periodos enuales que se [nicien a partlr del 1 de aneo de 2015,
Come parte del provecta del IASE de reemplazar 8 NIC 38 “Instrumentos fnancieros:
Reconooimiento v madicitn”, luago de un lamo proceso de revisiones, an diciembre de 2011 2 IASB
emitit la NIIF 9 y las disposicionss de revelacion transitonas. La NIF € no requiere resstructurar
informaciin comparativa, en su tugar Ia NIIF T ha sido modificada para gue se sfectien revelationes
gdicionales an 3 fransicion de la NIC 39 a [a NIIF 8. Las nuevas revelaciones son reguandas a partir
de g fecha de transicién de la Compadiia a esta NIIF 8 La Compafla evaluard su Impacto final,
cuanda la norma final que incluya todas 153 revisiones sea amitida.
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MNIC 19 Beneficlos 2 emplaados {Ravisada)

£l Conseja de Normas Intarnacionales de Contabilidad ha emilido numerosas madificaclones a la
HNIC 13, entre |32 que se puaden mencionsr camblos fundamertales como 1a eliminacion dal método
de “comedor’ y el concepto de retomos esperados en planes de activos para clarificar su redacoitn.
La enmignda antrard sn vigor para sjercicios que cormisncen a partit del 1 de energ de 2013,

NIC 32 Compensaclon de sctivos y paslvos financieros - Modificaclonea

Las modificaclones clafiean el significads de “aciusimente tane un derecho fegal de compensacidn.
Estas modificaciones tambisn clarfican 1a aplicacian del critenic de 1os sistemas de compensacidn de
fa NIC 32 gue aplican mecanismos de compensacion bruta que no son simutaneos. Estas
medificaciones no tendran tmpacto en la posicion financiera o desempefio de @ Compaiffa y seran
efactivas para 105 perlodos anuales qua comierncen & partir dal 1 de enero de 2014,

NIF 7 Revelaclones - Compensaciin de actlves y pasivas financleros - Modificaclones

La rodificacidn requiere |3 revelacion acersa de los dereches de compensar ¥ los acuerdos
relecionados (lales como acuerdos colaterales). Las revelsciones provesrdn a los usuarios
Informacién dtil en la evaluacidn del efecto de compenssr acuerdos en ja posicidn financiera de Ia
entidad. Les nugvas revelaciones son requendas para tedos Ios instrumentos Ananclenos reconacidog
Que son compensados de acuerdo con la NIC 32 [nstrumentos Financieros: Presentacidn. Estas
modificaciorss no tandrén lmpado en la posicidn financiera o desampeda de la Compai(a ¥ serdn
afectivas para los perlodos anuales que comisncen a partir el 1 de enero de 2012,

MIF 12 - Redicidn del valer mzonable

La MIIF 12 establege una gola gula de acuerdo a Normas inlermasionales de Informacidn Financiera
para todas lag mediclonss de vaior razonable La Compafila estd evaluando e impacte en su
posicidn financiera y desempafio, sin embargo basada en andlisis preliminares, no 52 esperan
impactes materialas. Esta norma serd efectlva para los perfodas anuales oue comiencen & pantic el
1 de enerc de 2013,

COtras nonmas emilidas pero gque aUn no s& encontraban en vigencia a la fecha de emisién de ios
estados fnanciercs de la Compafla y que la gerencia da la Compafiia prevé que no ls serdn
aplicables en el Rutlro, gan las siguientes.

Focha ofectiva da
Normas vigancia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negoclos conjuntos (revisada an ol 2011) 1 de eners de 2013
HIC 27 - Estados nenciencs consolidados y aeparades (revisade en e 20H 1) 1 de enerno da 2013
HIIF 1 - Prégtaros ded Gobiemo 1 de enerc de 2013
MHF 10 - Esisdoa financieros conzclidados 1 de enaro da 2015
NHF 11 - Acusrdo de nagocios conjuntos 1 de erero de 2013
MHF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidedes 1 de enaro da 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte on fa fasze da groduscidn &n una ming a ciahy abieno 1 de enaero de 2013
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§.c} Enmiendas y mejorae a las Normas Intemacionales de Informaclén Financiera
Las siguientes mejoras no tendran Impacts en |a Compaft(a, pera incluyen:

+  MIIF 1 Primera adopcidn de Narmas Internacionalas te Informacldn Financlers
La mejora clarfica que una antidad que ha dejandec de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
regquernida 2 aplicar MUF, tiena 1a opgidén de aplicar nuevamente NIF 1. 5i 12 NIIF 1 no es aglicada
nuevamenta, 1a entidad debers astablecer refroepectivamente sus estados financieros coma si nunca
tiubiera dejado de aplicar NIIF,

s« NIC 1 Presentaclén de estados flnencieros
La mejora clarfiea la diferencla antre informacldn comparativa adicional voluntarna ¥ los
requerimientos minimos de informacikdn  comparativa, Generaimente, 8 informacién comparativa
minima requerida es ef periodo anterior.

. MNIC 16 Propledad, planta y equlpo
La majora clarfica que [0z repueslos para reparaciones mayoras y equipg de servicia gue cumplan
con la definicidn de propiedad plants y sqUIpD Mo $o0 Imventanos.

[ NIC 32 Instrumentog Financieros, prasartaclon
Lz mejora clarifica que el impuesto a Is renta proveniante de 1a distribucidn a socionistas, deben ser
contabilzados de conformidad con la HIC 12

. MIC 34 Reporte financlero interino
La mejora alinea los requerimlentos de revelaciones para segmentos da activos con segmentss de
pasivos en 05 estados financikeros Imternos. Esta cladficacidn asegura ademdss qua las revelaciones
interinas estén alingadas con las revelaciones anuales.

Estas meyjoras son efecthvas para periados que emplecen despuds del 1 de anero de 2013

8. CAJAY BANCOS
Al 31 de diciambre de 2012 y 2041, el efeclivo en cajza ¥ bancos se fomaba de depésitos en cuentas bancarias
dal paig, danpminadas cuentss comantes en ddlares de los Estados Unicas de Améncs, de libre disponibilidad
¥ Na generan intereges.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 3 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

15
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2 2011
Chantas 13 2,171,352 1,731 ,6EB
Provigian di ngresos 721,002 TEd4, 185
Otras 30,611 15,722
2,622 965 2 631 595
Menoa:
Ertimacién para cuenlas incobrables {21,255) {21.,355)
2801 810 2,510,240

(1] Al de digiembre de 2012 y 2011, canstituyen cuentzs por cobrar con vencimiento de hasta 120 giss, as mismas que
ng generan infereses. Ei nimero da clentss =i 31 de diclembre de 2012 y 2011 asclende aproximadamenie 2 5 v 3
respactivamants.

Al 31 de diciambre de 2012 y 2011 la antigledad def saldo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar,
neto de provisiones es Como sigue:

i g S Faib b
Valor Estimecidn Yalor Yatar Estimacian Yalor
naminal da daterioro nato nomingt oo deteckoro nato
Vipento 1,265 446 {12.654] 1252792 1,269,123 {12,734y 1,278,389
Vancida
D 31 2 A0 dlas 456,216 {(4.213] 951,997 473,957 4.740) 480217
D 51 & 90 dias 448 179 4 482 4436897 365,141 {3 881) 384 260
De 81 2 120 dias 283124 - 353,124 380,374 - 380,374
Totaf cuentas por cobrar 2,922 465 i21,355) 2901610 2531393 (21,286) 2,510,240

Durante os afios 2012 y 2011, el movimiento de ia estimacidn para cuentas incobrables fue como sigue’

ol 2011
Sakdo al inicio 21,355 12,913
Mis:
Provigiones (Nota 18) - B.442
Sakdo ol fnal 21,338 21,385

B. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las oparaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habitzales
da la Compaffa conslderando su obleto y condiciones,
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a) Saldos y trensacciongs con entidades raaclonadas
(8.1} Al 31 de diciembrs de 2012 y 2011, 123 cusntas por cobrar con antidades relacicnadas se formaban
de [a siguiente manera;

Huurakezs dy Vinod-
Secleded la relacidn Paks Qrigen de b transaccion miano 012 211
Mahonal Okwsl] DHT Cllenbe-Fial L& Reampolss de pasioa 30 iz 8,610 7838
NOY Dérwenihioles Bolivia Climnie-Fikal Balivia  Reembolse de gasins 0 diga 5 B8y -
Lhristemen Roter Glisnio-Fikal Brawl Rwembolso de gastos 20 digs ’ - 555

15 €91 B,371

{a.2) Al 21 de diclembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con entldades relacionadas se farmaban
o la siguiante manera:

Haturaleza da fa Origan da {a
Sotlnded ralaehin Pais tramaacelin Vancimianto Fulk) 1
Katianal Cibsell DHT Fronseado-Filial USA tnventanics 30 dima 514,067 BT, T
FoadHycalog Singapur Fronesdne-Filial Singapur |Rwantarios a0 dina Fa.675 37 816
Grard Prideco 'Yenazuala Prouweedn-F ke Vonezuals Resmbakan de gastos a0 dian 8276 .
MW Diwmihite Eurnsie P ne-Frikal Aaing nido  lmsentarias a0 diaz . 481,700
RasdHycalkag dn Mixico Pronesdor-Fikal [LEEV L lnwantarics oo dian . 849, 668
MOV Dewnhale de Koo Provesdor-Fieal Moo Equipos de aHar ar dias . 412
NOW Downhale de Colombia  Frowveedor-Fiked Caolombia lmyantarios a0 diaa . 12,706

385,007 1,420,038

(2.3 Duranta |os afos 2042 y 2011, =e han efectuade |2s siguienies trapsacciones con entidades

relacionadas:
Aflo 2092:
Exportaciones Reamboleoa Rt b ol Exportaciones
Paia Snchdad Importaconas da bienew PGF pRgar por cobrar b servicion

Usa Nationed Dilwed OHT 1188777 101 854 - 35,285 %
USA Nadional Gilsel DHT 1,182 582 - - - %
Reing ke NG Downhioke Euresia 56 5ES 3420 - - -
Singepur ResdHycaleg Singapur A5E.803 26, 35 - -
Mizico RwadHycaleg de Mésioa 414,758 - - - %
Cotombin NOWY Dewnhoim da Colamble 6,603 HE, 158 2361 E107 -
Argentina N Downhole Argantna - 58375 - - 5 3
Pt Nadlosal Qikwell Varco Pend 12845 - - AHD 1, 6696
(U= Hatlonal Cibwall Varca - - - - -
Autiefia Feedhycaleg dusimbe - . . -
Birasil Christenamn Roder - - . 5 .
Venerusia Grant Prideco Vernazuets - . M,784 - .
Iiisdoa Granl Pritecs Mixico - . Tey - -
Biolinus KOV Downhols Bolhia . . - 2439 5029
Cansdd Bregd Enorgy M - - -

4,003,022 283,380 14,939 44,311 23,728
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Aho 211:
Dtron Erportidion s Rammboisos Reambaleos Expovinciones
Pabe Sochsdad portaciones cargon de bisnes pOr pepar por cohrar de nervicios

USA Nationsl Oilwel DHT 1682, 738 - 101,589 18,863 - -
Redno Linkia NV Dewnfiols Evwasin 539,257 - 166 B85 - -
Sinoapar ResdHycalog Singapur 330,342 8,386 R 037 - E E
Méogien NG [ownhale de Mdxico 115,831 - - - -
Mo ReadHyakg de Mikico B8 G55 . , - - -
LUgA Hational Qibwall DHT 48,38 - - 35,857 B3,340

HO Downhale da
Cobatnbia Cokamdia 18,258 - - . 5040 -
Angentina NOY Downhcle A mentine 2.898 . - - - -

MNalicnal Dilwall Warcs
Pz Perd 1,50 - - . 008 28,854
usa Mabonal Cdwell Varen = 2845 i ” =
Augiralia Randincaiog Austrakia - - £,089 5
Brad Christanean Redar - - . - 22,528

J1,IFT ATT .21 298387 Ed, 520 122,616 24 514

b) Adminlstraclén y atta direecifn-
Los mismbros de ia alta Administracidn ¥ demés personas que asumen la gestidn de la Compan/fa,
incluyends a la gerencia genaral, asf como 05 EoCios que la representen. no han participade al 3t oa
dictermbra de 2012 y 2011 en trensecciones no habituales yo relevantes.

£) Remumaciones y compensacionss de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsablidad para planificar, dingir y
controlar las actvidades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyende cualquier miembro (5e8
0 no ejecutive) del coneeja de administracisn U Srgang de gobiemo eguivalente de ia entidad. Durante los
afias 2012 y 2011, loz importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman coma

shgLen:
2012 2011
Sualdos Mok 367762 P62.BTS
Sueidoy yariables 46112 58, bu3
Jubilacifin patronasd 12,207 6,853
Cenahucio 1,020 102
EBenehcios socisles 65812 47 764
Total 4973 922 381,726
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9. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de dicdembre da 2012 y 20111 los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguients

manara:
2012 2011

Por cobrar -
hmpuesto &1 valor agregado (1WA (1) : 45421
Por paggas -
Impuesto &l valor agregado (WA) (1) 31,745 -
Ratenciones da mpuasios en la fuenta 10773 9,172
Imyure=in sabre da renta par pagar fvdase Nola 1249) 10,387 82,136

52,811 91,308

bk

(1} At 31 de diciambra de 2012 y 2011, el Impuesto al Valkr Agregado pegedo en ja adgulsicién de bieney reslizados por la
Compafia as compensado con sl Impueste &l Valor Agiegado generado en venlas.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, los inventarios se farmaban de |a siguiente manera:

2012 2011
Brocas {1} 20734879 1677 554
Companantes 1,900 2546
En transito A8 023 144 564

2,109,902 1,824,764
Menoa- Eatimacion para obseclescendia {205,103} {151,398)

1,804,793 1,673,366

{1} Lavida 01 da faz hrotas an promedio @3 meanar 5 Wt afo.

El movimiento de la cuenta de estimaclén para obsalescencla duramte los afios 2012 y 2011, fua como sigoe:

Al 31 dae diclembre da

2012 2011
Saldo al inkclo 4151 395 2853587
Més {menoa):
Provisionas 53,705 .
Heversiones - (114,589
Sakio al final 205,103 151,258
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11. EQUIFQS, MUEBLES ¥ VEHICULOS
Al 31 da diciembre dg 2012 ¥y 2011, ¢l 35ldo de esgquipos, muebles y vehiculos se fomaba de ia sigulente

manera:
2042 2011
Doprecia- Daprocis-
Costo ciGn Costo cidn
histdrico  scumulada Neto hiatérico acumuisda Mato

Equipy de talker 343517 (104,103) 23D 414 321 .e2yY {71.7684) 249863
Equipa de compuls 41 882 {24,381} 17781 20450 {14453 14991
Muebles y enseres 2T A5 (8.752) 180684 FT 438 (5,008 21430
Vahlculos 38,123 {12371} 36,852 2T 43T (20,1200 717

£51,039 (138,307} NMLTFI1 405850 (112,348} 293,801

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de equipos, muehles ¥ vehicilos fue al siguiente:

Equipode Equipods Muabiasy
taflor coémputa SNBGTEE Vohleuios Total

Coutn

Saldo &l 31 de dickrmbra da 2040 42,044 20,020 T.148 27437 237,550
Adiciones 163,081 5,430 21,158 - 183589
Ajusie (24,408} - - (24,408}
Bajas - - (aat) - (BET)
Salda al 31 de dictambee da 20411 121,827 28,450 17438 7 437 405950
Adlelnnas 89,588 12.512 - 38,548 140,546
Baias (67 898} - . [&7F B&0} 195,558}
Saldo al 31 de diciembre e 2012 w517 41,542 27,438 B 451,038

Equipode Equipoda Muablay
tallar chmputo nsAres Vohiculos Total

Ca [[]+] 4
Saldc al 31 de dickembra de 2048 {44,379) {8,122 {1616)  {14833)  {71,74E)
Repreclacidn (Nola 17 v 18 {30,007 {5,337 (2533 (5487}  {53,454)
Ajuske 12811 - = - 12 611
Bajas - - 242 - 242
Satdo af 31 de diciembre de 2011 {71,TEB&) [14,458] (6,008} {20,120) {112,245}
Diapreciacian (Nota 17 y 18) {48,154) {8,722) {2 746} {5051} (65585
Bajas 15,825 - 3 23,900 38,727
Saldo al 24 de diciombre do 2012 {(104,108) {24,181 (8,752} {1271}y (138,367
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12, IMPLIESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
a} Unresumen del Impussto & la renta cortiente v diferido cargado a resultados 25 come sigue:

2012 2011
Impuesto & I& renta comenle 389,068 190,683
Impresty 2 |a renta difenido, relacionado con el odgen y
reverso de diférencias temperaniag {11,458) 27.780
Gasto por mpuesto a [a renta del afio por operacionas
continuadas A¥r 510 218,643

b Impuesto a la renta comente
Una conciliacin entre Ja ulilidad seglm estados Ananclers y la ubllided gravable es como sigue:

Al 31 du diciembra de

2012 2011
Uriliced ankas de provistdn para impuesta & [a ranta 1.565.831 838,372
Mis {manoca):
Rentaa exentas (4T B2Ty (105697}
Gastos no deduciblas 162,252 H 414
Gastog pars gemetar rentas axaries 7144 28257
Udlidad gravable 1,501 500 OS5 348
Taea tagal de kmpiesto 23% 24%
impuesto a I ranta causado 389,068 150,883
Menoa:
Anticipox del afp y elencines 137,763 {108,747}
Cridio tributarko generado por Impuesio a la salda de
divigas {240,518} -
(mpusstos par pager (Yaaee Mota 9} 10,337 B2.138

¢} Impuesto a la renta diferido
Al 31 de dicleenbne de 2012 y 2011, gt Impussto diferida comesponde a lo siguiente:
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d}

Estado do resultador

Balance Censral imugrales

Al 11 da diclembre de Al 31 da dickembra da

12 20T 2012 2011
Ek EE:E! t: MEEEEEI!'EE'
Jubilacisn pabronal 6,602 3207 3305 1,458
Dezahucio 2,138 2320 {191) 1200
Cuenias ncabrables - - i {1,505}
Chsalescencia da invenlanios 45123 35,823 8204 (27,501}
Efecto an ol mpuasto difarido an readisdon - - 11,408 {27,760}
Aclvo por impuesto diferido nete 53,883 42,368 - -

Unz reconciliacidn entre el gasto por impuest: a & rends y el products de la uiiliidad contablie multplcads
por la kaza de Impuastn al 31 da diciembra, Bs como gigue:

Al 31 do diclembre de

2012 2011

I Milided anies de & provisiSn para impoesio a fa renla 1.580 831 838 372
Gasto Impuasio a la renta a la tasa imposifiva viganta

(20712 3% v 2011 24%) 281,061 201 208
Gastos no daduciblas {dfarancias parmansnias) 11,712 g5
Efecto produckdo par @ redusccion an la lasa de impuesta

alaranla 4797 17,038
Gasto por impueslo a ks reqta reconockdo en el estado

e rasulados (ntegrales arr 570 18,843

—

Para |3 detarminacidn ded sotve ¥ pasive por impuests diferido & 31 de diclembre de 2002 y 2011, se

aplicaron [as tasas de impuesto 2 1a renta en base al perfodo fiscal en &l gue la Compadila aspera
rscuperar o lquldar fas diferenclas temporarias.

Tasa afactiva-
A&l 31 de diciembre de EU‘IE} 2011, tes tasak efectivas de impuesto a 1a renta fueron;

2012 Foikd ]
Lillidad antee de provisldn para Impussts 2 da renta 1,569 831 B3B.372
impuesio a ks renta corrienle 3rrsrg 215,643
Taea afactiva de impuesto 24.05% 26 08%
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Durante el afio 2012 y 2011, el camblo en las tasas efectivas de impuesio fue como sigue:

212 2011
Taza imposifiva legal 23% 24%
Increments por gastns no deduclbles 0.75% D.05%
Dlsmirectdn por deducclones adicknakas 0.31% 2.03%
Tasgs imposithva efectiva 24.05% 26.08%

Ofros asuntos melaclonados con af impuesto a la renta.

{a}

{b}

)

23

Sitiacidon fiscal-

Da acuerdo oon dispoasiciones iegales, [a anoridad tributaris tiene la facuitad da revisar a5 declaraciones
del impuesto a ka rerta de la Compaiiia, dentra del plaza de hasta treq afos postenores contados a partr
de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuests a la rerta, siempre v cuando haya cumplido
cportunaments con sus obiigaciones tribltarias.

La Compafila no ha sido fiscalizada desdea su consBtucian.

Determinaclén y pago del Impuasto a la renta-
El impuesta a [a renta de la Compailia se determina sobra una base anual con cierre al 31 de dicierntre de
cada pericda fscal, aplicando a las utlldades tributakiles 1 tasa del impussto a 12 renta.

Las socciedades nuevas que se consfitliyan estan exongradas del pago del impuesto a 13 renta por =l
periodo de cinea afios, sismpre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de |as
jurisdicchones ubanas de log cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que bansfieran por [0 menos el 5% de su capltal aeclonarin a favor de a| menos &l 20% de
sus Fabajadores, puedan difedr & pago del impuesto & |la renta v de su anticipo por el perioda de cincs
aftos, con el corespondiente pago de intereses.

Tazas ¢al IMpuesto a la renta-
Las tasas del Impueste a la renfa son las siguientes:

Parcantaje do tasas du
AR fiscal impuesto
2011 24%
2z 23%
2013 en adelante 22%
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(d)

(o)

i

24

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los ¥rminos y condicipnes qua
establece la Lay Orgdnica de Régmmen Tributario (ntemo, podia obianer una reduccidn gn b mss dal
mpuesto a s renta da 10 puntos percentlales sobne & monto reinvertido, siempre y cuando shechian =
cormaghondlente aumento de capltal hasta ab 31 de dicembre dal &lgulants afo.

Antlcipe del impuasto a ia renta-

El anticipo s& determina sobre |a base de [a declaracidn del impuesto a la renta del afc inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tofal (mencs ciertos saldos), patimonio total, ingrescs
gravabies y costos v gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto & la renta causado
¥ no es susceptible do devolucidn, salvo casos de excepcidon. En caso de que el mpuesto a ia renta
causadn fuare menor al anticipe determinado, el anbcipn @ conviarte an impuests a la renta minimo.

Adiclonalmente. 32 excluldn de la determinaclén del anticipo del Impuests a fa renta los gastes
incramentales por generacitén de nuevo emplec o mejora de masa salanal, y en general aguelias
Invarsipnes y gasios sfeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributardos para e pago del
Impuegsto a ls renta que recanoce & Cadlgo Organles de la Produccidn, Camercio & Inversiones para las
NUEVAS INVErSiones.

Divideandos sn afectivo-

Consfiluyen ingresns exentos ded impuesio & 1a renta los dividendos pagadas a sociedades locales v a
sociedades del extaror que no estén domiciliadas en paralsos fiscales, Los dividendos que 58 distibuyan
a favor de personas naturales residertes sn el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscalss ¢
ragimengs da mendd Impasickdn, sstdn sulsits 4 una retencidn gh la fuerda adicienal det impuestn a la
ranta,

impueata a la Salida die Divisas {1S0)-
£i impuesto a la safida de divisee, grava a ko siguients:

» La lransferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde g exderior, indusive aguelios realizedos con meoursos financieros en gl
ecterriar de la persana natural o la sociedad o de terceros,

«  Las imporaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

L] Las exportaciones do bienes y servicios generados en 8 Ecuador, efectuadas por parsonas naturales
o sociedades domiciliadag en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportacionss ne Ingresen al Ecuader.

A partir del 24 de noviembra de 2011, el Impuesto 2 Ia Salida de Dhdsas {150} =& Incrementd del 2% al
5%

Exstdn exenios def Impuesto a |a Salida de Divisas (IS0}

= Transferencias da dinsro e hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumas o tangstas de crndito,



Notas a los estados financieros icontinuscion)

+ Pagos reslizados al exierior por amortizacién de capital 8 Intereses de creditos ctorgados por
institucionas financleras intermacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de Inversiones previstas en el Cadige Orgénico de la Produccidn, Comercio & Inversiones v que
devenguen intereses a las lasas referenciales,

»  Pagos realizados al exterior por concapts de dividendos distribuidos por sociedades nacionates o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a Ia renta, a faver de otras
socledades extranjeras o de personas maturales no residentes en el Ecuader, siempre y cuands na
estén domicilliados en paraisos flscalss o jurisdicciones de menor Imposicidn.

£l Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD) podra ser utlizada como crédito tibutanio para 1a determinacidn
dai impuesto a la renia hasta por 5 efios. siempre gue haya side originade en (2 imporiacion de malerias
primas, insumos y bienes de capital con la finghdad de que sean incorporados en procascs productivas y
que conatan an el listade emitido por 2l Comité da Polibca Tribularia,

(g} Reformas tributarias-
En 8l Suplementc al Registra Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid 1a Ley Orgamca de
Redistnbucion de los Ingresos pare el Gasto Social, mediante la cual se refomd e Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo (LORTY) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, kg primcipales
cambigs con afectacidn a la Compaiia son Ing siguisntes;

" impuesto a ka Salida de Divieas (I5D)
Los pagos por Impuesto 2 la Sallda de Divisas (IS0}, suscaptibles de ser condlderados come crédito
tributario para el pago dal impueasto a Iz renta que no hayan sido utilizados en &l sjercicio fiscal en
gue se generaran dentro de los cuatro sjercicios fiscales postedores, podran ser objelc de devolucian
por pare del Senicio de Rentas Internas (SR

=  impussto a los Actlves en el Extericr
Se comnsidera hecho generador de este impuesiy:

La tenencia a cualquisr tiule de fondos disponibles en entidades domiclindas fuera del beritorio
nacional, sea de manera directa o a Yravés de subsidiarias afiliadas v oficinas en & sxtenor del
sujeto pasivo; ¥,

- Las inversiones en &l exterior de entidades reguladas por el Consajo Nacional de Vaioms.
Be incrementa |& tarfa dal impueesio del 0.084% al 0.25% mensual Cuanda |8 captacion de fondos o
las inversionss que $& mantengan o realicen a ravés de subsidianas ubicadas en paraisos fiscales o

regimanes fiscales preferentes o a través de sfilladas u oficinas en el extenior, la tarfs serd del
0.35%.

25




Notas a los estados financieros (continuacion)

13. ACREEDORES COMERCGIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclenbre de 2012, 2011, lo$ acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de fa
siguients mangra;

2012 01
Acreadores comercinles:
Frovesdores (1 86,353 17 Taz
Ariicipos de clhentes 35251 .
Cas 3324 1,125
128,928 18.917

(1) Los provesdoms locales benen vencimierios de 30 dias.

4. BENEFICICS A EMPLEADCS

Al 31 de diclambre de 2012 y 2011, los beneficios = empleados se formaban como sigus:

2072 2011

Perficipecian a trabajadores {1) 277.029 147 948
Sueldos por pager 17.142 .
Sagurn Sodal 15,661 13,144
Décimo tercar soaldo 5,768 £.162
Décemo cuarto suekdo 2309 1.787
Fondos de reserva 2359 655

70,338 168,737

{1} La parficipeciin 3 rabapdores 5o calculs considerando k2 tanfa del 15% de ke ulikdad coniable aniss de impuesio a la
reta.

Durante el afe 2012 ef movimiento de beneficios a ampleados fue coma sigua:

Saldo Prowvi- Seldo
iz & fanas Puagos 31.12.12
Farticipagidn a ﬂbii&d\o‘m! 147 348 271,028 (147 B48) 217028
Sueidos por pagar = 17,142 - 17,142
Seguro soclal 13,144 185,789 (183.272) 1Baed
Decima tentero 5162 63 851 (63, 345) 5788
Décimo cuana 1,787 8,014 {5402} 2394
Fondos de resesva GO 49618 (47 955 2,359

168,737 579,543 (427 9223 320,358




Notas a ios estados financieros (centruacion)

Durante el afic 2011 &l movimienio de beneficlos a empleados fue coma sigue:

Saldo Provi- Saldo
HAZ40 glones Pagos i
Pariipacion a lrabajadares 153,224 147,948 {159,224} 147343
Seguro zocial 6,636 112,036 (105,731} 13,144
Décimo tercers 2850 43388 (40 B7E) 5162
D&cimo cuarto 1,300 aare {3,381) 1787
Fondfos de reserva 1,160 34,018 {34 483) 606
171,170 41,272 13T T0E5) 168 737

15. OBLIGACICMES POR BENEFICIOS PCST EMPLED
Al 31 de diclembra de 2012 y 2011, las obligacionss por beneficios post-emples se lcnmaban como sigue:

092 gkl
JukHacin patronal fa) 60,435 35,843
Dasahucio )] 43.01% 40,806
103454 76,640
Lag hipdlesis actuanales uliizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son [as siguisntes:
2012 211
Tasa de descuenio 7.00% B 505
Tasa exparada ge incremiento salarial 3,00% 2. 40%
Tasa de incremento de pansianes 2, 50% 2 05
Tahia da morsiidad e invelidez Tobla IESS 2002 Tahia iESS 2002
Tasa de rotaclin 8,90% 4.50%
Vida faboral promadio remanente 5.7 &

El céiculn de los beneficios post amplec lo realiza un actuano extemo calificads,

{a) Resarva para Jubllacidn patronal-
Mediante resolucian publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de ensro de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuzo que |os trabajadores tengan derecho a |a |ubilacign patronal mencionada en el Cadigo
del Trabajo, sin peduicio da |a que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio  De
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b)
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conformidad con ko que menciona et Codige del Trabajo, los empleados gue por valnticines  aifos o mas
hubigren prestada servicios continuada o intsrumpldamente, tendrdn derecho a ser ubilados por sua
empleadores. Adicionalmente, los smpizados qua a la fecha de su desmdo hubisran cumpiido veinte
afios, y menos de wvelnticinge afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proparcicnal de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en & Suplemento al Regiatre Oficial No. 358 se publicd 13 reforma al Cadigo
del Trabajo, mediants el cusl se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubliares.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, e saldo de |a reserva para jubllacién patronal cubre sl 100% del valor
getanminagdd en al estudio actuanal

La siguienta labla resume los componentes dei gasto de la reserva para jubilacion patronal recongeida en
el estado de resuliados integral y su movimienis durante s ang:

11 de diciomben de

012 2011
Saldo Inkeinl 35,843 22 BRB
Gazios oparalives del periodo:
Costo del servicio oh ¢l panindo aclual 11,065 7.076
Coxto financiens 2,330 1484
Pérdida actuarial reconocida 11,794 4,455
Efeclo de mduccionas y liquidacionas anficipadas {87}
Ssido final 80435 35,843
Deaahuclo-

D= acuerdo con el Cédigo dal Trabajp, la Compania tiens un pasivo contingente por desahucio con 0§
smpkeados y trabajadores que se separen bajo cierias circunstancias. Una parte de esle pasive
probablementa no sard axigible por Iz separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sl salda de la reserva para desahucio cubra & 100% del valor
establecida an el astudio actuanat.

La siguignta tabla resume los componentss dal gastd de beneficlo por desahucic reconocido en & estado
de resultados integral y su movimiento durante i afo:
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1 de dicfembra da

2012 201
Saldo Inicial 40 BOT 28412
astos operalivos dal periodo
Cozto dal asnvicio on el penodo achual 9,765 848
Coste finenciera 2833 812
Beneitclos pagados {48} {500}
{Ganancie) pérdida aciuarial recenocida {10,137} 11.124
Saldo final 431,019 40,806

16. PATRIMONIO
a) Caplal social
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011 &l capital social estaba consttuldo por 500 parficipaciones con un valor
nominal de 1 cada vaa, otalmente pagadas.

El detalle de los socios da la Compafila al 31 de diciembra de 2012 y 2011 es el siguiente:

Ndmara che Partici-
Nombra de socie participaciones packin %
ReedHycalog Inlernational Holding LLE 149 99.838%
NOY Gao GPLLC 1 012%
Todal BOO 100.99%

b} ReaervalLegal-
La ey requisre que se transhera a la reserva legal por lo menas el 5% de la utilidsd neta anual, hasta gqua
la rezerva llegue por lo menos al 20% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse ¢omo
dividerdos en efectivo, exceply en caso de liquidacidn de la Compaiia, perc puede utillzarse para cubrir
pérdidas de operaclanas o para capilalizarse.

Al 31 ge diciembve de 2012 y 2011 la Compaitia no ha constituido asta reserva, ya gue representan mdés
da! 20% del capital social

¢} Resultados acumulados provenlentesa de fa adopcidn por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informaclén Financiera — NIIF-
De acuerdo con la Resolucidn No. SCICI.CPA IFRS G.11.007 de ia Superintendencia de Companiss
emitida el § de zepltiembre de 2011, &l saide deudor por 17,878 provenlante de los zjustes por adapeidn
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por primera vez de les MiF, solo podré ser absorbido por los resultados scumulados y los del dltimo
Bjarcicio econdmico cenchuide.

17. BASTOS OE VENTAS
Durante los afics 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban da la siguiente manara;

2012 207

Susidos y baneficios socklag 928,502 554 455
Comiziones 179975 145,603
Gasios de viajes ez 77718
{rros geslos de parsonal 113 578 45,784
Gaslos da oficing 10443 8,003
Impuestos ¥ tasas 84,450 54,808
Depreciacidn (Nota 11) 60,795 48512
Amendos s0AT7 56,828
Flates 45 468 51,092
Baneficlos pogl-ampian 19,008 16,106
Hororarios 14,060 16,306
Prowisidn Inzobrables (Mala 7} . 8443
Expatriados - 123,866
Oireg 27312 30,501

1,826,866 1,344,211

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Duranta los ahos 2012 y 2011, los gastos de administracidn se formaban de 1a siguiente manera;

2012 011

Sueldos v bansficios socialas 118,215 SEETT
Honoranos &4 6A9 48,045
Bensficios post-amplec 9,407 10,304
Dapreciacidn (Mota 11) 4,850 4,947
Gastos da oficina 3218 1.438
Gasics de visjes 2,867 2,103
Fletes 3 -
(irps gasios de parsonal 1,978 gay

228,284 164,347

18. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LDS INSTRUMENTOS FINANGIEROS
El valor raronabls es definidn como et importe por i cual un actvo podrla ser intercambiado o un pasivo
liquidado eritre partes conocedoras ¥ dispusstas 2 ello en una transaccidn comiente. baje ot supuesto da que la
entidad as ina empresa en marcha.
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Cuanda un mstruments financiarg es comerciallzado en wn mercado |lquids v active, su precio estipulads en el
mearcado an unz ransaccién real brinda la mejor evidencia de su valor rezonable.  Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede s&r un indicalve del valor razonable del Instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pusden utilizar el valor de mercado de ofro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales sa ven afectadas de manera
significativa por 16§ supuestos utilizados. No cbstante que la gerencia ha ulilizade su melor jLicio en ia
astimacion de |os valgres razonables de sus instrumentos financleros, cualguler técnica para efectuar dicho
estimado conlleve cienta nivel de fragilidad inherente. Como resultads, gl valor razonable nd pusds ser
indicativa def valor neto de realizacidn o de lguidacisn 2 b3 nstrumsentos nancisros

A continuacién se puede ver una comparackn por rubro de los valores en libros y los valores raronables da los
Instrumentas finenciercs de Iz Compafila que s presentan en oa astados financieros:

Raglatra on librow Yalor razonable
1z 2011 a2z 2011
Activos finuncierns
Cafay bancos 796107 S04, 0ET 708 18T 504 027
Deudores comercialas y ofras cuentes por cobrar,
neio 2,180,604 1,728,055 2,180,608 1,726,055
Cuentaa por cobrac 8 enlidades retaclonadas 16481 8,371 16,401 &,3m

2000 2668 2728453 2992268 27284583

Pesivos Mnanciers
Cuanmas por pegar 8 enlidades relacionadas IGE 00T 1.420038 285007 1420038
Acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar 128,928 18,847 128928 18817

523,935 1438955 523,535 14289585

El valor razonable de los actlvos y pasivos financieras se presenta por el importe al que se podria canjear e
instrumenta en una transaccidn cormenta entre partes, de comun acuerdo y No en LUna transaccidn forzada o de
liquidacidn,

Loz valores raronables del caja y bancos, deuderes comerciales v olras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas, acreedors comerciales y ofras cuentas por pagar y cuantas por pagar a entidadas
refacionadas, se aproximan a sug importes en libros, en gran medida, por log vancimientos B corto plazo de
estos [nstrumentos,

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
a] Compatencia
El entorno pelitice sfects directamente las opsraciones de la Compania. Por la polifica dal Estado
Ecuatorigno las compafiaz gubemamentales deben trabajar con todas los proveedores de bienes y
sarvigios legalmente constituldos en el pals, a lravés de listas de precioa pre-aprobadas. En este senfido
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ta tendencla de los proveadores del medio ha side sacrificar ios mérgenes de rentatilidad bajo la premisa
e mantener su presencia en ol mercade ecuatorianc, Para apalear el impacto de esta siuacién la
Compafls procura prestar sus servicios con brocas reparadas, en la medida en que las condiciones
contraciuales o las caracter(sticas del proyecto lo permiten, para da esiz manera ofrecer a sus clientes

precios competilivos.

Cambidos tecnoléglcos
Los principates riesgos que alectan |a posibilidsd de venta da los productos v servicios que la Compania
proves som:

- (Obsclescencia téemca de los productos

- Degradacitn de matariales

- Cambio d= apllcacionss estandares por parte de las operadoras
- Por aiguna combinacién de las lres razones anteriores

Las brocas tienen una vida tecnolégica limitada debido a [a generacidn de nuevas teenologias que pueden
reprasentar mejoras veniajas competitivas en el mercade, razon por |8 cual la Compadia intenta limitar &l
stock de invendarios a las aplicaciongs previstas a corto v mediano plazo con = fin de seguir aclualizando
al Inventaric con nuevos productns con tecnologia de puntz que el Grupe lanza al mercade y que Ia
Compafia pueda ofrecer 3 sus clisntes.

Cumpliendo con lzs especificaciones técnicas requeridas por af cliente. Iz Compafla procura utilizar
prigdtariamente productos con tecnologia anfigua en caso de que el Inventario exigta un remanente de
estoe productos y ofrece descuentos sobre estos productes, cuando el clients estd interesado en
adquirirlos.

La Compafla asume todos 08 riesgos por pérdida de inventancs que s& produzcan mientras es
transportade al puerto en Ecuador, mediante una poiiza de seguros corporativa,

Nivel de actividad econdmica ectatoriana

La Compafiia en los Ofimos =fios ha expenmentado unz estsbiidad en o mercado acuatoriang,
Influenciada prncipalmente por la variackdn en ios precio del bamil de petrfleg, cferta de precics
compatitives v variaciones e los precios de materia prima de nuestros inventarios como, acerc, cobre,
plata, pletino, diamante, etc.

Objetivos y pollticas de adminlstracién de rieago financierc
La Compaftiz estd expuesta 2 s probabilifed de ocumencla de un evento fque tenga consacuBncas

financleras neqativas. Esta nesgo bAsicements se debe a faclores extemos de la Compafifs, que no
dependen de la administracion tales como inflacitn, problemas politicos y econdmicos del pals.  Sin
embarge, corporativamente. trata de controlar aquelios eventos que si dependen de [a admirisiracion, es
as! que no estd permitido para ia Compafia gque acceda a financiamiento, ni realice inversiones financieras
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g& ninguna clase en el mercade local. Asl mismao, Lna buena parte de la geslion de la Gerencia es
dedicada a la cobrabildad cportuna de la cuentas por cobrar comerciales con el fin de mantenar una
cartera sana con antigliadad no mayor & 120 dias

Riesgo de marcado-

El principal socio da ta Compaftia es parts del Grupo Mational Oibwell Yarco NOV, por tanto, 8 Compafila
g se ha visto en la necesidad de recurrir 2 financiamiento s=a via préstamaos con instituciones finandceras
o scbragiros bancarles, Las cuentas por cotrar s& mantignen an un riesgo nermal de recuperacion menor
a 120 dias.

Rissgo de tasa de Intards-

El riespo de la tasa de inferés es el rlesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financlery, debide a cambics en las tasas de interés de mercado. La Compafile no
axparimenta exposicidn al riesgo d@ cambios en s tasas de |nierés del mercado. pugsio gue sus
instrumantos financienos son a core plazo ¥ la administracion considera que sus imporiss registrados se
aproxirnan al valor justo.

Rlesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es o nesoo de gue |a Compafila no pueda cumplir con asus cbligacicnes de pago
relacitmadas con pasivos financieros al vencimbanto y reemplazar 1os fondos cuando sean retrados. La
consecuancia serlz el incumplimlanto en el paod de sus obligacionas frente a tercenros.

La liguidez s& controla a traves del calce de ios vencimientos de sus activos y pasives yio manteniendo los
niveles adecuados de fquidez v capital de trabajo, lo cual le permite a la Compaiia desarrgliar sus
actividades nammalmeante.

El sigufenta cuadro muestra el vencimianto de las obligaciones contraidas por la Compafila a !a fecha del
pstado de situacion financiera ¥ los importes a desemboisar & su vencimiento, en base a los pagos na
descontados que se realizaran

Al 31 do diciembra de 2012

Hanta Hanta 3 Dod3adl

1 mes maass meaes Taotal
Cuenitas por pager A
enlldades refaclonadas 386,007 - - 395,007
AcTesdonss comerciales
¥ Ords cuenias por
pagar M0 - 4618 128,928
Totl paghvos 420,017 - 84,818 523,935
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Al 3% de diciembra da 2019

Hasta Haxzta & Dadai2
1 mes maren mMesss Total

Guentas por pagar a

antidades relaclonadas 1,420,038 . - 1,420,038
Acreedares comelciales

¥ olras clantas por

pagar 128917 - - 18.917
Total pashos 1,438,955 . . 1,436,055
Riesgo de gestidn de capital-

En ol caso de que & pesar de |3 gestidn de cobros para mantener un caner sans y unz sdecuada
iquidez, llegars el caso y por alguna eventualidad la Compafila requiners fingnciarse para capital de
trabajo, en primer lugar existe [a politica corporativa que da prigridad al pago de las obligaciones loceles
por encima de |os saldos a partes relaclonadas; aungue #stos tengan una antigledad superkor al maximo
establecido (150 dias). Si. a pesar de esto, Ias necesidades de la Compafa fueran mayores, podriz
solicitar un préstamo a cualquier compafila relacionadsa dentro del pais o fuera de él, con minimas tasas de
intarés autonizadas por las layes locales. Hece mas de cined anos que ke Compania no ha hecho uso de
esta Litima opeidn,

Adicionalmente, para cubrr dafios a pérdidas en Ios actvos fijoe o de los empleadeos, la Companla
mantene polizas de seguro de Vida y Madleo para los empleados, pdliza de seguro para vehlcules g
inventarios en bodega y mientras son transportados locaimente, y pdlizas corporativas de seguros dg
inmuebles amendados y activoa fjos contra incendlas ¥ robos.

Rlasgo de crédito-

El riesgo de crédilo &6 8| nesgo de que una contraparte na redne sus obligaciones bajo un instrumento
Fnanciero o contrato de cliente. ko que lleva a una pérdids financiera, La Compafiia estd expuesia a riesgo
craditicio per sus actividades operacicnaies principalmente por cuentas per cobrar, Incluyende depdsites
con bancos y otros inslrumentos financierns.

Rieggos crediticios relacionados a créditos de clientes son administradoe de acuerdo a las politicas,
procedimigntos y controfes establecidos por la Compatia. La calidad crediticia del cliente se evalia en
forma permanente, Loé cobros pendientes de 105 Cliantas s0n supervisados, La maxima exposicion al
riesgo crediticio a Ia fecha de presentaclon del informe a8 el valor de cada clase de activos financieros.

La administracidn de la Compaiia considera que las cuentas por cobrar comerciales al témmino del perlode
Hecal 200 limpias y no tienen ningln rfiesgo de incobrabliidad.



Notas a los estados financieros (continuacion)

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Enira el 31 e diciembra de 2012 y |2 fecha de emislén de estos estedos financieros no a& produjeron eveniog

que, en opinidn de |a gerancia de fa Compafia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
firancieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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