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De mis consideraciones:
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afno terminado el 31 de diciembre del 2005.
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ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (No auditado)
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Abreviaturas usadas:

US$ - Délar estadounidense

PETROECUADOR - Empresa Estatal Petréleos del Ecuador

DNH - Direccién Nacional de Hidrocarburos

Consorcio - Consorcio CGC San Jorge — Compaiifa General de Combustibles
S.A.- Burlington Resources Andean Limited (Sucursal Ecuador)

CGC - Compaiiia General de Combustibles S.A.




TTTITITTTTTTTIT T T T3 A3 T Y3339 9949949933

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (693) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante legal de

Burlington Resources Andean Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 13 de abril del 2006

Hemos auditado el balance general adjunto de Burlington Resources Andean Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2004 que se presentan en forma comparativa no cuentan con
dictamen de auditores independientes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Burlington Resources Andean Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 2 d), al cierre del afio la Sucursal presenta pérdidas acumuladas por
US$54,201; este volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales
vigentes y constituye una de las causales de disolucién, a menos que su Casa Matriz proponga
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Al Representante legal de

Burlington Resources Andean Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 13 de abril del 2006

alternativas de solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Companias. La Administracién
menciona en dicha Nota que espera revertir esta situacién pero que, hasta tanto ello se concrete,
prevé depender sustancialmente del apoyo de su Casa Matriz, la cual ha confirmado que continuara
proporcionando el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que pueda requerir la Sucursal.

Como se indica en la Nota 4 a los estados financieros, el balance general al 31 de diciembre del
2005 incluye una inversion a largo plazo por US$6,632,204, relacionada con aportaciones
efectuadas al Consorcio del cual la Sucursal forma parte. El recupero de estas aportaciones y el
reembolso de los recursos proporcionados por la Casa Matriz de la Sucursal para financiarlas
depende de que dicho Consorcio logre (i) superar las actuales restricciones que le impiden continuar
con sus actividades exploratorias tal como se describe en la Nota 2 ¢), (ii) encontrar yacimientos
comercialmente explotables y (iii) llevar a cabo actividades productivas que generen ingresos
suficientes para absorber la amortizacién de sus inversiones de exploracién y explotacién de
hidrocarburos y paear sus pasivos.
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BURLINGTON RESOURCES ANDEAN LIMITED
(Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (no auditado)
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 2,000 2,000
Total del activo corriente © 2,000 2,000
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Consorcio 4 6,632,204 6,283,204
6,634,204 6,285,204
Pasivo y Patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas 5 54,193 30,293
Retenciones de Impuesto a la renta 8 -
Total del pasivo corriente 54,201 30,293
PASIVO CONTINGENTE
Casa Matriz 5 6,632,204 6,283,204
PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos) (52,201) (28,293)
6,634,204 6,285,204

Las notas explicativas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

< W Deilte §Tovde

PBP Répresentaltomes-Err~kida. Deloitte & Touche
Dr. José Maria Rumazo Contador
Representante Legal




1

TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT T T T

BURLINGTON RESOURCES ANDEAN LIMITED
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (no auditado)
(Expresados en dblares estadounidenses)

2005 2004
Castos de administracién (23,908) (28,588)
Perdida neta del afio (23,908) (28,588)

Las notas explicativas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

% W Delsitie §Tovde

PBP Repfesentacion&s CratToies Deloitte & Touche
Dr. José Maria Rumazo Contador

Representante Legal
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BURLINGTON RESOURCES ANDEAN LIMITED
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (no auditado)

(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Pérdidas

social acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2004 2,000 (1,705) 295
Perdida del afo - (28,588) (28,588)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,000 (30,293) (28,293)
Perdida del afio - (23,908) (23,908)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000 (54,201) (52,201)

Las notas explicativas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.
—
FDeJ\DZtQ.Q &y \ Ouhe_

PBP Repfresentad{gnes Cia. Ltda.
Dr. José Marfa Rumazo

Representante Legal

Deloitte & Touche

Contador
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BURLINGTON RESOURCES ANDEAN LIMITED
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLU)OS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (no auditado)

(Expresados en délares estadounidenses) -

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Perdida neta del afio

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Incremento de aportes al Consorcio
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Fondos provistos por la Casa Matriz

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

Delotte &TOU(J*@

Deloitte & Touche
"~ Contador

PBP Reppesentaciohes Cia, Ltda.

Dr. José Maria Rumazo
Representante Legal

2005 2004
(23,908) (28,588)
(349,000) (462,000)
23,908 28,588
(325,092) (433,412)
349,000 462,000
349,000 462,000
2,000 2,000
2,000 2,000
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BURLINGTON RESOURCES ANDEAN LIMITED

(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 (no auditados)

t

- NOTA 1 - OBJETO LEGAL

Bl 7 de noviembre de 2001 la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No.
01.Q.1).5319, autorizé el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la compaiiia extranjera
Burlington Resources Andean Limited, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de enero del
2002 y en el Registro de Hidrocarburos el 5 de febrero del 2002.

NOTA 2 - OPERACIONES
Contrato del Consorcio

El 24 de julio de 1996, el Consorcio formado por las compafifas Compafifa Ceneral de
Combustibles S.A. y Petrolera San Jorge S.A. firmé con PETROECUADOR un contrato de
participacién para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque 23 de la Regién
Amazénica, inscrito en el Registro Mercantil el 22 de julio de 1996 y en el Registro de
Hidrocarburos el 9 de agosto de 1996. En el mencionado contrato se establece que CGC cumplira
el papel de Operador del contrato.

El contrato establece que si el contratista encuentra yacimientos comercialmente explotables,
debera entregar al Estado Ecuatoriano a través de PETROECUADOR una participacién en la
produccién que se determinard con base en los niveles de produccién. Esta participacién no
podré ser inferior al 81.5% ni superior al 87.5% de la produccién.

Durante el afio 2002 la razén social-de Petrolera San Jorge S.A. cambi6 a Chevron San Jorge S.R.L.
Este cambio se inscribi6 en el Registro de Hidrocarburos de la Direccién Nacional de -
Hidrocarburos el 30 de octubre de 2002.

Cesion de derechos

El 5 de febrero del 2003 Burlington Resources Andean Limited (Sucursal Ecuador) y Chevron San
Jorge S.R.L. firmaron un contrato de cesién a favor de la Sucursal del 100% de los derechos y
obligaciones que la Compafifa Chevron San Jorge S.R.L. mantenia en el contrato de participacién
para la exploracién y explotacién de petréleo crudo en el Bloque 23 de la Regién Amazénica. A
través de este acuerdo la Sucursal participa en el 50% del Consorcio; este convenio fue autorizado
por el Ministro de Energia y Minas mediante Decreto 408 del 22 de noviembre del 2002 e
inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 26 de febrero del 2003. @
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NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL
(Continuaci6n)

El monto de los activos y pasivos recibidos como resultado de esta transaccién, fue el siguiente:

Activos
Cuenta por cobrar - Largo Plazo
Consorcio : 5,595,704
Pasivos
Pasivo Contingente
Casa Matriz 595,704

Estado de fuerza mayor

El 29 de mayo del 2001 el Operador del Consorcio (CGC) comunicé al Ministerio de Energfa y
Minas y a PETROECUADOR que el Bloque 23 entraba en estado de fuerza mayor debido a la
imposibilidad del Operador para realizar los estudios de impacto ambiental requerido por el
contrato, debido a la oposicién de las organizaciones formadas por las poblaciones indigenas que
habitan en el drea del Bloque. El inicio oficial de la fase de exploracién esta suspendido hasta que
el estudio de impacto ambiental sea desarrollado y aprobado. Con fecha 25 de enero del 2001 el
Operador recibi6 una comunicacién de la Unidad de Contratacién Petrolera de
PETROECUADOR aceptando el estado de fuerza mayor declarado por el Operador.

Durante el afio 2005 y 2004 el Operador continu6é en estado de fuerza mayor, debido a las
dificultades para lograr acuerdos con las comunidades que habitan en el Bloque 23. Sus mayores
esfuerzos fueron dirigidos a programas de relaciones comunitarias con el fin de mejorar las mismas.

Operaciones de la Sucursal
Durante los afios 2005 y 2004 la Sucursal no tuvo operaciones productivas y sus actividades durante

dichos afos estuvieron limitadas a la provisién de fondos al Consorcio en el cual participa, los cuales
son provistos por la Casa Matriz de la Sucursal, y a cubrir los gastos necesarios para mantener vigente

- su existencia legal, preparacién de registros contables y cumplimiento de obligaciones tributarias y

regulatorias.

Al cierre del afio 2005 la Sucursal presenta pérdidas acumuladas por US$54,201; este volumen de
pérdidas supera el monto médximo permitido por las normas legales vigentes y constituye una de
las causales de disolucién, a menos que su Casa Matriz proponga alternativas de solucién. a
satisfaccién de la Superintendencia de Compaiifas. La Administracién espera obtener ingresos en
el mediano plazo que le permitan revertir esta situacién pero, hasta tanto ello se concrete, prevé
depender sustancialmente del apoyo de su Casa Matriz, la cual ha confirmado que continuara
proporcionando el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que pueda requerir la Sucursal.

s
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en

ddlares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inversiones a largo plazo -
La Sucursal presenta los aportes efectuados al Consorcio como una inversién a largo plazo por el

valor de la participacién obtenida a través de la cesién de derechos mencionada en la Nota 2 b), y
los aportes adicionales a dicho Consorcio efectuados a partir de esa fecha.

Participacién de los trabajadores en las utilidades y Jubilacién patronal -

Debido a que la Sucursal no tiene empleados, no corresponde contabilizar cargos por estos
conceptos.

Impuesto a la renta -

Por estar en etapa de exploracién, la Sucursal no gener6 en los afios 2005 y 2004 ingresos gravables,
por cuyo motivo no corresponde constituir provisiones por este concepto. '

NOTA 4 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Este saldo corresponde a las aportaciones efectuadas por la Sucursal al Consorcio al cual pertenece,
cuyos movimientos en los afios 2005 y 2004 han sido los siguientes:

(Véase pégina siguiente) @

(3)
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NOTA 4 - INVERSIONES A LARGO PLAZO
(Continuacién)

Saldo al 1 de enero del 2004

Aportes del afio 2004
Saldo al 31 de diciembre del 2004 (No auditado)

Aportes del afio 2005
Saldo al 31 de diciembre del 2005

5,821,204

- 462,000

6,283,204

349,000

6,632,204

Los aportes arriba indicados son efectuados directamente por la Casa Matriz de la Sucursal al

Consorcio.

NOTA5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante el afio

con compafifas y partes relacionadas.

2005 2004
Cuentas por pagar (1)
Burlington Resources Ecuador Limited (Sucursal Ecuador) 30,297 30,293
Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador) 23,896 -
54,193 30,293

(1)  Fondos proporcionados por las companlas relacionadas para cubrir costos y gastos de la

Sucursal.

Pasivo contingente con Casa Matriz

Comprende la contrapartida del saldo inicial transferido por Chevron San Jorge S.R.L. a través de la
cesién de derechos mencionada en la Nota 2 b) y los fondos asignados por la Casa Matriz a la
Sucursal para financiar sus aportes al Consorcio. El pago de esta cuenta se halla sujeto al
descubrimiento de reservas de hidrocarburos comercialmente explotables por parte del Consorcio y

a la generaci6n de ingresos futuros por parte del mismo.

‘s
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NOTA 5 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacioén)

Saldo al 1 de enero del 2004 5,821,204
Fondos proporcionados durante el afio 2004 462,000
Saldo al 31 de diciembre del 2004 (No auditado) 6,283,204
Fondos proporcionados durante el afio 2005 349,000
Saldo al 31 de diciembre del 2005 6,632,204

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de pago.

NOTA 6 - GARANTIAS

En garantia del fiel cumplimiento del contrato firmado con PETROECUADOR mencionado en la
Nota 2 a), el Consorcio ha constituido una garantfa bancaria a favor de PETROECUADOR vy a través
del Citibank N.A. Nueva York por US$3,194,000, cuyo vencimiento es el 21 de marzo del 2007, de
la cual la Sucursal participa en un 50% del valor mencionado.

NOTA 7 - SITUACION FISCAL

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, los afios 2002 y siguientes se hallan abiertos a una
posible revisién por parte de las autoridades fiscales, estando también sujetos a revisién por parte de
la DNH.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de abril
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

@.
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