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De conformidad con lo establecido en los Estatutos de la empresa y observando el
reglamento expedido por la Superintendencia de Compaiiias, presento a su consideracion el
Informe de Actividades desarrolladas en el ejercicio econémico de 2006.

CONSIDERACIONES GENERALES

S A diciembre 2006 a nivel del sector real podemos decir que la economia ecuatoriana ha
ingresado en un periodo de decrecimiento principalmente por .la reduccién de las
exportaciones no petroleras y de las importaciones de materias primas para la produccion.
En diciembre de 2006 la inflacion anual fue de 2,87%, inferior en 0,27 puntos porcentuales
a la inflacion anual observada en diciembre de 2006 (3,14%). En diciembre se experimenta
una ligera deflacion (-0,03%), que de acuerdo a los expertos podria deberse a un cambio en
el comportamiento del consumo, que demanda menos bienes primarios, mas servicios y
bienes transables.

El crecimiento anual del PIB fue de 4.07%, siguiendo con una tendencia de decrecimiento
respecto de los afios anteriores en 2006 (4.74%) y 2004 (7.92%) esto principalmente al
desaceleramiento de las inversiones en el sector petrolero. El saldo de la balanza comercial
alcanz6 a US $ 1.443 millones en el 2006, lo que significa un aumento de US $ 911
millones (171,2%) frente al saldo de US $ 532 millones registrado en el 2006. El saldo de
la balanza comercial petrolera ascendié a US $ 5.228 millones en el 2006, monto superior
en US $ 1.073 millones (25,8%) al registrado por USD4.155 millones en el 2006. El saldo

- de la balanza comercial no petrolera registré un déficit de US $3.785 millones en el 2006,
que significa un incremento de US $ 162 millones (4.5%) frente al déficit de US $3.623
millones alcanzado en el 2006.

Por el lado fiscal el afio 2006 cerré con un déficit fiscal de alrededor de 900 millones de
dolares, el saldo de la deuda publica externa alcanzé a US $ 10.214,9 millones (75,7%) y el
saldo de la deuda publica interna a US $3.277,5 millones (24,3%), para un monto total de
la deuda publica de US § 13.492,4 millones.

En el sector monetario, la banca privada a diciembre 2006 tienen mejores resultados
respecto al 2006, se incrementan en US $ 80,6 millones (50,9%), las inversiones en US
$561,5 millones (36,3%), el patrimonio en US $ 288,7 millones (30,5%) y la cartera en US
$ 1.354,6 millones (24,9%). Los depositos a la vista crecen en US $ 917,5 millones
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(17,2%) y los depositos a plazo en US $ 415,9 millones (17,6%). La tasa promedio activa
nominal fluctio entre €l 8,1% y 9,9%, la tasa promedio pasiva nominal fluctud entre 4,3%
y 4,9%.

Para el afio 2007 se prevé un crecimiento moderado de la actividad econdémica asi como de
el mantenimiento del ritmo de crecimiento de precios. Los anuncios de las autoridades del
Sector Eléctrico han sido positivos respecto de la realizacion de nuevos proyectos de
generacion eléctrica y prevén una inversion cercana a los 2.400 millones de ddlares,
principalmente, en la construcciéon de centrales hidroeléctricas. Con estas centrales se
quiere generar mas 3.400 MW, incluidos 670 MW de la inversién privada, estos anuncios
darian un marco juridico estable para que se realicen inversiones el sector eléctrico.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

Durante el afio 2006 se consiguieron nuevos proyectos de desarrollo en distintas areas
relacionadas al objeto social de la empresa.

En el aspecto laboral las relaciones con los trabajadores y empleados de la empresa han sido
normales, se ha conservado estable el nimero de empleados necesarios para el
funcionamiento apropiado de la empresa durante el periodo 2006.

Con respecto a las obligaciones legales, la empresa mantiene actualizados sus libros sociales
y en general todas las acciones se han desarrollado en estricto apego a los estatutos de la
compafiia, disposiciones del Directorio y regulaciones de la Superintendencia de la
Compaiiia.

ASPECTO FINANCIERO

Acorde al informe econdmico presentado por la Gerencia los indices de solvencia,
apalancamiento, solidez y estructura se encuentran en niveles aceptables para el giro del
negocio de la compafiia:

INDICES FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2006

SOLVENCIA Activo Corriente 98.968,91 1,038
= Pasivo Corriente = 95.389,37 =
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ESTRUCTURAL Patrimonio -3.225,76 -0,03
= Activo Total = 102.163,61 =
ENDEUDAMIENTO Pasivo Total 105.389,37 -32,7
= Patrimonio = -3.225,76 =

Como se puede apreciar segun las cifras arrojadas por los indices financieros, se destaca la
solvencia de la compaiiia la cual le permite cubrir sus obligaciones a corto plazo, respecto a la

- estructura y nivel de endeudamiento de la empresa, éste es negativo debido a que en el
patrimonio consta la utilidad después de particion trabajadores e impuesto a la renta y por
efectos de conciliacion tributaria se incluyeron gastos no deducibles y genero un impuesto a
la renta alto.

Los resultados econdmicos permiten apreciar una utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a larenta de $3.762,56 ddlares.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. La situacion politica, econdémica y financiera por la que atravesé el pais en el afio de 2006,
ha influido en los resultados del ejercicio, pero gracias a los esfuerzos realizados por la
gerencia por conseguir mercados dichos efectos fueron en parte mitigados.

- 2. En el gjercicio econémico 2006, la empresa cumplié con su objetivo, planificar y buscar y
ejecutar proyectos de desarrollo, lo que debe mantenerse e incrementarse.

Atentamente,

ernan Flores
GERENTE GENERAL
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