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Como se puede apteciar,la estructura de los activos apenas se ha rnoclificado de un año a otro, en

cuanto al pasivo no podemos decir 1o mismo, las tres masas en que dividimos los financiamientos

totales han experimentado modificaciones. Ahora los pasivos circulantes que reflejan las

obligaciones a corto plazo rcpreserttan el 43 o/o del total del financiamiento el7 % más que el año

20 7 I donde reprcsentaban el 3 6 o/o..

Las deudas a largo plazo disminuyen en un I o/o de7 57 o/o del año 2O11, al 42 o/o en el año 2012.

Los finarrciamientos propios aumentan en un 6 o/o debido al resultado del año 2072.

Para profundizar en el análisis de 1a evoluciót-t financiera de la empresa, determitraremos la

aplicación de las razones financieras,

Liquidez general,

La liquidez general es la razón de activo circulante a pasivo circulante. Nos permite medir la

capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, a paúir de sus activos

corrientes. en un momento determinado.

Activo circulante
1.14 t,0r

Pasivo circulante

Al cierre del año 2Oll,laliquidez general es de 1.01 veces, o sea, por cadadólar de deuda a corto

plazola ernpresa disponia de 1.01 dólar de activo circulante paracubrirla. En el periodo 2072

ha mqorado su liquidez, sin embargo aun debe actuar con precaución. Esto es resultado de la

reducción de sus pasivos circulantes, cuestión que ya se habia detectado en los balances a tamaño

común y a un aumento de sus activos circulantes.

Esta ruzón debe alcanzar ualore nmyores que 1, aunque Io más adecuado, en fonna general, es que

se compotte con un ualor de 2 o casi, 2.

Liquidez inmediata
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692.37a\,22

605.703.30

20ll

592.1 05,64

588. 1 12,06
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La liquides inmediata, denominada ptaeba acida por muchos, mide la capacid,ad de enfuentar las
obligaciones mas exigibles, o sea, las deudas a corto plazo, a partir de los activos circulantes sin la
inclusión de las partidas merlos liquidas.

Activo circulante- Inventario
o,28

Pasivo circulante

Al cierre del año 201I la liquides inmediata es de O.23 veces, o por cada dólar de deuda a corto
plazo la ernpresa cttenta con 0.23 centavos de activos disponibles y realizables. En el cierre ZO12

la razón evoluciona, alcanzando 0.28 centavos disponibles p^ra enfrentar las deudas a corto
plazo.

Para cottsiderar que la empresa flo tendrá problemas de tiquidez, esta razón debe,

aproxiruadamente, igualar al exigible a cotto plazo. Si la ruzón es nrcilor que I, cotno e1 este

caso' existe una situación de peligro, en que es posible que se presenten probletnas pal.a atenrlet,

Ios pagos. Si Ja razón sobrepasa a 1, hay que tener cuidado, se pueden estar infrautilizando sus

inversiones en disponibles y rcalizables.

Solverrcia,

La solvencia mide la capacidad que presenta la empresa para enfrentar (solventar) todas sris

dendas tanto a colto como a largo plazo, coll sus activos reales (activos circulante y Fijos). Se

calcula mediante Ia rclación siguiente,

2072

169.r49,91

605.703,30

2011

134.080,00
o,23

588.112,06

2011

695.977,53
1,18

588.r12,06

Activos reales

20r2

768.827,84

605.703,30
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Financiamienfos ajenos

A1 cierre del periodo 20 i 1 los activos reales cubren 1. 1 8 veces a todas 1as deudas o por cad,a dólar

de financiamiento ajeno la empresa posee $ 1. 18 de activos reales para solven tar las obligaciones.

En el periodo 2012 la empresa mejora en 9 centavos esta relación alcanzando 1.27 veces para

solvenfar cad,a dólar de deuda.

EJ activo rcaI debe duplicar al nettos, Jas deudas totales, aunque el exceso podría indicar activos

ittnovilizados o poco financiamiento ajeno, Io que disminuitía el rencfimiento de 1os capitales

propios.



Endeudamiento,

El uso de capitales ajenos en el fitranciamiento de las inversiones por parte de la empresa,
constituye una práctica normal. sin enibargo, el uso excesivo de financiamientos ajenos crea un
riesgo grande, de ahi la necesidad de evaluar si los niveles de endeudamiento son adecuados.

2012

Financiamiento ajeno 605.703,30

Financianrienfopropio 162.T49,56

2011

588.112.06
3,72 5,45

ro7.865,46

Al cierre del año 2071 los financiamientos ajenos cubren 5.45 veces a los financiamierrtos
propios' Expresado en otta forma, por cada dólar de financiamiento propio que está ernpleando la
elnpresa 5.45 de financiamiento ajeno.

La disminución de los pasivos ya se habia evidenciado cuando analizamos los balances
comp ar ativ os llevados a tantaño comírn.

Razones de actividad,

Es rrna forvna de evaluar la eficacia,

Rotaciórr del capttal de trabaio,

Ventas Netas 'l.OZT.SSO.94
ll Rq

Capilal de trabajo promedio gg66671

Las ventas netas cubren en 1 1.59 veces al capital de trabajo promedio o Io que es lo mismo se han
genetado 77.59 dólares en las venfas por cada dóIar del capital de trabajo promedio.

Rotación del inventario,

\¡errfas Netas 1.027 .550.94

Inventario promedio 490624,4T

El itrventario en el año 2012 solamente roto 2 veces con respecto a las ventas , determinando que
es lento la rotación de los productos , teniendo recursos inmovilizados, corriendo el riesgo del
deterioro. I'o que representa es que el inventario rota cada rga dias.

Conclusiones,

La emptesa supero el millón de ventas coll un crecimiento del 1 1 o/o cor"t respecto al afio antetior,
se debe analizar porque disminuyen las venfas en Cotlttña. Los costos logran mantener la



establlidad' sin un vatiación que sea significativa, rro obstante se debe trabajar sobre las
existencias de productos de inventarios los cuales ya svperan los 180 dias, paralograr venderlos,
para logtat aumentat Ia liquides de la empresa y aunrcntar la disponlbilidaáde efectivo.

Es importante que el financiamiento ajeno la mayoria correspond a a tos préstamos de los socios.
los cuales es recomendable comenzar altquidar, y que la fuente de financiamiento ajeno seala de
los proveedor.es.

Es importante porque la politica de crédito de Ia empresa el1 sus ventas está muy bien definid,a, y
es por ello que el pago a los proveedores, no debe presenfar dificultad., y solo se presenta por la
existencias en bodegas por más de 1€0 dias.
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