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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Proteas del Ecuador S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Proteas del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditorfa generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que se debe evaluar, en cada fecha de cierre del
balance, eventuales indicios de deterioro del valor de los activos. Si se llegara a detectar algtin indicio,
se deberd estimar el importe recuperable del activo con el fin de asegurar que su valor en libros no
supere dicho importe. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, Proteas del Ecuador S.A. no ha efectuado
un estudio para determinar el posible deterioro de los activos considerando el valor actual neto del flujo
de fondos proyectado y, por lo tanto, no ha determinado la necesidad de constituir una provisién por
este concepto. De acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, la pérdida por deterioro de los
activos debe ser registrada en los resultados inmediatamente luego de ser conocida. En virtud de estas
circunstancias, no nos es posible determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, que hubieran resultado, si tal estudio se hubiese
realizado.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo
descrita en el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Proteas del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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DORS.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terreno

Edificio e instalaciones

Maquinaria y herramientas menores
Vehiculos

Muebles, enseres y equipo de oficina
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

PLANTACIONES DE FLORES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007 = 2006

74
3 102
11
22

209

106
89
12

13

220

-




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2007

8 169

20

1

6 4

7 11

265

8 381
9

5

387

1

318

15

(.3
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PROT E .

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administracion 10
Gastos de ventas

Total

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS:

Intereses pagados 10
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta 6
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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PROT R

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Aportes Para
Capital Futuras Reserva Déficit
Social  Capitalizaciones Legal Acumulado

Saldos al 31 de diciembre del 2005 5 (324)
Aportes de accionistas 380

Utilidad neta _ - _ _15

Saldos al 31 de diciembre del 2006 5 380 (309)
Aportes de accionistas 7

Transferencia 1 1)
Distribucion de dividendos (15)
Utilidad neta _ i — -1

Saldos al 31 de diciembre del 2007 b 387 1 (318)

Ver notas a los estados financieros
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PROTEAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo y efectivo
utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo
Aportes de accionistas
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2007

553
(421)
49)
4)
)

16

2006

486
(390)

(12)
A

77




T ADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. délares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 7 15
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 17 12
Amortizacion de plantaciones de flores 23 26
Provision de cuentas incobrables . 31
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 44) 9
Inventarios 1 8)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ¢l
Cuentas por pagar 8 (14)
Intereses por pagar (13) 41
Participacion a trabajadores 3) 4
Impuesto a la renta . 3 (7
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar S5 ey
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 16 17

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Eliminacién de los intereses por pagar registrados como obligaciones
con compailias relacionadas

Aportes para futura capitalizacién a través de aportes de propiedades

|
B E

Aportes para futura capitalizacién mediante compensacion de créditos

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

2.

OPERACIONES

Proteas del Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador el 24 de enero del 2003 ¢ inici6 sus
operaciones comercialmente desde mayo del 2004. La Compaiiia es una subsidiaria totalmente
controlada por el Holding Dine S.A.. Su actividad principal es el cultivo, produccién, acopio y todo el
procesamiento relacionado a la explotacién de la floricultura, incluyendo su promocién y
comercializacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio de adquisicion que no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada de 20
para edificio ¢ instalaciones, 10 para muebles, enseres y equipo de oficina, maquinaria y herramientas
menores, 5 para vehiculos y 3 para equipo de computacion.

Valuacion de Plantaciones de Flores - Al costo de adquisicion. El costo de plantaciones de flores en
produccion se amortiza en linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 15 afios.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estin constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.




3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

5.

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes del exterior
Clientes locales
Provisién para cuentas dudosas

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones
Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

PLANTACIONES DE FLORES

Un detalle de plantaciones de flores es como sigue:

Plantaciones de flores en produccion

Amortizacion acumulada

Plantaciones de flores

Los movimientos de las p.antaciones de flores fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Amortizacion

Saldos netos al fin del afio

... Diciembre 31,...
2007 ‘ 2006
(en miles de U'S. délares)

82 74

56 20

(36) 5)

102 8
2007 2006

.. (en miles de U.S. délares) ...

221 84
15 149

a7 (12)

219 221

... Diciembre 31,...

2007 2006
.. (en miles de U.S. délares) ...
385 385
(92) £69)
293 316
2007 2006
.. (en miles de U.S. délares) ...
316 342
{23) {26)
293 316




6.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros
no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 13 20
Amortizacién de pérdidas tributarias 8) 1)
Gastos no deducibles 20 1
Utilidad gravable 25 20

Impuesto a la renta cargado a resultados

lon
fn

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1 7
Provision del afio 6 5
Pagos efectuados [€)) (11)
Saldos al fin del afio 4 _1

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables

Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de
Rentas Internas y de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador son susceptibles de ser
fiscalizadas las declaraciones del 2004 al 2007.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:




... Diciembre 31,...
2007 2006
.. (en miles de U.S. délares) ...

Holding Dine S.A. 44

Intereses (Holding Dine S.A.) 8 21
Beneficios sociales 9 8
Otros 10 -
Total 1 29

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

Préstamos otorgados por el Holding Dine S.A. con
vencimiento en el afio 2011 con pagos semestrales iguales a

una tasa de interés nominal del 6% anual 550 635
Menos vencimientos . Jrrientes 169 127
Total 381 508

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
Afig 2007 2006
... {en miles de U.S. délares) ...

2008 127
2009 127 127
2010 127 127
2011 127 127
Total 381 508

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario.

-10-




Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponden a los aportes de propiedades y compensacion
de créditos entregados por los accionistas por US$130 mil y US$250 mil, respectivamente, en el afio
2006. En el afio 2007 se recibié un nuevo aporte en efectivo de US$7 mil.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. :

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2007 y 2006, se desglosan

como sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Intereses pagados (Holding Dine S.A.) 36 45
Arriendos pagados (Agroindustrial la Remonta S.A.) __ _4

Gastos de asistencia y cooperacion técnica
(Holding Dine S.A.)

'3

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 10
del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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