SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHERURS HOLDING B.V.)
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1. mznntlmaéu DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

® ombre de la entidad.
Schreurs Ecuador Cia. Ltda.

. RUC de la entidad.
791872371001.

—

. Domicilio de la entidad.
Vja Tupigachi, Principal S/N sector Granobles Cayambe.

e  Fprma legal de la entidad.
Cpmpania Limitada.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Schreurs Ecuador Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica en
Quito - Ecuador el 20 de enero de 2003, legalmente inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de marzo de 2003.

Sy objetivo principal es la comercializacion y ventas de derecho de regalias
sgbre marcas y obtenciones vegetales de plantas ornamentales, produccion,
cultivo, distribucion, comercializacion, importacion, exportacion de flores y
plantas.

La administracion de la Compania es ejercida por el Senor Santiago Torres
Calderon. Esta encargado de dirigir y administrar los negocios sociales;
celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actos y contratos, mantener
el| cuidado de los bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar todas las
escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compania; entre otros.

. Composicion societaria.

Las participaciones de Compania, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Piet Schreurs Holding B.V. 362,640 99
Piet Nicolaas Johannes Schreurs 3,660 1
366,300 100
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2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compama ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
P{queﬁas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el

Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las

htbtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

3.2. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

3.4. Efectivo.

La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos que no
tengan restricciones para su uso. En el estado de situacion financiera los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes”. Se mide inicial y posteriormente por su
vafor nominal.
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3.5. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

Eh las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
lgs flujos de efectiveo no es significativo.

3.6. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Mbdicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
dé compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
tgdos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
inpportaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
prlomedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
prioduccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

3.7. Servicios y gastos pagados por anticipados.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al|cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
ndminal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

3.8. Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en
la |produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
ptaJra propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
el?mento puede medirse con fiabilidad.
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Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
-
y

ebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingresos u Otros gastos”.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles para las propiedades, planta y equipo se han estimado como

sigue:
Descripcion Vida atil Valor residual

Edificios 20 anos (*)
Invernaderos 10 anos (*)
Muebles y enseres 10 anos (*)
Equipos de oficina 10 anos %
Equipos de computacion y comunicacion 3 anos (*)
Sistema de riego 10 anos (*)
Vehiculos 5 anos *)
Instalaciones 10 anos (*)
Maquinaria y equipos 10 anos (*)
Cuartos frios 10 anos *)

eservorio 5 anos )

decuaciones y Mejoras 10 anos )

(*] A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.




SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
“

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
zr£cuperable de un activo y cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira
L

s perdidas por deterioro del valor. Los terrencs no estan sujetos a
lepreciacion alguna.

ALcriterio de la Administracion, no existe evidencia que tenga que incurrir en
cpstos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de
st ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros.

3.9. Activos intangibles.

E‘f este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
piecio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
cfdiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la% amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro del valor,

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

La Compania evalua las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
unl elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econoémicos futuros
inTorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.
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Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

| Descripcion Vida (til Valor residual

Loftware - Sistemas de contabilidad 5 anos cero (%)

—

') A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

3.10.Cuentas por pagar.

Ep este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
c?sto amortizado, de acuerdo con el meétodo de tasa de interés efectiva

considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
quie no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.11.0bligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
lal transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
latasa de interés efectiva.

Ell costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

3.12.Crédito comercial.

distintos de Socios, bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente
al|valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Ei este grupo contable se registran financiamiento otorgado por terceros

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).
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3.13. Provisiones.

n este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
resentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Cuando la Compania espera parte o toda la provision sea reembolsada, el
- reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable

(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
- en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso.

Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son

descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos

especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
= debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

3.14.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

- disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
- rjsultados del periodo.

El} calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de

b%neficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se

reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
= Ccﬁmpar‘rias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

Lg tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
cj;respondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos

empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
— final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

3.15.Impuestos,

ALtivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
cLeditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
oPligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
elimpuesto a la renta.

Ieruesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

3.16. nga de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su

control.
|




SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

N _

Hlasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
e pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
s reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones

significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma

importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
riginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia

. ntre ambos en los resultados del periodo.

2.7, PLtn'monio.

)
(@]

apital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reserva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de

utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos y acuerdos de los
Socios, Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos

T

nEtos de nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
p%rdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo.

3.18.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
- sgn reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable

qlie la entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los
i costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
didos con fiabilidad. Estan conformados por:

Regalias.- los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
la| contraprestacion cobrada o por cobrar generada por las cuotas de contrato
de regalias en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. Se
reconocen sobre la base de acumulacion o devengo y se miden de acuerdo con
los términos del acuerdo las origina, a menos que, considerando la sustancia de
dicho acuerdo, sea mas apropiado reconocerlos utilizando otro criterio mas
- siitematico y racional.

- Venta de material vegetal.- en este grupo contable se registran las ventas de
yémas y patrones; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventaqu de
tiﬁso significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafnia no

conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
- control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
- dq‘scuentos.
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3.19.Costos de venta y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

astos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas

e

por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
s¢ reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
d

acuerdo a su funciéon como: de administracion, de venta, financieros y otros.
3.20.Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

3.21 .IIormaci(}n por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Compania opera como un segmento operativo unico,

3.22.Estado de flujos de efectivo.

Las flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
agtividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

3.23.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31
de diciembre de 2016.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Companfia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el

cual todr:»s los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo|de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las ¢uentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas (Notas
6), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u

Es el r;tsgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
otro a}:o financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto eh condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A contikuacic‘m se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
Corriente  No corriente
entre mas de
L 1y 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2017:
Crédito comercial 44,214 49,391
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 128,474 .
Cuentas por pagar proveedores relacionados 682,733 757,958
855,421 807,349
Diciembre 31, 2016:
Obligaciones con instituciones financieras 4,582 -
Crédito comercial 10,685 21,384
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 68,385 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados 1,456,991
1,540,643 21,384
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 1,899,976 1,871,266
Menos|efectivo 30,997 183,326
Total deuda neta 1,868,979 1,687,940
Total patrimonio neto 384,226 254,721
Indice|de deuda - patrimonio neto 486.43% 662.66%

Riesgo |de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 |de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacign que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacignes en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones financieras
en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen,lpor ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 |de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones
relaciorniadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes),
requiere que la Administracion realice regularmente juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivo, ingresos y gastos informados; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Las estimaciones y supuestos mas
signifidativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultanpte del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se

- considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla| la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
: obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
s recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta|correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podréa recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta|los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
L resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizaciéon del

o correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impues{;os fiscales futuros.

Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las

vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
i indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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DeteriJ;ro de activos no corrientes.- la Compania evalla periddicamente si existen
indicaTres que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la

NIC 36|“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activog intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo p unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando| una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido [un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido det erminado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento

de reevr luacion.
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Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.




SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

it T R I s G e R BRI L 1 s St A 1 e L mhma
6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancas 30,797 183,131
Caja 200 195
30,997 183,326

Lo = = 3

Al 31 |de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se

encuer

tren restringidos para el uso de la Compania.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clientes (1) 928,583 693,795
(-) Provision cuentas incobrables (2) (247,400) (240,423)

681,183 453,372

(1) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como
5i|'_;,ue:
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo % Saldo %
Ror vencer 133,923 14% 84,482 12%
Vencidas
De 1 a 90 dias 285,543 31% 62,546 9%
De 91 a 180 dias 173,933 19% 142,795 21%
De 181 a 360 dias 119,892 13% 87,759 13%
Mas de 361 dias 215,292 23% 316,213 45%
928,583 100% 693,795 100%
= = e e e e L)




SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.

(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

8.

9.

(2) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

[Saldo inicial

Provision del ano
Baja

Saldo final

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventario yemas
Inventario patrones

SERVICIOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos proveedores

Segur
Otros

istros o materiales a ser consumidos

SumirL

ps pagados por anticipado

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2007 31, 2016
(240,423) (235,383)

(7,134) (5,040)
157 -
(247,400) (240,423)

Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016
48,912 50,834
24,905 27,658

3,853 3,972
77,670 82,464

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
23,128 19,043
4,248 2,197
11,743 5,598
39,119 26,838
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10. PROPJEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un reJumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
‘ 31, 2017 31, 2016
Propiédades, planta y equipos, neto:

Terrenos 307,000 307,000
Editqicios 162,179 152,895
Instalaciones 1,961 4,760
Muebles y enseres 33,825 40,206
Maqguinaria y equipo 28,120 21,893
Equipo de computacion 6,029 6,098
Otrjs propiedades, planta y equipos 66,026 84,823
Vehiculos 108,965 41,868
‘ 714,105 659,543

Propiedades, planta y equipos, bruto:

Terrenos 307,000 307,000
Edificios 300,654 277,027
Instalaciones 60,280 60,280
Muebles y enseres 83,873 82,611
Maquinaria y equipo 67,158 54,913
Equipo de computacion 37,396 33,004
Otras propiedades, planta y equipos 293,862 292,848
Vehiﬁ:ulos 267,454 172,726

‘ 1,417,677 1,280,409

Deprec{iacic’m acumulada:

Edificios 138,475 124,132

———

Instalaciones 58,319 55,520
Muehles y enseres 50,048 42,405
Maguinaria y equipo 39,038 33,020
Equipo de computacion 31,367 26,906
Otras propiedades, planta y equipos 227,836 208,025
Vehiaulos 158,489 130,858

‘ 703,572 620,866
—————— e e e
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11. ACTI:OS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Software y dominio 25,178 11,777

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Concepto Valor

Ano terminado en diciembre 31, 2017:

SaLdoJinicial 11,777

Adicianes 17,755

Gasto$ amortizacion (4,354)

Saldo L‘inal 25,178

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo jnicial 19,767
Reclasificaciones (6,901)
Gastos amortizacion (1,089)

Saldo final 11,777

12. CREDITIO COMERCIAL.
uUn resﬂmen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
| 31,2017 31, 2016
Casa BE ca:
Crédito comercial para adquisicion de vehiculos con
vencimiento hasta febrero de 2020 y noviembre de
2019 a una tasa de interés del 11%y 12%. 93,605 32,069
93,605 32,069

Clasificacion:

Corriente 44 214 10,685
No corriente 49 391 21,384
93,605 32,069
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13. CUENJVI'AS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.
un reJumen de esta cuenta, fue como sigue:

‘ Diciembre Diciembre

‘ 31, 2017 31, 2016
Provqledores 102,263 68,385
Otraj' cuentas por pagar 26,211 y

‘ 128,474 68,385

SRt R e S s A )

14. PASIV?S POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un reshmen de esta cuenta, fue como sigue:

| Diciembre  Diciembre

‘ 31, 2017 31, 2016
BenetIcios sociales 7,183 6,922
Obligaciones con el IESS 8,287 7,821
Particrpacién a trabajadores por pagar (1) 32,280 13,292

‘ 47,750 28,035

s e e

(1) L_Ls movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

si‘gue:
‘ Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
‘ 31, 2017 31, 2016
%aldo inicial 13,292 -
grovisi()n del ano 32,280 13,292
agos (13,292) =

JaLdo final 32,280 13,292
e s ey e
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15. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes;
Credito tributario impuesto al valor agregado 291,187 383,220
Credito tributario por impuesto a la renta (1) 414,451 259,319
Notas de crédito aduana - 66,128
705,638 708,667

Pasives por impuestos corrientes:
lmpufsto a la Renta por Pagar (1) 49,372 18,850
Provision por Impuesto a la Salida de Divisas 71,690 72,690
Retenciones de Impuesto a la Renta 14,702 125,685
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,128 15,145
‘ 138,892 232,370

ConciliLlcic')n del impuesto a las ganancias.

(1) La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
‘ Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ltilidad antes de impuesto a las ganancias 182,923 75,322
Menos) Amortizacion de pérdidas tributarias (48,690) (12,746)
Menos) Ingresos exentos (10,150) (2,263)
Mas) Gastos no deducibles 100,337 25,368
T:h‘dad (pérdida) gravable 224,420 85,681
Impuesto a las ganancias causado 49,372 18,850
nticipo del impuesto a las ganancias 14,246 11,156

- 3

mpuesto a las ganancias del periodo 49,372 18,850
e f T e IS e T
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(2) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Notas a los Estados Financieros

Anos terminados en,
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

- Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar
Saldo inicial 259,319 (18,850) 146,226
Provision del periodo - (49,372) - (18,850)
Retenciones en la fuente 173,520 - 113,093
= Crédito tributario anos anteriores 462 - .
Compensacion 2016 (18,850) 18,850 -
iSaldo final 414,451 (49,372) 259,319 (18,850)
P e e e =

15.1. Aspectos tributarios.

Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22%.

- El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
iiposicic&n en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual

o|superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la| proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

: Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.
|

ElLanticipo del Impuesto a las ganancias para los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de
surReglarnento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del

EA% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

ostos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
or conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por

El Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
el 31 de diciembre de 2016).

éjercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

i la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
o han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
usceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
eclaraciones de los anos 2015 al 2017.

éggo de impuesto a la renta por la enajenacién de acciones, participaciones
 otros derechos representativos de capital.

J_l articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
lenerada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
étros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
xploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
tablecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o

juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

Ek articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

E\ cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
siciedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
c%n cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.
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Otros asuntos.

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Eplicaci()n de la Ley de Reégimen tributario Interno en el cual se establece que

ara precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el
nforme que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
ributarias previsto en este articulo podré ser elaborado por personas naturales
sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
echa de emision del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al
ontribuyente, presten servicios de representacién o patrocinio, preparen sus
stados financieros o aquellos que actuen como peritos del contribuyente en
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
gombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria

ributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria, la
laboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e
informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

L 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
utomatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
roveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
el 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
plrtinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de

c[mvenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
réegimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

= La actividad econémica de la compania que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversion o al desarrollo econémico.

a Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.
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L Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
a ‘ efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion

‘ o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

l Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
* ‘ capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

° Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control
‘ nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
‘ economico de la propiedad y los que nc se conozca a sus beneficiarios.

o Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada
- en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecio el regimen.

N Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuiales mencionamos las mas importantes:

. ‘ Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico
la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
= Fijacion de Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor

‘ especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
- transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.

. Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
‘ impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al

1,7% (tipo impositivo efectivo promedic de los contribuyentes en
‘ general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la

renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
‘ impuesto a la renta causado.
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. Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econdmica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos Yy gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.

16. PASIV&)S POR INGRESOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo representa anticipos recibidos de
clientes por 16,307 y 10,268 respectivamente.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un restmen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes
relacionadas:

Schreurs Colombia S.A.S Cliente  Comercial 312
Piet Schreurs Holding B.V. Socio Comercial 10,000
10,312 =

Cuentas por pagar proveedores
relagionadas:
Piet Schreurs Holding B.V. (1) Socio Comercial 1,440,691 1,456,991
e S s ———
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(1) rJn detalle de la clasificacion es como sigue:

‘ Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion:
Corriente 682,733 1,456,991

:‘No corriente 757,958
‘ 1,440,691 1,456,991
L. 2 = = S =—————= — ——=-19

Las ter_nsacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

‘ Anos terminados en,
‘ Diciembre  Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Venta%:
Piet|Schreurs Holding B.V. Socio Venta Servicios 120,000 120,000

Schqeurs Colombia S.A.S Comercial Venta Bienes 1,050 2,296

‘ 121,050 122,296

Comisipnes:
Piet Schreurs Holding B.V. Socio Servicios 875,299 536,134
Compras Piet Schreurs H  Socio Compra 66 :

| 875,365 536,134

18. PASIVOL NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
| 31,2017 31, 2016

JubilaJiOn patronal (1) 24,641 29,350
Desah\{cio (2) 9,616 9,216
‘ 34,257 38,566

(1) Jubilacibn patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trjbajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



| SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
| (Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Notas a los Estados Financieros
| (Expresadas en dolares)

%os movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

‘ Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
\ 31,2017 31, 2016

!Saldo inicial 29,350 28,132

‘Costo laboral por servicios actuales 7,001 6,161

|Costo financiero 2,180 1.775
Pérdida (ganancia) actuarial (3,740) (4,455)
Reservas o costo laboral servicios anos anteriores (10,150) (2,263)

Saldo final 24,641 29,350
B e = = EE =t
(2) Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Codigo de

B

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

L?s movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
‘ 31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 9,216 8,891
(osto laboral por servicios actuales 1,819 1,888

osto financiero 668 552
aérdida (ganancia) actuarial 7,788 (2,115)
qeneficios pagados (9,875) .
Saldo final 9,616 9,216

Los célJ__uios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneﬁcibs definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariares para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan| el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probahil‘dades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambips en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron
los siglientes:

Diciembre Diciembre

31,2047 31, 2016

% %

Tasa de descuento 7,69% 7,46%
Tasa de incremento salarial 2,50% -
Tasa (e rotacion promedio 16,26% -
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambias razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Ano terminado en

Diciembre 31, 2017
Jubilacion  Bonificacion

patronal por desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (1,759) (372)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (7%) (4%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1,909 403
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 8% 4%
Tasa l incremento salarial
Varijcicn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,000 445
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 8% 5%
Varidcion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,853) (414)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - (8%) (4%)
0.5%)
Rotaci?n
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (966) 428
Impagto % en el OBD (Rotacion + 5%) (4%) 4%
Variacion OBD (Rotacion + 5%) 1,004 (409)

Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 4% (4%)
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19. PATRIMONIO.

19.1.¢ap1‘tal.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 366,300 y
sta constituido por 366,300 participaciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un

ch'Jlar cada una.

19.2.Reserva legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
lcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
uede ser distribuida a los Socios, excepto en caso de liquidacion de la

ompania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
jumentar el capital.

19.3.0tros resultados integrales.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden
a nuevas mediciones de los beneficios definidos a empleados las mismas que no
sf reclasificaran a los resultados del ejercicio.

19.4.Resultados acumulados.-al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta
cuenta esta a disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribucion
dF dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.
|

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasiF.s financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se

aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
21, INGREFOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un restimen de esta cuenta, fue como sigue:

| Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

| 31, 2017 31, 2016
Ventaide regalias 2,189,160 1,319,692
Venta|de material vegetal 201,585 229,074
Venta|de patrones 211,754 198,162
Servicjos 120,000 120,000

\ 2,722,499 1,866,928

22. COSTO ‘DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resuﬁen de esta cuenta, fue como sigue:
| Anos terminados en,

‘ Diciembre Diciembre
| 31, 2017 31, 2016

Costos!de produccion 154,570 183,812

Costos|mano de obra directa 260,186 220,830
Costos [indirectos 121,942 48,099
Costos mano de obra indirecta 52,133 29,901

| 588,831 482,642
= e e S e
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23, GASTq)S DE ADMINISTRACION.

Un I'ESLJITIEH de esta cuenta, fue como sigue:
| Anos terminados en,

‘ Diciembre Diciembre
| 31, 2017 31, 2016

Comisjones 1,115,247 668,184
Honor'prios 222,556 195,261
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 236,828 152,513
Depreciaciones 82,707 98,629
Otros pastos 60,980 79,724
Impuestos, contribuciones y otros 58,813 37,079
Mantenimiento y reparaciones 35,830 20,355
Arrend_amiento operativo 18,938 18,729
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 15,859 17,724
Gastos de viaje 14,988 16,760
Seguros y reaseguros 22,571 14,104
Amortizacion software 4,354 4,351
Cuentas incobrables 7,134 3,776
Promo¢|ién y publicidad 27,503 314

| 1,924,308 1,327,503

|
24, GASTOS FINANCIEROS.

Un resultnen de esta cuenta, fue como sigue:
| Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
| 31, 2017 31, 2016
|

Intereses 10,746 5,118
Otros ngtos financieros 1,743 1,551
| 12,489 6,669

e e E e e e ——

25, CONTRA’TOS.

Al 31 de|diciembre del 2017 y 2016, los principales contratos vigentes, suscritos por
la Comp#ﬁfa son los siguientes:
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Conttho de Agencia y Representacion Comercial con Brownbreeding Ingenieria
S.A.

El con]trato es firmado con el objeto de designar a la Compafia como su agente y
repres’fntante comercial y preste los servicios que permitan la comercializacion de
las variedades vegetales de titularidad en el territorio de la Republica del Ecuador,
vendigndo las variedades de titularidad de Brown Breeding a los productores
autorielados por la Compania. El plazo de ejecucion de este contrato es indefinido,
sin embargo cualquiera de las partes podra darlo por terminado, haciéndole conocer
a la contraparte su decision en este sentido, por escrito, con por lo menos 90 dias
plazo cre anticipacion.

Contrito de Agencia con Piet Schreurs Holding B.V.

El contrato es firmado el 1 de mayo de 2016, con el objeto de otorgar al agente un
derecho exclusivo e intransferible para promover y vender los productos en el
territorio. El agente no podra solicitar o negociar contratos con clientes que tengan
su lugar de negocios o, a falta de dicho lugar, su lugar de residencia fuera del
territorio. El plazo de ejecucion de este contrato es indefinido.

26. CONTINGENTES.

Al 31 (de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano EOOS y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511|del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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En la| referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operagiones:
B Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América
B Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Ragos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.
o Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.
jperaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano 0 empresas publicas
cuatorianas.

)peraciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracion.

peraciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
cpndiciones determinadas en dicha resolucion.

.

.

Se enclientran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i)rPresenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
manteig,an suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con pajtes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir

de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a las ganancias.

EL Art. LM del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos/ meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos f;lsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 dL diciembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacioniadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

28. SANCIO“JES.
De la Sﬂperintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminaTos el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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De otrLs autoridades administrativas.
No se‘han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,

emitid%s por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminrdos el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHqS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con po}sterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estadog financieros (14 de mayo de 2018), no se tiene conocimiento de hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpr?tacidn de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estLdos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 14 de mayo de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Socios. La

Adminis’tracic’m considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financijros.




