SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITMCAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Hombre de la entidad.
SCHREURS ECUADOR Cla, LTDA,

b. RUC de |a entidad.
1791872371001,

€. Domicilio de la entidad.
Via Tupigachi, sector Granobles 5/N Cayamibe.

d. Forma legal de la entidad.
Companma Limilada.

e. Pais de {ncorporacion,
Ecuador,

. Descripeldn,

SCHREURS ECUADOR CIA LTDA., fue constitulda mediante escrituqa publica en
Quito - Ecuador el 20 de enero de 2003, legalmente inscrita en el Reghtro
mercantil el 7 de marzo de 2003

5u objetiva principal &5 la comerclalizacion y venlas de derecho de regalias
sobre. marcas ¥ obtenciones vegelales de plantas ormamentales, prodeccion,
cultive, distribucidn, comerclalizacion, importacion, exportacion de flores y
plantas.

€. Estructura organizacional y societaria.

SCHRELURS ECUADOR ClA. LTDA., cuenta con personeéria juridica, patrimonio y
autonomia adminitraliva v operativa propia, La Compania Liene una estructura
de tipe funcional, contando con Areas operativas - funcionales
interralacionadas,
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h. Representante [egal.

El Sefior Santiago Torres: Calderon representa a la Compafia. Estd encargado
cel dirigic ¥ administrar . las negocios  sociales; celebrar, ejecatar ¢
representarla en loda clase de actos v contratos, mantener el cuidado de los
blenes y fondos de la Compaiia, suscribir v firmar todas las escrituras publicas
& Inslrumentos privados en los que consten actos ¥ contratos que celebre La
Compania; entre otros,

i. Composicidn acclonaria.

Las acciones de Compania SCHREURS ECUADDR CiA, LTDA,, estan distribuidas
de |a stoutente maners;

Mombre del socin Farticipaciones i
Piel Schreurs Holding 8%, 352,640 g
Fiet Micolaas Johannes Sehraurs 3,66 1
100

El contral de La Compania es ejercido por el Directorlo y la Gerencla Gengral.

10



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

MNotas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Lineas de negocios.
La Compama cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. Comercializacion.
b. Cultivo de plantas ornamentales.

Z. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Ura descripcion de las principales politicas contables ulitizadas en la preparacion da
sus estAdos firancienos se presento a continuacion!

1.

1.1.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA. . han sido preparados
de acverdo con las Mormas Inlemacionales de Informacion Financiera para
Pequehas y Medianas Enlidades (NNF para las PYMES) y sus interpretaciones,
emilidas por el Conse|o de Mormas Intérnacionales de Contabllidad (IASDO siglas
en inglés), vigentes al 11 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieres antes mencionados fueron preparades bajo ef criterla
del costo histdrico.

La preparacion de oz estadas financleros conforme a las  Honmas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medlanas Entidades
(NIIF para las PYMES) requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
Tambien extge a la Administracion de |a Compafiia gue e|erza su juicio en el
procesa de aphicaclon de sus politicas conlables, En la Nota 4, se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad a en las cuales las
hipatesis y estlimaciones son significativas para los estados tinancieros.

La Adminilracion declara de manera explicita v sin reservas que las Noomias
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) han sido aplicadas inLegramente en la preparacion de {os
pesentes estados Hnancieros.

Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras inchidas en estos estados linancieros y en sus nolas se valoran
utiltzando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania

opera. La moneda funcional v de presentacion de la Compaitiin ex 8l dolar de los
Estndos Unidos de América.
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1.3

2.4.

1.5,

Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrlentes con vencimiento igual o inferior 3
doce meses, contados desde la fecha de clerre de los Eslados Financieros vy
COmd no cormientes los mavores a ese peniodo.

Efectiva,

La Compafia considera como efectivo a los saldos en caja v bancos sin
FELLriCCIOnes.

En el Estado de Situacion Financlera Clasificado los sobregiros, de existir, s
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos
corrienles”,

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 Instrumentos
Financieras Dasicos son clasificados como activas financieros, para préstamas y
cuentas por cobrar la Compania ha definido y valortza sus activos financieros de
La siguiente forma:

d, Cuentas por cobrar comerciales,

Las cuentas por cobrar a clientes retacionados y no relaclonados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, siempre que e constituya fransaccion de financiacikon
sl # pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se
tinancia @ una tasa de intercs que no es del mercado. Se Incluyen el
aclivos corflenles, exceplo para vencimientos superiores & 12 meses
desde |a fecha del balance gue se clasifican como activos no corrientes,

Al final de cada periodo se evalta las cuentas por cobrar parn determinar
los casos en que su antigledad sea superior a 1 meses para establecor
ricsgos de cobro o cargos financleres, s evaloan  condiclones
conlractuales para |a cartera venclda y 1 existen indicios de acuerdo a lo
establecido en los parrafos 11.22 a 11.24 para &l reconocimienta del
deterioro de aclivos financieros segun la seccion 11 de NIIF para PYMES.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de

estimacian v et monto de la pérdida se reconoce con cargo los resullados
netos del periodo,
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Otras cuentas por cobrar y préstamos a empleados

Las otras cuentos por cobrar y préstamos a empleados son medidas
infcialmenie a su valor razonable, posteriormente son medidas al costo
amoiLizndo, siempre gue s& constiluya transaccion de financlacion 51 el
pago ¢ aplaza mas alla de los térmings comerciales normales o se
financla a una tasa de interds gue na es del mercado.

La tasa de descuento aplicada para la mediclon de las otras cuentas par
cobrar & s costo amortizado es la equivalente a la referencial de
mercado para el segmento de creditos de consumo. La medicion posterior
al costo amortizade depende de la materialidad de la ransaccion, ya que
el proceso de control de estos préstamas &3 complejo.

Lot priéslamos y cuentas & cobrar se incluyen en otras cuenitas a cobear no
relacionadas &n el balance.

Provisién cuentas incobrables v deterlora.

La Compafia determina una provision para pérdidas por delerioro de sus
cuentas por cobrar cuandeo existe evidencia objeliva de que no sera capaz
de cobrar todos los impories que se le adeudan, de acuerdo con los
terminos orlginales de las mencionadas cuentas a cobrar.

En ¢l coso de los actives Tinancieros valorizados al costo-amortirado, la
pérdida por deleriono cormesponde a Ias diferencias eatre el valor e
libros del activo y el valor presente de los Mujes fuluros de efectivo
estimados desconlados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio gue utiliza la Compania para determinar sl cxiste evidencia
objetiva de una pérdida por detericro Ingluye:

Diftcultad financiera significativa del emisor u obligadao;
Incumplimienta del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

" Es probable gue of prestatario entrard en la bancarrola u otras
renrganizaciones financieras;

" La desaparicion de un mercado activo para ese aclhvo financiern
debido a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en
los flujos de sfectivo cstimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion
aun no st pueda identificar con los actives MNinancieras individuales
en la cartera,
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2.6,

r i 8

[mrrentarios.

El costo de adquisickdn de los inventarios comprendera lodos los Costos
derivados de su adguisicion inCurridos para darles su condicion y ublcacion
actual, entre los cunles tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
{s5i los hublere), otros impuestos na recuperables (51 los hublere), Lransporte,
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a ln adguisicion,
materiales o servicios, despues de deduclr tedos descuentos comerclales,
rebajas ¥ olras partidas similares.

La Compania utllizard la misma formula del costo para todos los inventarios gue
tengan Una naturnleza y uso similares. En ol caso de que ta Empresa mantenga
inventarios con naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra férmula de costo.

La Comparia determing & importe excluidos del costo de las inventaros y par
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los sigulentes:

. Importes anormales de desperdicia de materiales, mana de obra u otros
castos de produccian:

. Las costos indirectos de (a Admimstracion que no contribuyan a dar a oS
trventarias su condicion v ubicacion actuales; y

. Los costos de venta

En cuanto a la valorackdn de los inventarios de materiales y suministros por
efecto de chsolescencia, defectos o lento movimiento se veran reducidos o su
posible valor neto de realizackon.

Al clerre de cada periodo, se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efecluanda las ajustes en caso do estar sohrevalorados,

El costo se determing par el método pramedio panderado.

servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, principalmente, 2 olros anticipos entregados o lerceros para
Servicios o compra de bienes, loz cuales se encuéntran valorizados a su valor
nominal ¥ o cusnlan con derivados implicitod significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los  seguros  pagados por  antlclpade  son  amortizados  mensualmente
considerando ¢l perlodo para el cual generan beneficios ecandmices futuras,

Las perdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al andlisis de recuperaciin o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.
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1.B.

Il !i

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden  principalments a: anticipe de lmpuesta n las  gananclas,
retenciones en la fuente efectuadas por sus cllentes y crédito tributario (IVA).
Estes se encuentran valorizados a su valee nominal y no cuentan con derivades
implicitos sieniflicativas que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pirdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperan
son registradas como gasio en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuenlas par cobrar,

Propiedades, planta y equipo.

Se denoming propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para ¢ giro ordinario del negocio y que, & crilerio de la
Administracion de la Compania, cumpla con o5 reauisiiol Necesarios para Ser
conlabllizado como tal, ¢l cual debera ser controlado acorde con la normativa
contalle vigente,

Parn que un blen sen catalogado como propiedades, planta ¥ equlpo debe
eurnplir Los siaulenles requisitos:

Cue sean poseidos por la entidad para propositos administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compafila oblener futuros beneficios
economicos derivados del bien,

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

Qe la Compania mantengs el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa ol valor total de
adquisicion del activo, el cual induye erogaciones en las qué %@ incurrio para
dejarlo en condiciones para su ulilizacion o puesta en marcha, asi coma de
costos posteriores (51 los hubiere).

Los costos financleros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando complan con las caracteristicas de activos
aptos. Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que e
I L

Loy montos de anticipos pagados a lod proveedores de Adecusclones san
aclivados par la Compatia como consliucciones en curso hasta la recepcion o
liguidacion de aclive,
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Los costos por recmplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sdlo
cuando es probable gue les benéficlos economicos futuros asoclados con los
elementos de propledades, planta v equipo vayan a fluir a [a Compafia y el
coito del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituide se da de baja contablemente. El resto de  los
reparaciones y mantenciones se cargan en el resuitado del ejercicio en el oue
se frcurre,

Los terrenos se reconccen a su costo dé compra menos cualguier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de progledades, planta y equipo se contabilizan a
su coslo de rompra menos la correspondiente depreciacion acumulada v
cualguier pérdida por deterioro de valor, & decir, #l “Modelo del costo™.

Las pérdidas y ganancias par la venta de las propledades. plania y equipe se
caloulan comparando los inpresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, os decir, costo menos Ly correspondiente depreclacidn acumulada y
cualquier perdida por déteriare de valor, cuye efecto s regisbrara en el Estada
ge Resultadas Integral del periodo como “Otros ingreso u Otros gastos™,

Los activos emplezan & depreciarse cuando estén disponibles para su usoe y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incliuso
si durante dicha periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, plania y equipo se han estimado como sigui:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 20 afios *
Invernaderos 10 pios "1
Muebles v enséres 10 nfios "l
Equipos de aflcing 10 afios (!
Equipcs de computacian y comunlcacion 1 afios ™
Sistema de riego 10 afes ")
Vehiculos 5 afios )
Instataciones 10 afios *)
Maquinaria y equipos 10 aihos ")
Cuartos frios 10 anos ]
Reservorio % anos (]
Adetuacionds v Majoras 10 ahos "l

(") A criterio de la Administracidn de la Campanla, estos activas se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a lerceras, &l valor residual asighade a los activos 25 corg o nulo,
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.10,

La vida util de los aclivos se revisa y ajusta sl es necesario en cada clerre de
ejercicio, de tal forma mantensr una vida util restante acorde con el volor de
los activos & osa fecha.

La depreciacion es reconccida en el resultade del periodo con base en el
método de deprecincion lineal sobre las vidas Otiles de uso estimadas par |a
Adminlstracion de la Compania, para cada elemento de las propiedades, planta
y equipo, Los terrencs no estan sujetos a depreciacion alguna.

A criterio de la Administracion de (a Comparia, no existe evidencia que tenga
que Incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
reslauracion de su ubicacidn actual sionificativos que deban ser reconocidos ¢n
los estados Tinancicros adjuntos.

Al final de cada perindo contable se revitsa @ imporfe en librot de sus
propiedades, planta vy equipo, con el objetive de determinar &l importe
recuperable de un activo ¥ cuadnde debe ser reconocido o, en su casa, revertird
las pérdidas por deterioro del valor {Nota 2.11})

Activos intangibles,

Los octivas intangibles corresponden a: paquetes informaticos (software
contable), que se encuentran registrados al costo de adquisicion. Tienen una
vida util definida vy s¢ llevan al costo menos |a amortizacion y/o delorioro de
valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como inLangible debe cumplir con el caracter
de identificable v que cuenle con el control de generar beneficios econdmicos
futuros par Su uso, renta o vents,

El costo inictal de los actives intangibles representa el valor total de

-adguisicion del activa, lo que comprende el precio de adgquisicion, incluidas Los

aranceles de importacion y los impuestes no recuperaliles que recaigan sobre 1a
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cuslguier costo directamente alribuible a [a preparacion del activo para su uso
previsto,

Posteriormente & su reconpoimiento  inictal, los actives intangibles e
contabilizaran por su costo de adquisicion menos Lo amorllzacion y/o deterioro
de valor acurmilados.

Los actives Intongibles con los gue cuenta la Compania lenen vida util tinita,

por Lo cual la amortizacion ¢ caledla por el mélodo lineal recta, considerando
la mejor estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derschos.
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Deterfore de valor de activos no financieros.

La Compania evalua perfodicamente si existen indicadores que olguno de sus
polivos pudiese eslar deleriorado de acuerdo con [a Seccion 17 “Deterioro del
Valor de los Activas”,

Si pxtitlen Lalis Indicodores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo, En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, ios importes recuperables se cstiman anualmente.

El imporie recuperable de un activo es e mayor valor entre &l valor justo de un
nckivo o unidad gereradora de efectivo menos los costos de venta v su valor en
uso, vy es determinado para un activo individual 4 menos que el activo no
genere entradas de efectivo. gue son claramente independientes de olros
pclivas o grupas de aclivos.

Cuando el valor en Hbros de un activo excede su monto recuperable, o active
@5 congidernde  delerlorado vy et disminuide hasta alcanzar su  monla
raciuparable, Al evaluar el valor en uso, los (lujos de efectivo futures estimadaos
son descontados utando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
Las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los rlesgas
especificos al active. Para determinar el valor jusle menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion aproplado. Estos calculos san corroborados por
multiplos de valubcion u otros Indicadores de valor justo disponibles.

Laos pérdidas por delerioro del valor de un active no financiero son reconncidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcign del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente recvaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro Lambign es
reconacido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualquier reevaluacion
anteEron.

Para activos, excluyendo fos de valor inmaterial, se¢ realiza una evaluacion
anual respecto de s exisien Indicadores de qgue (a perdida por deteriora
reconocida anteriormente podria va no exislir ¢ haber disminuido, 5i existe tal
indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida @ reversada solamente st
ha habido un cambio en las estimaciones usadas parn determinas el manto
recuperable del activo desde la dltima vez que e reconoctd ina pérdida por
deteriorg,

S oese gd el coso, el valor en Ubres del acbivo os aumentado hasta alcanzar su
moenta recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
rue habria sido determinadn, neta de depreclacion, si ne se hublese reconacido
una pérdida por deterioro del activo en ahas anteriores.
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1.12.

.13

.14,

Tal reversa es réconacido con abono & resultados, o menos que un Activa Loa
fegistrado al monlo reevaluada; en ese caso el reverso es tratado coma un
aumenta de recvaluscion.

Una perdida por deterionn en relacion con el menor valor de inversiones no 52
revieTsa .

Costos por intereses,

La Compania no ha efecluads operaciones que hayvan generado la neécesidad de
capitalizar costos financieros como parle del costo de adguisicion de sus
Propiedades. planta y equipp. 5in embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compafita Incluir los costos por intereses como
parte del costo de adquisicion de agquellos aclives considerados como aplos
desde la fecha de inicio del fimanciamiento hasta que se encuentren disponibles
pars Su uso.

El costa de un elementa de propiedades, plants y equipo, e3 &l precio
equivatente al efective en {a fecha de recanccimienta. 5 el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de erédito, |a diferencla enlre el precio
equivatente al efectivo v el total de los pagos s reconocerd como Interoses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capilalicen de
acuerdo con ta Seccion 25 “Costos por Préstamos”,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen agquellas obligaciones de pago con
proveedores locales v del exterior de bienes v servicios adguiridos en el cursao
normal de negocio: proveedores lacales, del exterior v relacionadas,

Las otras-cuentas pol pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del gire del negocio, tales como: anticipes a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras CUENLas por pagar corrientes s¢
recoanooen imicialmonte a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago &5
reducido vy o existe diferencla maleriml con su valor razonable v,
postericrmente, A SU costo amortizado, considerando costo financiers
deterioro de valor.,

Baja de activos y pasives financieros.
L Activos Tinancieros.
Un activo tinanciero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo

financierc @ una parte de un grupa de activos tinancieros similares) es
dado de baja cuando:
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2,15,

&  Los derechas de recibir flujos de efectivo del active han terminado;
@

b. La Compafia ha transferido sus derechas a recibir flujos de efectivo
del acthen o ha asumido una obligacion de pagar la totalided de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente & una tercera parle
bajo un acuerdo de traspasa; o

c. Ls Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todes los riesgos y beneficios del acliva, s ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasiva financiero es dido de baja cuando la obligacion de pago s
Lerming,. se cancela ¢vence.

Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por otro del misme
preztatario, en  condiclones  significativamente  diferenles, o las
condiciones son modificadas en forma impertante, diche reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasive original v el
reconccimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre
ambas en los resultados det periodo.

Provisiones.
L Compaiia considera gue las provisiones se reconocen cuando;

B La Compania Etiena una obligacion presente, ya sea logal o implicita, come
resultado de sicesos pasades;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para Hauidar
la obligacion;

- El importe se ha estimado de forma flable.

Las provisiones son evaluadas perindicamente y se coantifican lenlendo en
consideracion la mejor informackin disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financienos.

Cuando la Compaiiiz espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolse es reconocido cuando o5 virlualmente cierto (actives) y probable
(paswos). El gasto © Ingreso relacionado con cualgquier provision es prescntado
en el Estado de Resultados integral neto de oualquier reembolso o desembolso.
5i ¢l efecto del valor en 2l fiempoe del dinero ex malerial, las provisiones son
mmmmmrﬁl&ﬂ, cuando corresponda, 105 riesgos
expecificos del pasivo, Cuando =& usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tempo et reconocido como un costo financiero.

10
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Beneficios a los empleados.

2.16.

217

Los planes de beneficios a empleados past empleo como la jubilacion patronal y
oesahucio, son reconocidos aplicando el metodo de la unidad de crédito
proyeciada para determinar ol valor presente, para lo cual se consideran
Ciertos parameétros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
maortalidad e incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las iasas de descuento se determinan por referencia a curvay de lasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania, Los cambios en dichas provisiones se reconocen
e el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada pericda, la Compafia incluye como parte de sus revelaciones a;

W Las suposiciones actuariales utilizadas en cada pericdo en funcion n su
enterno econamica; y,

«  El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en gque el pasive por
pbligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supueslos acluariales significativos en esas fechas,

Los costos de los servicios, costo financiere, gananclas o pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los Estados
Financleros adjunta y son registradas en el pasto del pericdo an el cual se
generan,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo no han sido
estimades por un perito independiente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesta a las ganancias del penodo comprende el impuesio a las
ganancias corriente mas &l efecto de la liberacion o constitucin de los activos
¥y pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a 1as ganancias para los
anos 2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias cormiente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable,

Lot activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejerciclo actual son
medidos al monto que se estima rocupcrar O pagor a lm autoridndes

Lribularias; Las tasas imposithas y resulaciones Tiscales empleadas en el
cilculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de

cada ejercicio siendo de un 2% para los dos anos.
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2.18.

2.19,

La Compafita registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles gue existen entre la base tributaria de los
aclivos y pasivos con su base financiera.

En cada clerre contable se revisan los impuestos registrados, tanto actives
Como pasivas, con el objete de comprobar gue s mantienen wigenies,
efecluindose las oporfunas correcciones a lot mismos, de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

Capital.

Las participaciones se. regitran a su valor nominal y % clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingrosos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o par cobrar generads por [as cuotas de contrato de
regalias &n &l curse ordinario de las actividades de la Campaitia,

Los Ingresos por actlvidades ordinarias se presentan neios de devoluclones,
risbnfas y descuentos, slempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. Fi mt- de los ingresas de actividades ordinarias pueda medirse con
labd i

b. Sea probable gue ia entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

¢. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre &l que
st Informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

. Lo costos incurmidos on [a lrarsaccion v o8 costos hasta complelaria
puedan ser medidos con fabilidad.

Mo s considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con flabilidad
hasta que no %6 hayan resuelto todas las conmtingencias relacionadas con la
venta,

Les ingresos por actividades ordinarias de ia Companin estin conformados
principalmenle par;

. Venta de regalias,
. Venta de material vegetal.
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Z.20.Costos de produccion.

.41,

2.22,

2,23,

1,24,

El costo de produccion incluye todos aguelios rubres relaconados con &
prestacion del seérviclo, entre los imporles gue se inCurren cofresponden a
mantenimiento de propledades, planta ¥ equipos, pagan servicios relacionados
a la plantacion, utllizaciones de materiales asi como depreciaciones v

amartizaciones de propledad planta y equipo entre otros.

Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de adminkstracion, ventas y otrod corresponden ad remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de
maquinaria. muebles y equipos, beneficios a empleados, Lransporte, asi como
de olros gastos generales asociados a 1a actividad administrathva y de ventas de
la Compania.

Los gastos financleros estan compuestos, principalmente, por Interesas pagndos
gue son registrados bajo el método del devengado y provienen de las

‘ablipaciones contraidas con lercoras,

Informacion por ségmentos de operaclon.

Un segmento operalivo s¢ define como un companente de una Compaiia sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es ovaluada regularmente
por ta alta administracion para la torma de decisiones respecto de La asignacion
de recursos ¥ la evaluacion de los resultados.

La Compafia opera con un segmento unico.
Medio amblente,

la actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las gue pudieren
aleciar el medio ambiente, por 16 tanto, a la fecha dé clerre de |os presenles
estadas financieros no tiene comprametidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de Incumplimiento de ordenanzas municipales u olres organitmos
fiscalzadores.

Estado de flujos de efectiva,

Bajo flujos originodos por actividades de o operacidn se incluyen Lodos
aguellos flujes de efective relacionados con el giro del negocio, incluyenda
ademas los intereses pagados, los ingresos linancieros v, en general, todos
aguellos flujos gue no estin definidos como de inversian o financiamiento. Es
necesario menclonar gque el concepto operacional utilizade en este estado, ©s
mas amplio gue ¢l considerado en el Estado de Resultados Integral.
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Z.25. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2014, no presentan cambios &n
I35 politicas ¥ estimaciones conlabley respecto al elerclcio anterion.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion e responsable de estalbdecer y  supervisar el marco  de
administracion de riesgas, asi como del desarrollo v seguimiento de.sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el
whieto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por La Compania, fijar limites
¥ controles de resgo adecuados v para monilerear s riesgos v el cumplimisnta de
los  Limites. La Compaiia revisa regularmente las politicas v sistermas  de
adrministracion de riesge a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones. de
mercado v en sus actividades. logrando (3 obtencion de un ambiente de contral
discipbinada vy constructive, en el cual todos |los empleados entlendan sus roles y
obfllgacones.

a. Riesgo de crédito.

La Compania no sc ve expuesio a un posible rlesgo erédito, debide a gue el
fonden de la Compania estp geperado por el flujo de caja que contempla Los
ingresos Hijos por la venta de servicios, la suspension de pagos a casa malriz y
de ser pecesario los aportes de sus accionistas, ‘situacion gue hace que la
Companiia no tenga que adquirir dewdas: contractuales a traves de prestamos
financieros.

B. Riesgo en moneda eéxtranjera (tpo de cambig).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia realiza sus principales
nperacionas en dolares de los Estades Unidas de America (Moneda funcional },
moneda de curso legal on ol pais, por lo Lanto, no existe analisis de senzibilidad
al Estade de Resuitados Integral y Patrimonio nelo en los estados financieros
adjuntos por este cancepto.

u Riezgs decalidad de servicia;
La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de pestion de calldad vy fiscalizacion diaria por parte del equipo
comercial ¢ administrativo.
C. Riesgo de perdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.

La Compania e5td pxpucsta @ un ricsgo bajo, pese @ contar con activos
Importantes. Eslo =e debe g que tiene sus activos asegurados contra sinlestros,
|o que atenua posibles pérdidas en las cuales incurrira la Companta en el caso
de que exista un robo, Incendio, ete.
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d. Riesgo opeéractonal.

Ll rlesgn operacional =6 refiere o la pérdida potencial por deficlencias en los
controles internos de la Compania, o cual origina errores en el procesamicnto
vy Almacenamiento de informacion, asi como por resolucionss administrolivas v
judiciales adversas.

La: Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido & gue cuenla con el
respaldo de casa matriz v del departamento de produccion gue realizan un
cantinug monitorea de este tipo de actividades.:

En el 2014 se mancjaron dos sistemas contables desde enerp a agosto el
sislema BOMES y desde septiembre a diciembre e sistema PAC.

e, Administracion de capital,

La palitica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas v acreedores v sustentar el
desarrolle futuro de sus negocios, El capital se compone del capital, reservas,
atros resultados integrales y resullades acurmulados. La Compaifa considera
que no edistieron cambios significativos durante los afos 2004 v 2013 en su
enfoque de administracion de capital.

£l Indice Deuda-Palrimenio Ajustade de la Comparia al 31 de diciembre de
204y M3, tue come sioue:

Diciembre Diciembre
31, 24 3, 2013

Total pasivos 1,902,105 1,919,433
Menes efectivo y eguivalentes de efectivo 3%,mo 14,169
Total deuda neta 1.Elﬁli|]95 1,705,264
Total patrimonio neta 430,855 445,964
Indice de deuda-patrimonio neto 4% A%

4.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaclones y crilerios vsaded son conlinuamente cvaluados v se basan en la
experiencia historica y atros- factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
evenios futures que se consideran razonables de acuerdo o las circunstancias.
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La Compafin sfectia estimaciones v supuestos respecto del future, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultadas
redales. Las estimaciones y supuestos efectuadas por la Adminislracidn se preésentan a
continuacion,

4.1.

4.2

¥idas utiles y deterioro de activos.

Lo Compafia revisa la vida ull estimada v ol valor residual de dichos aclivas
fijoz al final de cada periodo amual o cuando ocurme un évento que indics que
dicha vida util o valor residual es diferente. La administracidn revisa estos

supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospecliva en of caso de
identilicar algun cambic.

Otras eztimacionss.

La Compaiia ha utilizado estimacionas para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y  compromlsos. Basicamente estas
estimaclones s¢ reflicren a

La evaluacion de posibles pérdidas por deteriors de determinados aclivos.
La vida til v valor residuat de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleadas en la valoracion de determinados activas.

La necesidad de construir provisiones y en el caso de ser requeridas, el
walor de [as mismas.

La recuperabilidad de los actives por impucstos diferidos,

Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones eata basada en [a mejor estimacion de
los desembolsos que scra necesario pagar por |a correspondiente obligacion,
lomando en consideracién toda fa informacion disponible o la fecha del
periodao, Incluyendo la opiniin de expertos independientes, tales como asesores
legalos v consultores.

En @l caso de que las estimaciones deban ser madificadas por cambios del
entorno ecandmico y financiero de tas mismas, dichas modificaciones afectaran
al periodo contable en el gue se generen y su registro conlable se la realizara
e forma prospecliva.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Diciembre CHotembrs

11, 2014 31, 2013

Caja chica 398 o
Eancas 38,612 213,903
39,010 294,169

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sloue:

Riciembre Dictembre

31, 24 1, 2013

Clientes locales {1} 1.098,337 1,019,914
1, 095,337 1,019, %6

(1} &l 31 de diciembre de 2014 v 2013, corresponde a la facturacion por venta de
regalias v material vegetal,

7. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de osta cuenta, fue coma sigue:

CHeiembre Diciembre
3. 20 a1, 13

SCHREURS COLOMBIA S, A, (1h : 4264

(Mota 31) . 4. 764
= ]

(11 Corresponde a la venta de material vegetal,
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Ui resumen de esla cuenta, fue como sigue;

Dieiembre CHelembire
.04 1. 2013

SCHRELURS COLOMEIA 5. A, (] 33,689 46,776
{Moka 31) 33,689 46,778
—— e

{1} Carrespande a asesoria tecnica, legal, disefio de oficinas v otros.
¥, DTRASCUENTAS POR COBRAR MO RELACIOHADAS,

Un resumen de gska cuenta, fue como sigue;

Diciembre Dleiembng

3, 24 31,23

Empteados B.594 3,194
Oiras 1,507 03
14, 1M 3.39%7

10, PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de La provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembirs Diciembine

M, IN4 a1, 23

Satda inicial (89,903} i84.,532)

Gasto del aha {8,263} 15,371}

Castigos 33,530 *

Salda {iral (64 636} (B9, 903
[————— nise i e T e T ]
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11. INVENTARIOS.

Un rezumen de esta cuenta, Tue como sigues:

Suministros o materiales a ser consumidos en el proceso
de produccion
Mercaderias en transilo

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigee:

Segurad pagades por anticipado
Anlicipo proveedores

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Credito tributario a favor de la empresa (IVA)
Credito tributario a favor de la empresa (ILR.) (Nota 22)

Diclembre Heiembre
11, 204 31, 2013
60,935 8. 324
1,991 18,147
62,978 A 471
Dictembre Die lembre
a1, 2014 1, 2013

. i, 410

H 768 9,004
8,749 15,414
Diciembre Diciembre
31, 4 31, M3
ITL.5%7 175,494
2,51 19 481
153,168 5175

9
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC.
Un resumen de csta cuenta, fue oomo sigue:

Propiedades, planta y equipg, neto:
Terrenos
Edificios
Instalacioncs
Maguinaria y eguipas
Muehbles y enseres
Equipos de computacian
Vehiculos
Otros

Diciembre  Diclembere
31, 2014 11, 2013
307 000 AG7, 000

180, 598 193,305
12,349 16,034
31,29 21,038
40, 585 38,099

5,383 & 60
50,985 Th, 1597
143,494 162,763

771,685 E'i?iﬂﬁﬁ
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13. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta coenta, e como Sioue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 113

e irvi
Costo 25.1% &, 200
Amortizacion (5,442) (2,067)
L] ?I‘FI}B 4,113

El movimiente de los activos intanaibles, fue como sigue:

Ao terminades on

Diciembre Diclembre

1, 2004 31, 2013

saldo Inlcial 4,133 iy, 200

Mlclones 19,151 -

(-} Amortizacion y scumulada v/ o deteriom {3,375) {2.067)

soldo finel 19,909 4,113
— T T T L —— T T

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FPAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ehoiembee Diciembre

31, N4 3%, 2013

Proveedores nacionales 7,641 55,810
Proveedores gel exterion 34,430 .
72.071 55.810
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17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sleue:

Diclembre Diciembre
31, 2014 31. 2013
Proveedones. del exbarior (Nota 313 1. 115994 971,033
1,115,994 971,033
18. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue!
oembre Diciembre
3, 2014 3. 2013
Participacith trabajadores por pagar del ejercicio (1 £.130 11,923
Por beneficios de ley a empleadas 2] 14,222 8,717
Con fa administracion tributaria (3 43,910 229,213
Con el IESS {4] 10,988 7,555
450 25T 40T

(1y EL movimiento de la particlpaclon de trabajadores por pacar del ejercicla, foe

OO Sigue;

Anas Lermibnades en,
Diciembre Diciembre
11, 1014 3,013
Laldo inicial 11,923 11,482
Prowistén del periodo 4,330 11.923
Pagos (11.923) {11,423]
Ealda final .33 19,921

— s

(2} Un détalle de los beneticios de ey a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 23

Decimn cuarte sueldo por pagzar 5,085 4,534
Decimo tercer sueldo por pagar 7,404 2,293
Mérmiina 474 631
Vacaciones 1,259 1,159
14,221 B 717
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(3] Un detalle de obligaclones con Administracion Trbutaria la cuentd, fue como

SO
Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Impuestos por Liguidar 43,9140 2291132
43.910 229,112

4} Un resemen de obligaciones can e Instlitute Ecuatoriano de Seguridad Social,
fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 2013
Aportes [ESS &, 580 5,797
Fordas de Reserva 219 315
Prestamos al 1IESS 1,789 1,433

10,988 7,556

19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS MO CORRIENTES.
Un resumen de esta-cuenta, fue como sique!

Diciembre Diciemibre

A1, A4 11, 2043

Fiat Schreurs Holding B,V
Fondo Prepparacional 192,454 192,454
Reembelso de gastos desarrcdlo codigos 60,000 F64, 000
Comisiones 160,000 160,000
Prestamo 501, D 50, 400
(Mota 31) (1) 362,454 362,454

E— LT . 1 | P Y

(11 Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de cuentas por pagar largo plazo estan
copnfarmados. par servicios, reembolso de gastos: Y comisiones 4 Fiet Schreurs
Holding B.Y. - Casa Matriz, que no tienen plazo y no dovengan intereses.,
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20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES ¥ NO CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue;

Dewda Fecha de Saldo por pagar

Ha
Referencin Tasa total vencimientn Corrlente cormenle
1 dici de 2014:
Banco Pichincha C.A:  {1]
Operacion # 0032372985 15.20% 16,054  To-sep-17 2,030 11,424
Portcoll 5.4 {1}
Chperacion £100000008E0 15,204 d,158 1H-jul-16 b,272 2,886
24,212 18,303 1100
Deuda Fechade aaldn por pagar
Mg
Rioteransia Tass Total vencimienta Corenta ChrFefTe
Al 31 de d 13
Banco Pichincha C.A.: (1)
Operaclan ¥ 0012372935 159,205 0,111 2bsep-17 4,325 15,886
Porcoll 5. A, i1}
Operacion # 10000000880 15. 204, 13,321 18-jul-16 4,551 8,770
33,531 8,876 24,056

{1} Esta cbligacion estan garantizadas sobre firmas.
21. PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta coenta, Tue como sigue:

Dickembre Diciembre
3. 104 31, 113

Jubilacion patronal (1 17,585 18,143
Desahucio (2) 6,238 5, 740
"} 13 813 41,883

e — R — R T TTR
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La Compafia no cuenla con un estudio actuarial al 31 de diciembre de 2014,
por o que ha reconocido en este periodo las mismas cantidades del ano 2013,

(1] El movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sipue:

Ahod Lerminades #n,

iciembre cembre
31, 2014 M, 2013
Saldo Inickel 16,143 18,701
Costo laboral por servicios actuaios 5, 207 5,207
Costo financiero 1,309 1,309
Pérdida {ganancia) actuarial {7,074) {7,074)
Reservas o costo laboral servicios afos anteriores
Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas
adldo final 1?i A% 18,143

(4} EL movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los emplandos

(desahucio, fue como sigue;

Arnes Lerminados en,

Diclembre Diclembre

.24 31, 2043

Salda inicial 5,740 B.442

Costo laboral por servicios actuales 1,654 1,654

Coslo financiern 162 152

Pérdida (ganancia) actuarial {1,518) (1,518)
Reservas o costa laboral servicios anos anteriores

Saldo final 6,138 5.740

21. WMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las eanancias por lon ahos Lerminados el 31 de
dickembre de 1014 v 2013 corresponde al walor del anticipo de impuesto a la renta
defimido y pagado para cstos ahos de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a

la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de ia Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Supiemento del Registro Oficial No, 351, del 29
de diclembre de 20, establecio una reduccion de un punto porcentual {1%) anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta definiendose que a partir del 2013 se aplicars el

2%,
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Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pals podran obtencr una reduccion
de 10 punlos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renla sobre el monlo
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2044 y 2013, et valor de ia reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maguinaris NUeva o eguipo nueva, activos pari
riego, material vegetativa, plantulas v todo Insumao vegetal para produccian agricata,
forestal, sanadera ¥ de Tlorcultura, gue se relacionen directamente Con su actividad
productiva; asi como para la adoquisicion de bienes relacionados con’ Investigacion vy
tecnolopia que mejoren la productividad, generen divessificacion producliva e
incrementen el empled.

Cuando ia reinversion se destine a maguinaria y equipo nuevos, &l active debe Lened
coma fin el formar parte de su proceso preductive.  Para el sector agricola se
entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
olros

Las pctividades de invesligacion y tecnciogia eslaran destinadas a una mejora en la
priductividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplea en
2 corta, mediane v largo plaga, sin que sea necesario gue las tres condicianes <e
veriflguen en el misma ejercicle ecandmice en gque <2 ha aplicado la reinversian de
ukilidides.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido. por tecnicos especializadas en el sectar, que no tengan relacion laboral
directs o indirecta con [a empresa.

El valor de ias utlidades reinvertldas deberd efectoarse con el correspondiente
aurmenlo de capital y =g perfeccionara con la inscripoion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembra del ejercicio impoesiLivo
posterior a aguet en gue se generaron las utilidades makeria de [a reinversion.

PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Confarme a las reformas inbroducidas a la Ley de Régimen Tributario Internd,
publicadas en el Suplemento del Repistro Oficial No, %94, del 23 de diciembre de
7009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impoesio a la renta cavsado, o no es aukerizada su devolucion per parte
do la Admintstracion Tributaria, 58 constiluira en pago delinitivo de Impuesto a la
Renta sin derechao a crédito tributaric posteriar,
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticlpo minimo a las
spciedades por un-ejercicio econdmico cada frienie se comsiderard como el primer
ano el primer Lrienie al periodo fiscal 2070 cuanda, par caso fortuito o fuerzs mayar,
s haya viste afectada gravementes ia actividad economica del sujsto pasivo en el
efercicio economico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
st peticion debidamente justificada a la Administracidn Tribularia. para gue realloe
las verificaclones que correspondan.

Ce acuerdg a o dispueste en el Art. 30 del Codigo Clvil, fuerza mavar o case fortulto
s definen coma el Imprevisto que no es posible resistic como nautragio, un
terremote, el apresamiento de enemigos, los actos de |3 autoridad ejercidos por un
funcionario piblico, etc. 5 el contribuyente no pucde demostrar el caso fortuito o
tuerza mayaor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minime determinado on
el ejercicio respeclivo, debera ser contabilizado como easto del Impuesta a la Renta,

La conciliacicn del impuesto & la renta calculada de acuerdo a |a tasa impositiva
legal v el impuesto a la renta afectads a operaciones, fue comae sigue:

Diciembog Diciembre

.24 31, 2011
Ganancia antes de provision para impuesto a la renta AT 42034
MAENOS:
0tras renias exentas . £,.592
Mas.:
Gaslos no deducibles 2% 133 14,751
Gastos Incurridos pard generar ingresus oxentos 8,532
Ganancls gravable 5,338 61,727
Tasza de impuesto & las-gamancias del periodo ik FyE
Impuesto a lay ganancias causada 16,7495 13,580
Anticipn del impuesio & fas ganancias del ano
[Impuesta minima) 18151 15,365
Impuesta a las ganancias del periodo 18,151 15,365
| E———ees Ly S
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El movimlanio del impuesto a las ganancias comiente por los afos Lerminados e 11
de diciembre de 2014 y 2013, fue como sigue:

Afvos terminados en,

Diciembire Diciembre
3, 2014 3, 2013

Saldo inicial 19,681 13,992
Retenciones en la fuente del pericdo 09,041 41,054
Impuesto a la renta del ano {18,151] (15, J6%)

Snldo final [Mota 13) B0, 571 19,681

B e L

23, CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 3014 y 2013, el capital secial es de $ 366,300 v esla
constituido por 366,300 participaciones ardinarias v nominativas con un valor nominal
de un dolar cada una.

24, HESERVA LEGAL.

. Legal,

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no pucde ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de lguidacion de la Compania,
pero pusde ser wiilizada psra obsorber perdidas tuturas o para aumentar &l

capital.
25. RESULTADOS ACUMULADOS.
Canancias scumuladas,
Al 11 de diclembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

socios y puede ser ulilizado para la distribucion de dividendos y clerlos pagos, como
la re liguidacién de impuestos y ofros.
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26. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuaclon e presentan los saldos en libros de cada categona de [nsbrumantos
financieros il clerre de cada ejercicie contable:

Dicicmbrn 1) 1114 Dicembre 11, 207]
Larried= He warrinnges Leraente e <t leniie
Yalan Wauw
War Llros [l Walcr libvos I=armt
Actives firanciercs madide al
Lo
Efmim v oqgureale-wlin S # Tl W .0ig 214, T
Dy armendars 7 CLETRSE fane Falegy
e, my pelmgsonadiat 18337 1.09% %546 5.4
Do werios ¥ LEEniat por Ealrar
cuientes iela el - 4,704
IrmE Cusselas oo chileas 3o 1397
Otras cueatal i colear
LaTianaies i, mH9 4T
Previzhon para Clenlan
treanrahles i v, i) JHYHE)
Total actives fnancievas AR 1, 190,531 14,211
finarcieras
et
Cusnizss y docurnenicn fier DABHF IFL.0Mj 5581
CErTas por o Ehe i
Felag wreatem 1015 ekl Al 7,053 (S S
Pashvo: Dndieno medhios 3
CHEin i
At igarione: oo islilooieaes
tmanriery LTI MIT 1139100 [ ETE| {7,555
Totsl [uisieos Tnenciecas (1, 198, 367) 871 4 I 1) {ZEF, 110
gl rumentos Hnancice ne, natis 01, B&Es i':l?ﬁ i';IHI 162,902 | S B

Valor razonable de [o5 instrumentes financieros,

La Administracidn corsidera gue los importes en libros de los activos y pasivos
fimancleros reconncidos al costo amortizado en los estados financicroes, se aproximan
& su valor razonable,
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27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Correspande principalmente el valor razonable de (as contraprestaciones recibidas o

8.

a recihr por la venta de serviclos en el curso ordinana de las actividades de |a
Compafita. Los ingresos ordinarios se presentan nelos de impuestos & |as ventas,

oevoluciones, rebajas v descuentos.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Afcs terminadas e,

Diciembre  Diciembre

31, 304 31, 13

Ventas rezalias 752744 1,990,121
Ventas malerial vegetal 147,144 186,454
Yentas patrones 115,80% 95,656
Olras 120 107
2,015,817 &.272;338

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenla, fue como siguc:

&nos terminados en,

Diciermhbre Diciembre

3, 2014 i, 203

Costos de produccion 693,938 1,246,109
Coslos manc de obra directa 237,067 108,970
Codlos indirectos 40 99 48, 884
Costos mane de obra indirecta 14,900 1,658
986,903 1,507, 621
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29. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS
Lin resumen de esld cuenta, fue como sioue:
Angs [erminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 2014 1, w013

Sueldos, salarios y demas remuneracionss 235,511 182,118
SOpUrDs Y reaseguras Q985 7,316
Impuestos, contribuciones v olros 58,942 4,464
Honararios 202,915 213,018
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 25,799 -
Depreciaciones 82,124 59.520
Amortizacion software 4,753 2.068
Manlenimiento ¥ reparaciones 30,243 33,088
Arrendamiento operativo £3,145 10,761
Gastos de viaje 1,467 3,80
Promacian y Pubilicidad 100,996

Otros gnstos 199930 176,787

o978 025 583,141

30. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Anas terminados en,

Diciembre Dicwembre
31, H0i4 31, 1013

Intereses 4,052 4,811
Otros gastos financieros 13,380 15,945
17,432 20,758

h
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31.

TRAMSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como
SIELE:
Diclembre Mciembre
11, 2014 3, 213

ar clientes r ados
SCHREURS COLOMBA (Nota 7) : 4,244
- 4,264
e
Otras cuenias por cobwar relacionadas
SCHREURS COLOMBIA (Mota B} 11,689 46 TTH
13,6R% 46, TTR

Cuentas por pagar diversas/relacionadas corr fentes

PIET SCHREURS HOLDING .V, (Nota 17} 1,115,994 571,033
1,115,994 $71,033
Jii i on s BB LSS - —— =]
Cuentas por pagar diversas/relacionadas no corrientes
PIET SCHREURS HOLDING B.Y, {Nota 15) 562,454 562,454

56,454 362,454

Las transacciones mas significalivas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ands Leiminados e,

Diclembre Diciembre
1, 2014 31, 2013

Begalias pagadas:
PIET SCHREURS HOLDING B.Y. 543,271 1,050,000

543,21 1,050,000
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32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interma y sU Reglamento
vigenles al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orlentada a regular con fines
iributarios las iransacciones reslizadas entre [as partes relaclonadm (locales y/'o
exterior), de manera gue las conlraprestaciones entre pariet relacionadas. ¢ decir
deben respetar of Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGER2OI8-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de lecha 15 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance v el conlenido de protentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anlerior, medlante Resolucion Mo, MAC-
PGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2011,
ol Servicio de Rentas internas establecid que los sujetos pasives del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de opersciones con partes relacionadas locales v/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexp de Oporaciaones con
Partes Retacionodas del ‘Exterior; v por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar e Informe Integral de Precics de Transferencia. El referido informe podra
ser solicado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
monta ¥ tipo de operacidn o (ransacclon con partes relacionadas locales y/o del
eaterior,

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
ques |} Presenten un impuesto causado superior al 3% de Los ingresos gravables; ) No
realicen operaciones con paraisos Tiscales o regimenes fiscales preferenles; y i} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursod no rencvables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes retacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes conlado 2 partlr
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impoesto a |5 Renta.

El Art. B4 ded Reglamento para Lo Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno
sefiald que los sujetos pashvos del Impuesta a la Renta, gque realicen operaciones con
partes relactonadas, adicionalmente a su declaracion anual de¢ kmpueesto 3 la Renta,
presentaron al Servicio de Renlas Intermas el Anexo de Opersciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor &
los des meses contados & partir de la fecha de exizibilidad de la declaracion del
Impuesta & la Renta; v la ne entrega, asi como la éntrega incompleta, inexacta o con
dal;sm:auns podra Ser sancionada per la Administracian Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 11 de diciembee de 2074 vy 2013, 1o Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen Los montos antes citados, por lo tante 3 Compania
no estaria obligada & la preséntlacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transterencia.
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33. CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, de acuérdo a los asesores legales, ia Compania no
mantiene demandas en contra no retuellas que requicran ser reveladas, asi como no
z¢ han determinado cuantias par posibles obligaciones gue requieran ser registradas
en los estados financieras ad|untos,

34, SANCIOMES.
a. De la Supenintendencia de Compafiias y Valores.

Mo s& han aplicado sanclones a SCHREURS ECUADOR CIA, LTDA,, a sus
Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiias y
Valores, durante Lo ejercicios terminados el 11 de diciembre de 2084 y 201 3,

b. Dwe otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas & SCHREURS ECUADOR €LA, LTDA,, 3
sug Directores o Administradores, emitidns por parte de olras autoridades
adminlstrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

35, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Reformas Tributarias.

EL 29 de Diclembre de 014 mediante Suplemento del Registra Oficial MNo. 406 se
promulgd la Ley Orgdnica de incentivos o la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal; ¥, el 11 de diciembse de 2014 con Decreto Ejecutiva Mo, 539 publicado en el
Suplemento del Registro Ofictal No. 407, se aprucba el Reglamento a la Ley Orginica
de Incentives & la Produccidn y Prevencion del Frawde Fiscal.

Los principinles camblos legales fueron:
a, Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en 2l Ecuzador.

El Comité de Politica Tribularia dictard los segmentos, plazos v condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos
por amoriizacion de coapital & Intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientod (innnciercs, ganoncias de caplisl v
capital de inversiones que hubleren ingresade al mercade de valores dai
Ecuador; y, aguellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al tinanclamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL
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b. Reformas al Reglamento para |a Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obiigaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades alribuibles ol Estade y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repdblica.

S5e deflinan nuevos plazos para la eliminacion de los creditos incobrables.

€. Reformas al Codigo Orginmico de la Produccion, Comercic & Inversiones
[COPCI):

Se dafinen (as slouientes:

. Fijan las condiclones para el Incentive de estabilidad tributana en los
contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas:

- Un beneficla tributanc por deduccion adicional por % afos del 100% de la
depreclacion de actives fijos nueves v productives para las sociedades
constituldas antes la vigencia del COPC| y de aguellas nuevas sociedades
constituidas en Las jurisdicclones urbanas de Quilo v Guayaquil, denkro de
los sectores considerados priaritartos por ol Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno (LETI):
Se definen las siguientes!

- Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasle por 10 afos & las
Inversiones nucvas y productivas de acuerdo con el COPCl en Los seclores
econdmicos determinados como industrias basicas.

$ Consideran ingresos gravados, los dividendos dusiribuidos 2 sociedades
residentes en el exterlor cuando el beneficiario efectiva sea una persana
naltural residente on sl Ecuador.

. Eliminaciin de |a exoncraciin de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor
a un afio para socledades.

. 5S¢ considera como ingreéso gravado, los penerados por la enadjenacion
directa o indifecta de acclones, participaciones o otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la explaracion,
explotacian, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuadar.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona &
continuscion:

. La depreciacion correspendiente al reval(o de activas na @5 deducible.
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- Soran  deducibles las remuneraciones; de acoerdo a los  limites
esiablecidos por o minikterio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.,

. s€ permite el reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los cases vy condiclones establectdas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regelias, servicios Lecnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 205 de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativa, en un 10% del
lalal de activos, Para los conliibuyentes con contratos de esploracion,
#xplotacion y transporte de recursos ng renovables s cvaluara conforme
&l limite del 5% corvespondiente a gastos indirectos y para el caso de
régalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuasto a la Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renla para sociedades serd del 22%.
Los ingresos percibides por personas constituidas o ublcadas en paraisos
fscales o jurisdicciones de menar imposicion, o estan wujetas a regimenes
fiscales preferentes, se tes aplicara una retenclon en la fuente
equivalente a la maxima anfa previsia para personas naturales (353).

- Cuando |a participacion directa o indirecta, Individual o conjunta de
personas naturales o socledades domiciliados en paraisos flscales o
regimenes de menor impesician, sea Igual o superior al 50% del capital
soclal o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta. a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en
¢l caso que la sociedad incumpla el deber de nformar sobre s
accionistas conforme las disposiciones tribularias establecidas para el
efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiariog o similares sean residentes o cstablecidos en
parafsos fiscales o regimenss de menor Imposicion v su parlicipacion sea
menor al 50%, el mpuesto a Ia renta sera determinado de manera
proporcional aplicando La tarifa del 25% sobre Ia parte de |2 participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraises fiscales; sobre la diterencia se liguidars el Impuesto
a la Renta, a 1a tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a |la Salida de Divisas.
La base mponibie del 5D, en &l caso de compensaciones o neten de cuenias,
estard constitida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o

contratante sea una entidad que poce de una exencion del 15D, el impuesto
serd asumide por guien comercialice el blen o preste el servicio.
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SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Motas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)
it o e e e e e e e — e S

g. Codigo Tributario:

56 establece la condicion de [os sustitutos del contribuyenie como responsalHes
gel pago del Impuesio a la Renla, a las socledades eciptonanas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
atros instrumentos de pattimanio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacidn de recursos naturales ne renovables) hayan sido
enajenadas de manora directa otndirectn,

48



