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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Schreurs Ecuador Cia. Ltda.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Schreurs Ecuador Cia. Ltda. (Una
Subsidiaria de Piet Schreurs Holding B.V.), que corresponden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Schreurs Ecuador Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Piet Schreurs Holding B.V.) al 31 de diciembre de 2016, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en
la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores IESBA, junto
con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), y de control interno que la Administracion considere necesario para permitir
la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compania es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de

los estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,

como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disenamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el riesgo que
resulta de errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento, o la evasion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, estamos obligados a [lamar la atencion, en nuestro
informe de auditoria, sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
y eventos subyacentes en una forma que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.



Tambien proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
pudieran afectar nuestra independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para
evitar la pérdida de independencia.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la
ley o el Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.



\ ROSC BRUCDERS & -

SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.

(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujo de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas a los Estados Financieros

PAGINA:

v ooNOoOW,m



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectiva
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Inventarios
Activos por impuestos carrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados
Pasivos relacionados con empleados
Impuestos corrientes
Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados agumulados

Total patrimonig neto

Total patrimaenio neto y pasivos

Santiago Torres Calderon
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2016 31, 2015
5 183,326 77,917
6 453,372 515,909
17 . 134
7 82,464 40,168
B 708,667 473,746
9 26,838 41,784
1,454,667 1,149,658
10 659,543 747,764
11 1,777 19,767
671,320 767,531
2,125,987 1,917,189
12 15,267 9,306
13 68,385 117,865
17 1,456,991 891,353
14 28,035 17,042
15 232,370 72,282
16 10,268 10,699
1,811,316 1,118,547
12 21,384 4,582
17 . 562,454
18 38,566 37,023
59.950 604,059

1,871,266 1,722,606

20 366,300 166,300
21 18,505 15,682

1,143 (2,523)

22 (131,227) (184,876)
254,721 194,583

===
2,125,987 1,917,189

Huga Lopez

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por regalias y material vegetal 24 1,866,928 1,202,257
Costos de produccion y ventas 25 (482,642) (424,804)
Ganancia bruta 1,384,286 777,453
Otros ingresos 38,500 15,293
Gastos de administracion 26 (1,327,503) (821,023)
Participacion a trabajadores 14 (13,292) .
Gastos financieros 27 (6,669) (4,023)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 75,322 (32,300)
Impuesto a la renta corriente 19 (18,850) (16,388)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 56,472 (48,688)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Perdidas actuariales 3,666 (2,523)
/
Resultado integral total del ano 60,138 (51,211)
f—= o ——————
.-/'- )/
v —
1/ w//
............................... B i
Santiago Torres Calderon 4 /Hugo Lopez
Gerente General (H_;, _—TContador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
6
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SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Ano terminado en, Hotas 31, 2016 31, 2015
Utilidad (pérdida) del ejercicio 56,472 (48,688)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Provision para cuentas incobrables 6 5,040 .
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 10 94,942 94,859
Amortizacion de activos intangibles n 1,089 6,222
Provision para jubilacion patronal y desahucio 5,209 10,677
Provision participacion a trabajadores 14 13,292 -
Provision para impuesto a las ganacias 19 18,850 16,388
Cambios en cativos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 57,611 349,696
Inventario {42,296) 22,760
AClivos por impuestos corrientes (234,921) (93,886)
Servicios y otras gastos anticipado 14,946 (33,015)
Cuentas por pagar praveedores y otras cuentas par pagar (7,326) (217,513)
Pasivos relacionados con empleados 2,299) (16,914)
Impuestos corrientes 141,238 12,400
Pasivos por ingresos difendos (431) 10,698
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 121,436 113,684
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagado por la compra de propiedad, planta y equipo 10 (6,721) (37,060)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles 1" . (6,080)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 16,721) (43,140)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones a largo plazo (9,306) (10,324)

Efectivo pagado por otros pasivos no corrientes . (21,313)
Efective neto (utilizado en) actividades de financiamiento (9,306) (31,637)
Aumento neto de efectivo 105,409 38,907
Efectivo al inigio del ano 797 39,010
Efectivo al final del ano 183,326 7N7

Santiago Torres Calderon
Gerente General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHERURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

e T T e e e P AL M R 22 e o D e D PP o s
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Schreurs Ecuador Cia. Ltda.

RUC de la entidad.
1791872371001.

Domicilio de la entidad.
Via Tupigachi, Principal S/N sector Granobles Cayambe.

Forma legal de la entidad.
Compania Limitada.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Schreurs Ecuador Cia. Ltda. fue constituida mediante escritura publica en Quito
- Ecuador el 20 de enero de 2003, legalmente inscrita en el Registro Mercantil
el 7 de marzo de 2003.

Su objetivo principal es la comercializacion y ventas de derecho de regalias
sobre marcas y obtenciones vegetales de plantas ornamentales, produccion,
cultivo, distribucion, comercializacion, importacion, exportacion de flores y
plantas.

La administracion de la Compania es ejercida por el Senor Santiago Torres
Calderon. Esta encargado de dirigir y administrar los negocios sociales;
celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actos y contratos, mantener
el cuidado de los bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar todas las
escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compania; entre otros.

Composicion accionaria.

Las participaciones de Compania, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Piet Schreurs Holding B.V. 362,640 99
Piet Nicolaas Johannes Schreurs 3,660 1
100



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

R e e e e T e e
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1

v I

2.3

2.4,

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio
del costo historico excepto por los beneficios a empleados a largo plazo los
cuales se miden a valor presente utilizando técnicas actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.
La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos que no
tengan restricciones para su uso. En el estado de situacion financiera los

sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en los pasivos corrientes.

10



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

A

2.5. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 Instrumentos
Financieros Basicos son clasificados como activos financieros, para préstamos y
cuentas por cobrar la Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

a.

Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, siempre que se constituya transaccion de financiacion
si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se
financia a una tasa de interés que no es del mercado. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Al final de cada periodo se evalua las cuentas por cobrar para determinar
los casos en que su antiguedad sea superior a 3 meses para establecer
riesgos de cobro o cargos financieros, se evallan condiciones
contractuales para la cartera vencida y si existen indicios de acuerdo a lo
establecido en los parrafos 11.22 a 11.24 para el reconocimiento del
deterioro de activos financieros segun la seccion 11 de NIIF para PYMES.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
estimacion y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados
netos del periodo.

Otras cuentas por cobrar y préstamos a empleados.

Las otras cuentas por cobrar y prestamos a empleados son medidas
inicialmente a su valor razonable, posteriormente son medidas al costo
amortizado, siempre que se constituya transaccion de financiacion si el
pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se
financia a una tasa de interés que no es del mercado.

La tasa de descuento aplicada para la medicion de las otras cuentas por
cobrar a su costo amortizado es la equivalente a la referencial de
mercado para el segmento de créditos de consumo. La medicion posterior
al costo amortizado depende de la materialidad de la transaccion, ya que
el proceso de control de estos préstamos es complejo.

11



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

N\

2.0-

c.  Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
terminos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
peérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

o Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras,

° La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

o Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

Inventarios.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre
los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los
hubiere), otros impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte,
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicion,
materiales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares.

La Compania utiliza la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compania mantenga
inventarios con naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

12



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2L

2.8,

La Compania determina el importe excluidos del costo de los inventarios y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

o Importes anormales de desperdicio de materiales, mano de obra u otros
costos de produccion.

. Los costos indirectos de la Administracion que no contribuyan a dar a los
inventarios su condicion y ubicacion actuales; y

° Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por
efecto de obsolescencia, defectos o lento movimiento se veran reducidos a su
posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo, se realiza una evaluacion del valor.neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevalorados.

El costo se determina por el método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, principalmente, a otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran registrados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y credito tributario de
Impuesto al Valor Agregado. Estos se encuentran registrados a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes no recuperables

son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

13



SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de PIET SCHREURS HOLDING B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

o

2.9. Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por
la Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la
Administracion, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para propositos administrativos.
° Se espera usar durante mas de un periodo.

o Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrio para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores (si los hubiere).

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos. Estos se registran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se
incurrio.

Los montos de anticipos pagados a los proveedores de adecuaciones son
activados por la Compania como construcciones en curso hasta la recepcion o
liquidacion de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compania y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.
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Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier péerdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a
su costo de compra menos la correspondiente depreciacion acumulada vy
cualquier péerdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingresos u Otros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Las vidas utiles para las propiedades, planta y equipo se han estimado como
sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 20 anos (*)
Invernaderos 10 anos (*)
Muebles y enseres 10 anos (*)
Equipos de oficina 10 anos (*)
Equipos de computacion y comunicacion 3 anos *)
Sistema de riego 10 anos (*)
Vehiculos 5 anos (*)
Instalaciones 10 anos (*)
Maquinaria y equipos 10 anos (*)
Cuartos frios 10 anos (*)
Reservorio 5 anos (*)
Adecuaciones y Mejoras 10 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida util restante acorde con el valor
de los activos a esa fecha.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el
método de linea recta sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion,
para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan
sujetos a depreciacion alguna.
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A criterio de la Administracion, no existe evidencia que tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de
su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira
las pérdidas por deterioro del valor (Nota 2.11).

2.10. Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a paquetes informaticos. Para que un bien
sea catalogado como activo intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y que cuente con el control de generar beneficios economicos
futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicion del activo, lo que comprende el precio de adquisicion, incluidos los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan a su costo de adquisicion menos la amortizacion y/o deterioro de
valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compania tienen vida util finita,
por lo cual la amortizacion se calcula por el método de linea recta,
considerando la mejor estimacion de la Administracion de consumo o uso de
tales derechos.

2.11.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en

/ uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
A genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
/ activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocio una peérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

La Compania no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus
propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como
parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos
desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles
para su uso.
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2.13.

2.14.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la Seccion 25 “Costos por préstamos”.

Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable v,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

Baja de activos y pasivos financieros.
° Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
0

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.
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2.15.

2.16.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compania espera parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso.
Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a bonos emitidos por el
gobierno ecuatoriano, obtenidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.
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2.17.

Al final de cada periodo, la Compania incluye lo siguiente como parte de sus
revelaciones:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno economico; y,

° El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

Los costos de los servicios y costo financiero son registrados en el gasto del
periodo en el cual se generan. Las ganancias o pérdidas actuariales del periodo
se registran en otro resultado integral en el patrimonio. Los costos de los
servicios, costo financiero y las ganancias o pérdidas actuariales se presentan
en forma separada en su respectiva nota a los Estados Financieros.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo han sido
estimados por un perito independiente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 y 2015 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el
resultado del citado analisis.
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2.18. Capital.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por las cuotas de contrato de
regalias en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados
principalmente por:

. Venta de regalias.
° Venta de material vegetal.

2,20. Costos de produccion y ventas.
Los costos de produccion y ventas incluyen todos aquellos rubros relacionados
con la prestacion del servicio, entre los importes que se incurren corresponden
a mantenimiento de propiedades, planta y equipo, servicios relacionados a la

plantacion, uso de materiales asi como depreciaciones y amortizaciones de las
propiedades, planta y equipo entre otros.
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2:22.

2.23.

2.24,

Z2.25.

Gastos de administracion y financieros.

Los gastos de administracion corresponden a remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad, depreciacion, muebles y equipos, beneficios a
empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compania.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el meétodo del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion
de recursos y la evaluacion de los resultados.

La Compania opera con un segmento Unico.
Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Riesgo de credito.

La Compania se ve expuesta por el riesgo de crédito que contienen sus cuentas por
cobrar a clientes. La Compania antes de realizar una venta evalta la capacidad de
pago de sus clientes. En el caso de que un cliente no cumpla con sus obligaciones, la
Compania analiza la posibilidad de que la cuenta esté deteriorada y en el caso de
estarlo, procede a realizar las provisiones correspondientes.

Riesgo de tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania realiza sus principales operaciones
en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional), moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de
Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este
concepto.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.

La Compania esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes.
Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo que atenua
posibles peérdidas en las cuales incurrira la Compania en el caso de que exista un
robo, incendio, etc.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con el respaldo de
casa matriz y del departamento de produccion que realizan un continuo monitoreo
de este tipo de actividades.
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Administracion de capital.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumulados. La Compania considera que no existieron cambios
significativos durante los anos 2016 y 2015 en su enfoque de administracion de
capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y
2015, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Total pasivos 1,871,266 1,722,606
Menos efectivo 183,326 77,917
Total deuda neta 1,687,940 1,644,689
ot e — A - -]
Total patrimonio neto 254,721 194,583
indice de deuda - patrimonio neto 663% 845%
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

Vidas utiles y deterioro de activos.

La Compania revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida util
o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algiin cambio.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:
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° La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.
° Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

° La necesidad de construir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

o La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

° Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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