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Señoree 
Junta M  Accionistas 
COM PAÑI A PANECUAQ S.A. 

Da mayor y eslima y respeto 

Al presentarles un cordial saludo, aprovecho la oportunidad para a-poner a su 
consideración e> irdorme anual Que por requerimemo da La Superintendencia 
da Compañías deOo realizar Asacar 

Ets*  año nuestro poreemajs da ventas na incrementado en un 2 2 2 % en 
comparación al año anterior. LautiMed a reparar et de $ i 4 i «7 43 .2$% manca 
que al ano 2014: esio se da oebdo a la situación economca que ha vmJo el 
paie durarte este año y que es de oonocimemo de todo*  Una da tas medidas 
que nos he afectado aa al encarecimiento da ios productos importado*  y ai ser 
distribuidores de Kimberly Clark hemos damnuoo nuestro poroantate de 
gananoa para poder compet*  en el mercado 

El v a » da cuenta*  por cobrar es ce 1375-59 35 70 52% Superior al año 
emane principal razón por « que nuestro Iota*  de activos he creado en 
81.o0% siendo*  actual da SI34.7B3 48 

En un análisis más profundo y ftnancaro aa concluye que nuestra Irjujdez aa 
• capaabli y qua uñe moszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA %i 55  por cada dolar que adeudamos, mientra*  que 
el capea)  do trabeto que posee la ernpresa e*  oflS «1128 39 

Nuestro apalancamiento nnanoaro Sigue Siendo nuestro latón de Agüite*  ya 
que ai guW que años amenores e st á dado en su mayor a por deudas con 
Varearos y nuestro patrimonio representa úrM carneree e l 26 25% de nuestros 
A-J . . - 1  '  i . •  

Nueslf*  rotación de Cobro es menor a nuestra rotaoon da pago* , ya que la 
amprasa sa loma en promedio 53  días para el pago de sus oMgaoones. 
mientras que tarda aproxmuMameme 33 días para cobrar a ios Cliente* , lo qua 
«granee que aa ponteas 0e crédito establecida*  están dando resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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