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[EY ecuador 
¡UDITORES INDEPENDIE! 

  

A los Señores Accionistas de 
LYAN SERVICES WORLD S.A. 

  

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Clyan Services World S.A, que 
comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de etectivo por el año terminado en esa fecha y un tesumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas, 
En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la posición financiera de Clyan Services World S.A al 31 de 
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8). 
Fundamentos de la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados fnancieros” Somos Independientes de Cyan Services World S.A. de acuerdo con el 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales 
de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de 
Independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
Para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 
Asuntos de énfasis 
Sin calificar nuestra opinión Informamos que, los estados financieros separados de Civan 
Services World S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados 
por otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades en abril del 2018 
La Compañía también prepara estados financieros consolidados conforme lo requieren las 
NIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador 
“Información presentada en adición a los estados financieros separados 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no Incluye 
el juego completo de estados nancieros y nuestro informe de auditoría 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de Ciyan Services Viorld S.A,, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 
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En conexión con lo auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es. 
leer dicha información adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados finencieros o con 
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecería estar. 
raterialmente Incorrecto. 
Una vez que leamos el Informe anval de los Administradores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un error material en esta Información, tenemos la obligación de 

reportar dicho asunto a la junta de accionistas. 

  

Responsabilidad de la administración de la Compañía por los estados financieros 
separados 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
- NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458) y del 
control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 
En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocia en marcha, revelando, 
¡según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar 
la Compañía o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra altemativa realista que hacerlo. 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañia 
Responsabilidad del auditor en relac 
separados 

  

)n con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o. 
error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es 
tun alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un error material cuando este 
exista Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros, 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 
+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un error material 
ebido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a. 
error, ya que el fraude puede implicar colusion, fasificacion, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 
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úObtenemos conocimiento del control interno relevante pare la auditoría con el fín de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
on el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones. 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en mercha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
evaluamos si existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos 9 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que lamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las. 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresamos una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría; sin 
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía dejo de ser. 
una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable, 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control Interno que identificamos. 
en el transcurso de la auditoría 
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SLYAN SERVICES WORLD S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

ACTIVO: 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos 
Otros activos 
Inversiones en asociadas 
“Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

21/12/18 
(en U.S. dólares) 

179,817 
3,659,957 
121,664 
3.961.538 

680,818 
78,482 

— 206 
ens 

4,223,874 

292,572 
3,587,022 
234,955 

4,114,549 

556,864 
129,018 

1437 
337298 

4,911,040



  

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar comerciales 
úy otras cuentas por pagar. 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar. 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes. 
Total pasivos 

PATRIMONIL 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Otros resultados Integrales 
Superávit por valuación inversiones. 
Resultados acumulados. 
Total patrimonio. 

  

TOTAL 

10 
u 
2 

10 
3 

14 

  

¡Contadora General 

(en U.S. dólares) 

206,643 
1,324,409 

110,274 
26.521 
1867,847 

349,545 
2,210,446 

— 28,851 
2,586,942 

4,254,689 

101,000 
2110 
4,509 
2,303 
1,936 

357,127 

7521 
1,389,192 
144,807 

40,549 
1,549,859 

290,196 
2,505,676 
22.827. 
2,518,699 

4,468,558 

101,000 
2,110 
4,509 
4,584 

517 
330970 
443,290 

4,911,848 

 



CLYAN SERVICES WORLD S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

INGRESOS 
COSTO DE VENTAS 
MARGEN BRUTO 
Gastos de venta 
Gastos de administración 
Gastos financieros 
Otros ingresos, neto. 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 
UTILIDAD INTEGRAL DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

  

Rdprósentante Legal 

15 
16 

17 
18 
19 

Notas 31/12/18 
(en UsS. dólares) 

49,548,461 
147.905,625) 

1,642,836 
(268,937) 

(1,048,080) 
(267,373) 

— a 
205 

—443.931) 

20,657. 

  

Verónica Pérez 
Contadora General 

47,041,831 
(45,454,352) 
1,587,479 

(218,193) 
(595,303) 
(277,484) 

110,349 

430.199) 

— 80.150
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SLYAN SERVICES WORLD S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Impuesto a la renta 
Intereses pagados. 
Otros ingresos 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO Ell ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Disminucion de propiedades y equipos y total flujo neto 
de efectivo utlizado en actividades de Inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO Ell ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento (disminución) obligaciones bancarias y total 
flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 
(Disminución) neto en efectivo 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 
Ver notas a los estados financieros 

  

  

Año Terminado 
31/12/2018 31/12/2017 

(en U.S dólares) 

49,477,268 
(49,451,034) 

(43,931) 
(257,593) 

—2,102 

(233.188) 

(30,248) 

190,781, 

(112,655) 

139, 

  

    Verónica Pérez 
“Contadora General 

46,765,357 
(46,141,651) 

(80,199) 
(200,997) 

— 585,668 

479,952) 

84,334) 

08,518) 

292,572 

 



CLYAN SERVICES WORLD S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
iyan Services World S.A, es una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador, mediante 
escritura celebrada ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantón Quito, mediante 
Resolución N* 03.Q.11.0920 e inscrita en el registro mercantil en marzo" del 2003, en la 
ciudad de Quito. 

Su domlcilo. principal es en la Av Naciones Unidas E-230 y Nuñez de Vela, Edificio 
Metropolitan, cantón Quito, provincia de Pichincha, sin embargo, la Compañia para el 
desarrollo de sus actividades y por acuerdo adoptado por la Junta General de 
Accionistas, podrá establecer sucursales, agencias U oficinas y representaciones en 
cualquier lugar del país o del exterior, conforme a la ley. 

El objato social de la compañía es la compra, venta, importacion, distribucion y 
almacenamiento de productos derivados del petróleo, la importación, distribución y venta de lubricantes y aditivos para toda clase de vehículos sean livianos o pesados, la. 
certificación de calidad y cantidad en la entrego y recepción de hidrocarburos en los 
¡cambios de dominio y transferencia de custodia de los mismos, la calibración de tenques 
y medidores, inspección técnica, y mantenimiento de equipos e instalaciones de 
“almacenamiento y distribución de crudo y derivados del petróleo. 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 16 
empleados 
La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
administración de la Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histárico El costo historica está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
Valoración, Independientemente de si ese precio es directamente observable o 

o
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estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas Simltudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 

dela NIC 20 el valor en uso de la NIC 36 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

  

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idónticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

AveL 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
AiveL3' Son datos no observables para el activo o pasivo 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario, 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros adjuntos 
Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos financieros 

juldos, denósitos o inversiones financieras liquida que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 3 meses, 

  

Propiedades y equipos 
2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 

propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el periodo en que se producen 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación Son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva, 

-10-
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A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
  ftem Vida útil (en años) 
Maquinaria y equipos 10 
Muebles y enseres. 10 

Vehículos 5 
Equipos de cómputo 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utlidad o pérdida que 
surja del retiro 9 venta de una partida de propledados y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida an resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles - A final de cada 
periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tengibles € 
Intongibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actwos hon 
sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
perdida por deterioro (de haber alguna). 
Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen Inmediatamente en 
resultados, 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no se ha identificado Indicios de 
delerloro que requieran una provisión. 
Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pager corriente y el impuesto diferido. 
2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

tegistrada durante el año — La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compa por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.7.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entra el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
ue la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarlas surgen del 
reconocimiento inical (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) la contable: 
El importe en llbros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse 
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 

el
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utlidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
asas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancelo, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final de 
período. 
La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian 
de la forma en la que la entidad espera, al final del período sobre el que 
se informa, recuperar o liquidar el importe en llbros de sus activos y 
pasivos. 
La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos s, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo. 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes "Cuando se mide una 
provisión usando el fujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
y importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 

efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, e reconoce una cuenta por cobrar como 
ln activo sl es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 
Beneficios a empleados 
2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) as determinado utilizando ol Mátodo de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracionos actuariales realizadas al 
final de cada periodo 
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Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

  

2.8.2. Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

2.10 Costos y gastos — Se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieras no Se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación <£a requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
¿el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmento al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financioros. 
“designados al Valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
¿el valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando Sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial... Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivas financiaros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 
del periodo. 

2.13 Activos financieros - La Compañía clasifica sus activos financieros en la siguiente 
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otres cuentas por cobrar La 
diasificación depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos 
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financieras. La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieras en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción. Las compres o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas 
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de 
tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
2.14.1 

2.1.2 

2.143 

2.144 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interás 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiera y de Imputación del Ingreso financiero a lo largo del período 
relevante, La tasa de interés ofeciiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período mes corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no 
on cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del Interes resulte inmaterial 
Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, Son probados por deterioro 
al final de cada periodo Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento Inicial del activo 
y los flujos de efectivo futuros del activo financiaro se han visto afectados. 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prástamo medido 
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos 
¿e efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva 
original del activo Financiero. 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
'dondo el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión 
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconacen en el estado de resultados. 
Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales Sobre 
los flujos de efectivo del activo financioro, y transfiera de manera 
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sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si 
la Compañía retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero transferido, la Compañia 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son casificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 

inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva 

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 

  

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero sl, y solo sí, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, 

2.15 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la siguiente nueva NIIF emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JAS), y que son 
Fandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

Aux 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras. 
INIIF que son efectivas duranto un período anual que comienco an o después del 1 
de onoro de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIIF $ permito a una. 
entidad no reexpresar información comparativa 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
1NIIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas alas 
rovolaciones de 2018 y al pariodo comparativo, 
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para 
1) La clasificación y medición de activos y pasivos nancieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 
Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como, su impacto sobre los estados 
financieros separedos son descritos mas adelante 
La Compañía ha aplicado NITF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NITF 9 
a) La clasificación y medición de los activos financieros 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de 
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 
requerimientos de NIIF 9 a Instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de 
nero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya 
han sido dados de baje al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos an 
relacion con los instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado. 

  

Se requlere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modalo de negocio aplicado por la Compañía para la 
¡gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo 
contractuales de los activos financieros 
Especficamente. 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recibir os flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos 
Son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el Importe de 
cspitel pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son. 
únicamente pagos del capita e intereses sobre el Importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral "FVORI"-; 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados Le 

A pesar de lo indicado anteriormente, el Grupo puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero 
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La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no as mantenida nl 
para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en otro resultado Integral; y 

La Compañía puede designar Irrevocablemente una Inversión en un 
Instrumento de deuda que cumple cop los criterios para ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a PUR, si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente una asimetría contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna Inversión de deuda que 
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a 
FUR. 
Cuando se da de baja una Inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o. 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado Integral, se 
feclasifcará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de 
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado 
Integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados. 
La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa, 
fecha, y se concluyó que la aplicación inical de la NITF 9 ha tenido los siguientes 
impactos sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medición. 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se 
mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales 

y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e 
Intereses sobre el importe principal pendiente 

(6) Deterioro de activos financieros 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 reguiere un modelo 
de párdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de párdida esperada de credito requiere 
¡que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios 
¡en asas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
“cambios en el iesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de los activos 
financieros En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 
Específicamente, la NIJF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversionas de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(5) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
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(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 
deterioro de la NIIF 9. 

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del Instrumento, si el riesgo de crédito de ese 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
inidal, o sel instrumento financiero es un activo financiero adquirido u onginado 
con deteriaro Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no 
ha aumentado significatvamente desde el reconocimiento iniclal (salvo para un 
activo financiero ackquirdo u originado con deterioro), la Compañía está obligado a 
medir la asignación de la párdida de ese instrumento financiero a un importo Igual 

la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque. 
simplificado para la medición de párdidas por un importe igual a la vida de las. 
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias. 
El resultado de la evaluación es el siguiente 

Procaónadconal para anses acumulados conc al 
ems exitrtes al 1/1/18 que Esán sueos a deenoro de AVDULS de reso de crol 

ers cen MES, EINER 24002 100 
Cuentas por coor comercles y Lo Compeñie aplica el efomue Mo existe deter sobre ras cuentas por cobrar Simalado y reconoce ls pérdidas de cuentas par ctra 

Eéo esporecas durante eda la vida, comarcales y oras 
stos sesos nora: pr obra demo e eto epacado par 

Eleciho y sldes en bancos —— Todoslos saldos de banco on, 
saludos coma piso de cráito bajo a Esa fecha 0 report debio que se 
rantenon e ialtucones bancarios de 

La provisión para cuentas incobrables es reconocida contra el activo respectivo 
e) Clasificación y medición de pasivos financieros 
La NIIF 9 requiere que los combis en el valor razonable del posivo financiero que 
¡sea atribulble a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro 
resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos crec o 
incremente la asimetría contable en el resultado del año. 
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que ses atribuible al 
riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado 
del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el Importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos finanderos medidos a PVR se 
presentaba en resultados del año. 

  

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicación de la NIIF 9 no ha tenido 
impacto en la clasificación y medición de los pasivos financieros de la Compañía. 
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d) revelaciones en relación con la aplicación Inicial de MIIF 9 
Mo existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hublera 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir dela aplicación 
dela NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieres que la Compañía ha 
ptado por designar como a PVR en la fecha de la aplicación inicial de la NIIF 9. 
La aplicación de la NIF S no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la 
Compañía 

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas = 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y. 
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas. 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

ae Título 
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con — Enero 1, 2019 

compensación negativa 
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos. 

Modificación a la NIC-19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
liquicación del plan 

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, — Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 2017 NIC 12 y NIC 23 

e permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

Modificaciones a la NIIF 9; Características de prepago con compensación 
negativa 
Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una: 
característica de prepago cumple la condición SP?I, la parte que ejerce la opción 
puede pagar recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantada En otras palabras, las 
caracteristicas de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente 
la evaluación de SPPI, 
Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación Iniial de la 
NUF o. 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros separados 
de la Compañía 

  

Modificaciones a la NIC 28* Participaciones a largo plazo en entidades 
asociadas y negocios conjuntos 
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La modificación aclara que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, 
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicarla NIF 9 a 
las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su 
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de 
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas de la 
entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28), 
Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen 
el 1 de enero el año 2019. 
Modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 
Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay na venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto 
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la 
pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando 
el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en 
la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa 
asociada o negocio conjunto, De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes 
de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto 
que se contabilice según el método de participación) se reconocen en el resultado 
de la antarior controladora sólo an la proporción de la participación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto, 
La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la MIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro tenga un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Financieros. 
Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Empleados 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por 
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación), pero Ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente) NIC 
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 
Los párrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interás 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 
modificado La Compañe ahore está requerida a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo de servico actual y de interés neto 
durante el resto del período de Información después cambio en el plan, 
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican alas 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después, 
del inicio del pénodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019, 
La Administración de la Compañía espara que la aplicación de esta modificación no 
tenga un Impacto significativa en los estados financieros separados, 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIJF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañva y que se detallan 
continuación 
- NIF 3 Combinación de Negoctos - clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

- NIF 13 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar a 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 
NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos 

» NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los prestamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Compaña estima que la aplicacion de estas modificaciones 
o tendrá impacto en los estados financieros separados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que formen parte de los estados 
financieros, En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utiización de la Información disponible al momento, los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables crilicas que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

  

3.1 Deterioro de activos - A la fecho de cierre de coda periodo, o en aquell fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
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generan flujos de efectivo de forma Incependiente, se estima la recuperabllidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en lbros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha Identificado deterioro en 
Sus activos. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuaral basados en 
varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficos, 
El actuarlo contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa 
de interás que debo sar utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a 
los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alto calidad en lo moneda en la que se pagará los beneficios 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos de la 
Compañía se descuentan utilizando como referencia los rendimientos del mercado, 
al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. _Se requiere Un Juicio significativo al 
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de que se deriva 
la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la 

ción de los bonos incluyen el tamaño de la emision de los bonos corporativos, 
callficación de los bonos y la Identificación de los valores atípicos que se excluyen, 
  

3.3. Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
25,3 

4. EFECTIVO Y BANCOS 

  

310247 
Caja chica 350 350 

Bancos 129,567 292,222. 
Total 179,917 292,522 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 
Provisión cuentas incobrables 

Subtotal 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 
Anticipo a proveedores 
Garantías. 
Otras 

Total 

31218 

3,631,013 
o 162.689) 

3,568,325 

5,910 
49,830 
5,532 

20.260 

2,859,957 

31112117 

3,503,555 
— 162.688) 
3,440,867 

3,815 
58,593 
5,532 

28.215 
3,587,022 

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, la Administración de la Compañía, no ha 
Identificado Indicios de deterioro que puedan afectar en la recuperabilidad de las cuentas 
por cobrar, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada 
Total 
Clasificación 
Activo disponible para la venta 
Musbles y enseres. 
Maquinaria y equipo 
Equipo de computación 
Vehículos 
Equipos de oficina: 
Total 

ESPACIO EN BLANCO 

31218 
821,485 

(140,687) 
580,618 

477,231 
30,824 

5 
8,735 

150,436 
3,587. 

50.SLa 

210247 
791,238, 
(124,374) 
566,864 

477,231 
35,528 

5 
10,971 

136,700 
5229 

596.504 

232



 



7. OTROS ACTIVOS 

ALZAS MRAZ 
Obras en proceso 454,077 377,517 
Licencias Sap 28,273 26,273 
Amortización obras en proceso (385,595) (248,499) 
Amortización licencias SAP 129,273) 29,213) 

Toral 78,482 129,018 

Los movimientos de obras en proceso fueron como sigue: 

Saldos al inicio del año 377,517 325,686 
Adiciones 26,560 
Saldos al final del año 464,077 

  

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable 
Paca RLZLAONS  BNABÍOOI?. 2MLDI2DIO BALON 

Optylav S.A 90,00% 2.836 147 2.836 1417 
Total 2.836 1417 2836 1417 

Optilav S.A S.A es una asaciada de Clyan Services World S.A, y está constituida en la 
ciudad de Quito, provincia del Pichincha Tiene por objeto principal el transporte 
comercial de carga pesada a nivel nacional, el transporte comercial de carga pesada so 
realizará para bienes, materiales de construcciones, materia prima, productos 
elaborados, productos agrícolas, mercaderías, encomiendas, mudanzas entre otras 

9. OBLIGACIONES BANCARIAS 

2/2/18 3UA20z. 
Instituciones financieras 363,983 309,739 
Sobregiro bancario 192,205 55,668 

Total 556,188 365,407 
Clasificación» 

Corriente 206,643 75211 
No corriente 349,545 290,198 

Total 556,188 365,407 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

21248 3442/07 
Cuentas por pagar comerciales 

  

Proveedores locales 7ILSTZ 958973 
Subtotal 77572 958,973 

Otras cuentas por pagar 
Anticipos de clientes. 357,502 796,168 

Accionistas. 496,293 681,800 
Obligaciones con terceras personas 1,370,059 1,190,816 

Provisiones 511,194 266,490 
Otros aa A 
Total 2.5344 3,894,868 

Clasificación. 
Corriente 1,324,409 1,389,192 

No corriente 2210946 2,309,976 

Total 3,534,855 2,894,568 

11. IMPUESTOS 
11.1 Activos y pasivos del año corriente 

208 3102117 
Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributario por retenciones en la fuente de 

Impuesto a la renta 121,664 234,955 
Pasivos por Impuestos corrientes” 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 97,993 134,088 
Retenciones en la fuente de impuesto 

a la renta por pagar 12281 10,219 
Total 231,938 148,807 

ESPACIO EN BLANCO 
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11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

  

31/A2/2018_ 31/12/2012 
(en U.S dólares) 

Utilidad contable (antes de participación a 
trabajadores e impuesto a la renta) 83,045 129,824 

(-) 150% Participación a trabajadores. (12,457) (19,474) 
(+) Gastos no deducibles 105.138 26.916 
Base imponible para el impuesto a la renta 175.724 137.265 
Impuesto a la renta causado (1) 43931 30190 
Anticipo calculado (2) 15289 15591 
Impuesto a la cargado a resultados 43,931 30,198 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 
sobre las utildades sujetas a capitalización, 

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo al 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0.2%6 del pattimónio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos 
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias 

Las dedieraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
Vibutarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 
2018. 

11.3 Movimiento de la Provisión para impuesto a la renta 
ALIZH8 311207 

Saldos al comienzo del año 30,199 28,399 
Provisión del año 43,931 30,199 
Pagos efectuados 130,199) 28,399) 

Saldos alfin del año 13931 30,199 
Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del año que generan 
crédito tributario y el saldo inicial de impuesto a la renta. 

11.4 Aspectos tributarios 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley. 
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Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera 
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones Jubllares patronales que obligatoriamente sa deberán afectar a las 
provisiones ya constituidas en años anteriores, en el caso de provisiones 
realizadas en años anterlores que hayan sido consideradas deducibles 9 no, y que 
no fueren utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

  

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y 
Pensiones jubllares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 
2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efectivamente pagado 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Invorelones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación sa detallan los aspectos más importantes de la mencionada Lay: 
Se establecieron incentivos específicos para la atracción de invorsiones privadas 
Yales como: 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas 
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 

contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribuibles directa 
y únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de les 
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 
años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 
Para los sectores priorizados incustria, agroindustrial y agroasocativo, dentro. 
de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 18D en los pagos realizados 
al exterior por Importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas. 
Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 

+ Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al 
menos el 50% de las utilidades. 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a 
partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados. 
como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles directa y Únicamente a la nueva inversión y se 
“ampliarán por $ años más, en el caso de que dichas Inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del pais. Esta exoneración aplicará solo en sociedades 
que generen empleo neto. 
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Impuesto a la renta 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor 
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor Imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como banaficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como: agricola, oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos 
internacionales, exportación de servicios, desarrollo y servicios de 
software, producción y desarrollo de hardware tecnologico, Infraestructura. 
digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en 
línea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de 
construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y 
úagrassociativ. 

  

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago 
del impuesto 3 la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a 
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
«operacionales. 

5 Deducible: 
- Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención 

del 1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo 
serán aplicables e todo perceptor del pogo en el extranjero, siempre y 
cuando se cumplen los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de 
Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de 
transparencia. 

Tania 
- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 29% 

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capita, exista un Utular residente, establecido 
9 amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo ses residente fiscal del 
Ecuador 

Utilidad en la enajenación de acciones 
- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las. 

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la 
enajenación directa 0 indirecta de derechos representativos de capital, de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, 
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 
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Anticipo de Impuesto a.la Renta 
Se olimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que este 
Supere o no exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 
Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de 
vivienda de Interés socia, y el arrendamiento de tierras destinadas a 1sos 
agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 
años contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crádito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

= Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los 
blanes y servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas 
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones 

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago 
del 15D 
Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a 
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento 
de sus créditos 
Están exentos del 1SD, los pagos de capital e Intereses sobre créditos 
otorgados por Intermediarios financieros que Gperen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la 
tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito 0. 
inversiones productivas. 

- Se establece la devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la 
importación de materias primas, Insumos y bienes de capital, con la 
finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se 
exparte 

11.5 Precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partos relacionadas, 
dentro de un mismo periado fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
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partes relacionadas durante los años 2018 y 2017, no supera el importe 
mencionado 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Año terminado 

2128 311207 
"Beneficios sociales 14,064 21,195 
Participación a trabajadores 2457 9.473 

Total 26,521 40,549 
Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta, 
Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores son como sigue. 

Año terminado 
31248 311247 

Saldos al comienzo del año 19,474 21,429 

Provisión del año 12,457. 19,474, 
Pagos efectuados 119,474) (21.429) 

Saldos al fin del año 12,452 19,474 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Año terminado, 

aus 31/1207 
Jubilación patronal 20,795 17,440 

Desahucio 5,056 5.307 
Total 26,851 22,827 

14. PATRIMONIO 
14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 101,000 acclones de US$1 

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiera que por lo menos el 10% de la 
utilidad enval ses apropiado como reserva legal hasta que éste como mínimo 
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad 
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15. INGRESOS OPERACIONALES 

Diesel 
Gasolina extra 
Asfalto 
Gasolina super 
Venta de activos fos 
Ordenes de pedido 
Servicios administrativos 
Trasporte de derivados 
Tanquero 
Otras ventas 
Total 

16.COSTO DE VENTA 

Diesel premium 
Estra con etanol 
Asfalto ac 20 0P 
Gasolina extra 
Diesel 2 Industrial 
Diesel premiurn industrial 
Gasolina súper 
Asfalto re-250 
Diesel premium petrolero 
Diesel petrolero. 
Transporte de derivados 
Diesel 2 cuantía doméstica 
Asfalto ac 20 industrial 
Costo provisión 
Venta activo fijo 
Extra petrolero, 
Gasolina extra Industrial 
Diesel 1 industrial 
“Transporte Alvagrup. 
Total 

Año terminado 
2028 

21,720,523 
16,741,751 
8,432,803 
2,537,891 

32,866 
23,910 
13,488 
6,910 

39,319 

49,548,461 

31218 
10,733,931 
9,838,642 
7,097,530 
6,597,168 
6,267,545 
2,597,071 
2,521,578 

506,755 
527,962 
429,930 
245,991 
227,631 
96,982 
35,812 
28,601 
24,495 
18,001 

47,905,625 

3112017 
21,025,170 
15,658,845 
7,287,795 
2,631,945 

85,767 
22815 
29,574 

  

11,111,149 
5,994,249 
8,175,456 
8,410,412 
8,574,175 

275,620 
2,612,681 
402,708 
441,367 

1,548,130 
309,931 
266,994 
119,152 
94,051 
32,004 
52,957 
3011 

—20,25 
45,454,352 
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17.GASTO DE VENTA 

  

31/12/18 31/12/17 

Comisiones 79,088 85,864 

Seguros 37,922 31,858 

Mantenimiento 55,494 17,458 

Publicidad y promoción 22,945 12,947 
Otros gastos de ventas 73,488 70,066 

Total 268,937 218,193 

18.GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

31/12/18 31/12/17 

Sueldos y salarios 206,299 231,464 
Pago por otros servicios 195,312 159,226 

Beneficios sociales empleados 133,259 139,130 
Amortización 137,096 105,958 
Honorarios profesionales 92,049 42,914 
Depreciación de activos fijos 41,281 47,479 

Arriendo 32,609 30,323 
Mantenimientos y reparaciones 27,487 45,056 
Gastos no deducibles 22,235 E 

Impuestos tasas y contribuciones 18,928 16,741 
Servicios básicos 13,858 15,036 
Combustibles y lubricantes 7,538 38,832 
Cuentas incobrables > 22,000 
Beneficios definidos 4,568 5,751 
Otros gastos 115,521 95,393 

Total 1,048,040 995,303 

19.GASTOS FINANCIEROS 

31/12/18 31/12/17 

Gastos bancarios 2,706 9,803 
Comisiones bancarias 161 - 
Otros ingresos y gastos, neto 44,843 33,625 
Intereses 219,663 234,056 

Total 267,373 277,484 

  

20.HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 21, del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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21.APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Administracion en marzo 21 del 2019 y serán presentados a los 
Accionistas pera su aprobación, En opinión de la Administración de la Compañía, los 
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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