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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aclos Sefiores Accionistas de
CLYAN SERVICES WORLD 5.4

Opinidn

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de Clyan Services World 5.A., quea
comprenden gl estado separado de situacidn financiara al 31 da diciembre del 2018 v los
correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por al afio terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estades financieres separados adjuntos presentan razonablemente, en
tedos los aspectos materiales, la posicion financiera de Clyan Services World S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el afo
terminado an esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Mormas [Intemacionales de Contabilidad [(IASBE).

Fundamentos de la opinion

Muestra auditaria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas acelante en este
informe en la seccion "Responsabiiidades dal euditor en refacitn con la auditoria de fos
estados financieros”. Somas Independientes de Clyan Services World S.A. de acuerdo con el
Chdigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiclones de
independancia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidedes de ética de conformidad con dichoe Cadigo.
Consideramos que lz evidencia de auditoria gue hemos obtenido 23 suficiente y aprapiada
para proporcionar una base para nuestra ppinidn de auditoria.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion Informamaos gue, los estades financieros separados de Clyan
Services World 5.4, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados
por ofros auditores, guienes emitieron una apinidn sin salvedades en abril del 2018,

La Compafila también prepara estades financieres consolidados conforme lo requizsren las
MIIF, Los estados financizros separados adjuntos se presentan por reguerimiento de ia
superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no ncluye
el juego completo de estades financieros ¥ nuestra informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financleros de Clyan Services World S.A., no incluye dicha
informacion v no expresamos ninguna forma de asequramiento o conclusidn sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responcabilidad es
leer dicha Infermacién adicional cuando esté disponible, y al hacerle, considerar si esta
informacldn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financiercs o con
nuestro conocimiente obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerla estar
materialments ncorrecta,

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material en eésta informacion, tenemaos la obligacion de
reportar dicho asunto a la junla de accionistas,

Responsabilidad de la administracion de la Compaidiia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separades de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financiera
= WITF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del
control interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errar.,

En la preparacidn de los estados financieros separados, la Adminlstracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln correspanda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negodo en marcha, a menos que la Administracion tenga fa intencion de liquidar
Ia Compaiiia o cesar sus operacionas, o blen, no tenga otra altermativa raalista que hacerla,

La administracidn es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Comparia.

Responsabilidad del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financierns separados en su conjunto astan libres de errores materiales, debido a fraude o
errar, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad raronable es
un alto grado de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
declsiones econdomicas gue los usuarios teman basandese en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas [nternacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamas una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréngas o vulneracién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Campania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimacienes
contables y la correspondiente informacion revelada por |a Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en 12 evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra |a capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamamos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no 520
adecuadas, expresamos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ccasionar gue la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Ewvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros
incduyendo las revelaciones, ¥ 5i los estados financieros representan las transaccionezs y
eventos subyvacentes de un moda gque lagren una prasentacion razanable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respacto a, entre otros
asuntos, el alcance v & momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
cignificativos, asi como cualquier deficiencia significativa dé control interno que identificamos
en ¢l transcurse de la auditoria,
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CLYAN SERVICES WORLD 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v banoos

Cuentas por cobrar comerciates
y otras cuentas par cobrar

fActivos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Otros activos

Invarsionos en acociadas
Total activas no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados finanderns
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31/12/18

31712717

{en U.5. dolares)

179,917

3,659,957
_121.664
3,961,538

680,818
78,482
_2.B36
_ 762,136

4, 743874

292,572

3,587,022
__ 234 955
4,114,549

666,864
129,018
1,417

_ 797,200

4,211,848




BPASIVOS ¥ PATRIMONID Notas 31/12/18 31/12/37
{en U.S. dalares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 206,643 75,211
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 10 1,324,409 1,389,152
Pasivas por Impuestos corrlentes 11 110,274 144 807
Obligaciones acumuladas 12 —2h.521 40,649
Total pasivos corrientes 1,667,847 1,649,859
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 349,545 290,196
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 10 2,210,446 2,505,676
Obligaciones por beneficios definidos 13 26,851 2831
Tetal paslves no corrlentes 2,586,842 2,818,699
Total pasivos 4,254,689 4,468,558
PATRIMONIO: 14
Capital social 101,000 101,000
Reserva legal 2,110 2,110
Reserva facultativa 4,509 4,509
Otros resultados Integrales 2,303 4,684
Superavit por valuacion inversiones 1,936 517
Resultados acumuladas 357127 330,470
Total patrimanio __46B.985 443,290
TOTAL 4,723,674 4,911,848

fou o 1:1
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CLYAN SERVICES WORLD 5.A.

ESTADO DE RESULTADOD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas
{en U.S. délares)

INGRESOS 15 49,548 461 47,041,831
COSTO DE VENTAS 16 (47,905,625) {45,454,353)
MARGEN BRUTO 1,642,836 1,587,479
Gastos de venta _ 17 (268,937) (218,193)
Gastog de administracion 18 (1,048,040} {905,303)
Gastos financeros 19 (267,373) (277,484)
Otros ingresos, neto 12,102
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO & LA RENTA 70,588 110,348
GASTO POR IMFUESTO A LA RENTA (43,931} {30.1399)
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANG ¥ TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ARG — 2B.657 — 80,150
Ver notas a los estados financieros

T
Verdnica Pérez =g -
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Rapresantante Legal
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CLYAN SERVICES WORLD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibida de clientes

Pagos a proveedores v a8 empleados
Impuesto a la renta

Intereses pagados

Otros ingresos

Flujo neto de efective proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucidn de propiedades v equipos y total flujo neto
de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremente [disminucidn) obligaciones bancarias y total
flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamients

EFECTIVO Y BANCOS
{Disminucion) neto en efectivo
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros
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Ano Terminado

31/12/2018

31/12/2017

{en U.S dolares)

49,477,268
(49,451,034)
(43,931)
(267,593)

_ 12102

— (273,188)

_.[30,248)

190,781

(112,655)
292,572

179,917

46,765,357
{46,141,651)
{30,199)
{200,997)

193,158

285,668

— (479,953}

—(184,334)

(78,618)
— 271,190

...292,572




CLYAN SERVICES WORLD S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

INFORMACION GEMERAL

Clyan Services World 5.4, es una Seciedad Andnima constitulda en el Ecuador, mediante
escritura celebrada antz el Notario Vigésime Cuarte del Cantén Quite, mediante
Resolucién N® 03.Q.1).0920 e inscrita en el registro mercantil en marzo del 2003, en la
cludad de Quito,

S5u domicilio principal es en la Av. Nadones Unidas E-230 y Nofiez de Vela, Edificie
Metropolitan, canten Quito, provincia de Fichincha; sin embargo, la Compafiia para &
desarrollo de sus actividades y por acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas, podra establecer sucursales, agencias u oficinas v represertaciones en
cualguier lugar del pais o del exterior, conforme a la ley.

El objate social de la compania es la compra, venta, importacion, distribucion v
almacenamiento de productos derlvados del petrdlec; la Impertacion, distribucion vy
venta de lubricantes y aditives para toda clase de vehiculos sean livianos o pesades; la
certificacion de calidad y cantidad en la entrega vy recepcidn de hidrocarburos en los
camblos de dominio v transferencia de custodia de los mismos; la calibracién de tanques
y medidores, inspeccion bécnica, y mantenimiento de equipos e instalaciones de
almacenamiento y distribucion de crude y derivados del petraleo.

Al 21 de diciembre det 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza los 16
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es  responsabillidad de la
administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Ies Normas Internacionales de Informacidn Financiera {MNIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IAS8).

2.2 Moneda funcional - La monada funcional de la Compania es el Dalar de las
Estadas Unidos de América (S, dalar), el cual es la monada de circulacion en al
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sebre las
basas del costa historico.  El costo historico esta basado generalments en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable a5 el precip que se recibiria por vender un activo o al valor
pagado para transferir un pasivo entra participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de =i ese precio es directamente chsarvable o

-



2.4

2.5

estimade utilizande otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compafia tlene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes dal mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
wlo de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase de este
tipo, @ excepcion de las mediciones gue tene algunas similitudes con al valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de rezlizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonahle en su totalidad,
los cuales se describen a continuacian:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticas que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, yva sea directa o indirectamenta.

AMivel 3 Son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en LS.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos,

gﬁscﬂ'vn ¥y equivalentes de efective - Incluyen aguellos activos financieros
iquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el memente del reconocimiente - Las partidas de
propiedades v equipos se miden inicialmente por su costo.

El lc-usl:u de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento,

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas de
dateriore de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo én que se producen,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades v
equipoes se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y metedo de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobirg una base prospectiva,

=10 =



2.6

2.5

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

I‘ : :. I a | |; : e ]
Magquinaria ¥ equipos 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utllidad o perdida gue
surfa del retire o venta de una partida de propiedades v equipos es
calculada como la diferencia entra el precio de wventa y al valor an libros
del activo ¥ reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles e Intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalia los valores én libros de sus activos tangibles e
Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han
sufride alguna pérdida por deteriora. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconoCen inmediatament2  en
resuliados,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafia no se ha identificado Indicios de
deterioro que requisgran una provision.

Impuestos - £l gasto por Impuesto & |a renta representa 1a suma del impuesto a
la renta por pagar corrlente v el Impussto diferida,

Z.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria})
registrada durante el ano., La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del iImpuesto corriente se ealeula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconcce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidas en
los estades financieros ¥ Sus bases fiscales, Un pasive por impuesto
diferido se reconoce genaralmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasives no se reconccen sl las diferencias temporarias surgen del
reconecimiento inicial (distinto al de la combinacidén de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
raducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente

_11_



2.8

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que s
recupere [a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se& miden empleando fas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacian en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicameante aprobadas al final de
pariodo.

La medicion de les pasivos por (mpuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se derivarian
de la forma en la que la entidad espera, al final del periodo sobra el que
=¢ informa, recuperar o liquidar el imperte en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia compensa activas por impuestos diferidas con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmenta el derecha de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
recanocidos en esas partidas v la Compaiia tiene la intencién de liguidar
Sus activas y pasives como netos,

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5e reconscen coma ingress o
gasto, v son incluidos en 2l resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccién o suceso que se recohoce fuera del resultado
va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimanio, en cuyo
caso @ impuesto también se reconoce fuera del resultade.

Provisiopes - Se reconocan cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar fa abligacién v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la abligacidn.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacian presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidgn usando el Aujo de efective estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicha flujo de efective (cuando el
efacts del valor del diners en el tiempo e material ).

Cuando se espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo sl oes virtualmente segure que se recibird el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficioz a empleados

2.8.1 Benaficios definidos: Jubilacidn patronal y  bonificacion por
desahucio - El cocto de los benaficies definides {jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinade utilizande el Método de la
Unidad de Crédito Provectada, con wvaleraciones actuariales realizadas al
final de cada pariode,
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Los costos por sarvicio prasente v pasado se reconocen en @l resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero genarado por la
obligacidn de benefico definida.

Las muevas mediciones, que comprenden las gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que s& producen, El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o perdida del panode.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo ¥y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiente de ingreses - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o per cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que la Cempania pueda
otorgar.

Costos y gastos - S5e registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hava realizado el pago, v se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieras no se compensan los activos vy pasivos, tampoco 105 ingresos y
gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea al reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con arigen en transacciones que, contractuaimente o par una
norma legal, contemplan la pasibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencian de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago
del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentas financieraos - Los activos v pasivas financieros se reconacen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos vy pasives financierss se miden inicialmenta al valor rezonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién
de actives vy pasives. financieras {distintos a los actives v pasivos financierss
designades al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiadeo, al
momeants del reconocimiento inicial, Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn de actives o pasivos financieros designados al valor
raraonable con cambio en las resultados se reconocen de inmediata an el resultado
del periodo.

Activos financieros - La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propoésito con el que se adguirieron los instrumentos
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financieros, La Administracian determina la clasilicacién de sus instrumentos
financieros en el momanto del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una requlacion o acuerde en el mercado.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumeanto
financlera v de Imputacidn del Ingreso financiero a lo large del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los MNujos de efective poer cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluides en
el caélculo de la taza de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los Instrumentos de dewda distintes a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercade activo. Las cuentas por cobrar comerciales
voolras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado wsando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto per las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probades por deterloro
al final de cada periodo. Un activo financiers estard detericrado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro comeo consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo
v los flujos de efective futures del active financiers se han viste afectados,

El imparte de la pérdida por deterioro del valar para un préstameo medido
al costo amertizado as |la diferencia entre el importe en libros v los fujos
de efective estimados futuros descontados a la tasa de interas efactiva
ariginal del activa financiera.

El valor en libres del activo financlero se reduce por la pérdida por
daterioro directamenta, excepte para las cuentas comerclales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
recenacen an al estado de resultados,

Baja de wn active financiero - La Compafia da de baja un activo
financiera Gnicamaente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiers, v transfiere de manera
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2.14

2.15

sustancial los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiern. Si la Compafia no transfiera ni retiene sustancialmente todos
los riezgos v beneficios inherentes a la propiedad vy continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacion an el
activo v la abligacién asoclada por los valores que tendria que pagar. Si
lz Compania retiene sustancialmente tedos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del active financiere transferide, la Compafiia
continda reconoclendo el active financiero y también reconoce un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivos
financiaros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a mengs que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de a fecha del estado de situacion Tinanciera.

2.14.1 Préstamos - PRepresentan pasives financieros que S5 reconocen
iniciaimente a su wvalor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurrides. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usande el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5on
pasivos financieras, no derivados con pages fijos o determinables, que ne
cobtizan en un mercado activo,

Despues del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasive financiera - La Compafia da de baja un pasivo
financiera si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus abligaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado la siguiente nuava NIIF emitidas
por el Consejo de Mormas [ntemacionales de Contabilidad {IASB), v que son
rmandatoriamente efectivas a partir del 1 de enera dal 2018 o posteriermeante.

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicada la NITF @ Instrumentos Financieros
{revisada en jullo de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacidén con otras
WIIF que son efectivas duranta un perioda anual que comience en o después del 1
de-enere de 2018, Las disposiciones transitorias de la MNIIF 9 parmite a una
entidad no reexprasar informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptada las modificaclones consecuentes a la

MIIF 7 Instrumentos Financleros: Revelaciones que fueren aplicadas a las
revielaciones de 2018 v al periode comparative,
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La MIIF B introduce nusvos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financleros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como, su impacto sobre los astados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en MIIF 9.

a) La clasificacion y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluado
su activos y pasivoes financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 8) a5 de 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de MIIF 9 a instrumentos que contindan slendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 v que no ha aplicado los reguerimientos a los instrumentos que va
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en
relacien con los instrumentes que contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiade.

Se reguiere gue todos los actives financieres que estan dentro del alcance de la
MNITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valar razonable
considerando coma base el modalo de negocio aplicade por la Campania para la
gesticn de los activos financieros v las caracteristicas de flujo de efective
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un moedelo de negocic
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Onicamente pagos del principal (capital) & inlereses sobre el Importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocla
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, v que tiene flujos de efectivo contractuales que san
unicamente pagoes del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormeanta se miden a valor razonable con cambics en otro resultado
integral “FWORI".:

Todas las demas inversionas en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
is i

FWR",

A pesar de lo indicado anteriormente, el Grupo puede hacer la eleceidn /
degignacion irrevacable en el recanocimiento inidal de un active financiera:
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+  La Compania puede optar irmevocablemeante a presentar cambios posteriores en
&l valor razonable de un instruments de patrimonio que no as mantenida nl
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinadon de negocios en otro resultado integral; y

La Compafila puede designar Irrevocablemente una Inversion en un
instrumente de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafia ne ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla les critérios de medicibn del costo amortizado o FVYORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversidn de deuda medida a FVORI, |a ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultade Integral, se
reclasificard del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién,

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FYORI se da de
baja, la gananca o perdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriorments @ ios resultados acumulados.,

La Administracion de la Compafia reviso y evalud los activos financieros existentas
al 1 de enera del 2018 basados en los hachos y circunstancias que existian en esa
fecha, v s& concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion
y medicion:

- Los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamaos y
cuentas por cobrar gue fueron medidos a costo amortizado segan la NIC 39, se
mantienen valorades a su costo amoartizade segin MNIIF 9, va que se mantienen
dentro de un meodele de negoclo para recolectar flujos de efective contractuales
v estos flujos de efectiva consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

(B) Deterioro de activos financieros

En ralacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pardida esperada de cradite requiere
gue la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas perdidas de credito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgeo de crédito desde el reconocimiento Inlclal de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ccurrido para que las péerdidas crediticias sean reconocidas.

Especificameante, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1} Inversiones de dewda medidas a su coste amortizade o al FYOR],;
(2% Arrendamientos por cobrar;
(3} Cuentas por cobrar comerciales v activos de contrates; v
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(4] Contrates de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deteriore de la NIIF 9.

En particular, 1a NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe lgual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si e rfesgo de crédito de esa
instrumento financiers ha aumentado significativamente desde su reconacimiento
inicial, o si &l instrumento financiero &s un activo financiera adguirido u originado
con deteriorn. Sin embargo, si el riesgo de créadito de un instrumento financiero no
ha aumentada significativamente desde 2l reconocimienta iniclal {salvo para un
active financiero adqulrido u orginade con detariors), la Compafiia esta obligado a
medir la acignacion de la pérdida de ese instrumeants financiers a un importe lgual
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 tambidn requiere un anfoque
simplificado para la medician de perdidas por un importe igual a Iz vida de las
cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos v arrendamienta por cobrar
eh clertas circunstancias,

El resultado de la evaluacion es el siguiente;

Provisidn adickanal para
percichas acumubarlas

FEoonocida al
Items axistantes al 17118 quea
E5IEN SUkELeE 8 delerons de Atrabutcs de rissgo g orélito al
atuerda con NIIF 9 1/3/17 y al 1/1/18 141017 171418
Cueentas por Cobrsr coméerciales v La Cormadii aglice o enfoges Wi xisle deleriord sahre
otras cuentas por cobrar simplificado v reconoce [@s pérdidas de cuentas por cobrar
crédito esperadas durante toda la vida  comarciales v otras
et estog eclivos, Cuenkas por oobrar debidoe
a que esta respeldode por
provisiones ¥ colateraies
Efectivo v saldos en bancos Todaos los saldos de banco son

avalustor ooma nessd de credibe bago a
cada fecha de reporte debido a que se
mantignan o instituckones bancarios de
|1F-Erﬂi5|£.

La provisién para cuantas incobrables es reconocida contra el activo respectiveo
¢} Clasificacion y medician de pasivos financieros

La MIIF 9 reqgulere que los camblos en el valor razonable del pasive financiero que
sea atribuible a carmbios en el resge de crédito de ese pasivo se presente en obro
resultade integral, & menos que ¢ reconocimiento de esos efectos cree o
incremente la asimetria contable en el resultade del afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasive financiero gue sea atribuible al
rigsgo de crédito de ese pasive, no seran reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sine que son transferidos directamente a resultados acurmulados cuando el
pasivo finandiera es dado de baja. Previamente, bajo NIC 33, el Importe total de
los camizios en el valor razonable de los pasivos finanderos medidos a FWR se
presentaba en resultados del afo.

Aparte de Io indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacte en la clasificacion y medicion de los pasives financieros de la Compaiiia.
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2.16

d) revelaciones en relacion con la aplicacion infclal de NITF 9

Mo existieron actives financleros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente comaa FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacidn
de |a MIIF 9. Mo hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La aplicacian de la NIIF 9 na ha tenido impacte en los flujos de efectivo de la
Compafia.

Normas nuevas y revizsadas emitidas, pero aun no efactivas —

4 |la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compahia no ha aplicado las
giguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NLIF) nuevas y
ravisadas que han sido emitidas pere adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titule o despuds de

Modificaciones a la NIIF 2 Coracteristicas de prepogo con Enero 1, 2019
compensacion negetiva

Madificaciones a la NIC 28 Participaciones de large plazo Enero 1, 2015
en Asociadas y Megocios
Conjuntos

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enera 1, 201%

liquidacion del plan
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la MIIF 3, NITF 11, Enero 1, 2019
Ciclp 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicaclén anticipada de estas normas NUevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificacienes a la NIIF © aclaran que con el propdsito de evaluar sl una
caracteristica de prepage cumple la condicidn SPPI, la parte gue ejerce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razan para el pago adelantado, En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa na fallan automaticamente
la evaluacion de SPPI,

Existen disposicianes especificas de transicidon dependiendo de cuando las
medificaclones se aplican en primer lugar, con respecta a la aplicaclon Inicial de |a
NIIF 5.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
medificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financlieros separados
de |la Companiz.

Modificaciones a la NIC 28; Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas ¥ negocios conjuntos
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La modificacion aclara gue la NIIF 9, Incluyendo sus requerimientos de deterioro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 2 a
las participacionas a largo plazo, una entidad no tiena en cuenta los ajustes a su
valor contable requerida por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la
entidad o evaluacicn de deteriora de acuerdo con la NIC 28).

Las madificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el afio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaclones a la NIIF 10 v NIC 28 se refleren a situaciones en las que hay
una venta o contribucidn de actlvos entre un inversionista y su asoclada o negodo
canjunko.

Especificamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un nNegocio, en una
transaccidn con una gsoclada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando
el métoda de participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora solo en
la proporcion de |a participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asoclada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes
de la rermnedicion a valor razonabla de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior {gue s& ha convertido ean una asociada o un negocio conjunio
que se contabilice sagin el métado de participacion) se reconocan an al resuliado
da la anterior controladora sdlo an la proporcion de la participacién de los
invarsionistas no relacionades en la nueva asaciada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NITF 10 v fa NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacicn de estas modificaciones
en el futuro tenga un Impacto sobre los importes reconccidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Madificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que ¢l costo de servicio pasade (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacian) se calcula mediante la medicion del pasivo (active) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos v actives del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccion o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando af plan de beneficio definido estd en una posicién excedente), NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecta del techo de activo que puede resultar
de |a modificacidn del plan (o reduccion o llquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce @n la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos gue se refieren a la medicion del costo de servicio actual v el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual v de interés neto
durante el resta del periodo de Informacion después cambio en el plan.
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Las maodificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del pericde anual en el gque se aplican primero las modificaciones a la NIC
19, Estas modificaciones deban ser aplicadas en periedos gue inicien en o despuds
del 1 de febrero de 2019,

La Administracidn de la Compafia espara que |a aplicacién de esta modificacion no
tenga un impacta significativo en los estados financieros separados,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NLIF 11, NIC 12 v NIC 23,
gque adn ne son obligatoriamente efectivas para la Compania ¥y gue se detallan a
continuacion:

«  NIIF 3 Combinacién de Negoclos = clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus Inteéreses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando oblienea el control del negocio.

« NIIF 11 Acverdos Conjuntos - darifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtieng contral conjunto del negocico.

«  MNIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica gue una entidad registra de la
misma lforma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

«  NIC 23 Costos de Financiamiento = clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos gengrales, cualquier préstamo eriginalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el active estd listo para el uso
pretendido o sU venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
no tendrd.impacto en los estados financieros separados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de Ia entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion vy presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades
financieres, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectes finales.

A conlinuacitn, se pragentan las estimaciones vy juicios contables criticos que fa
Administracion de la Compaiia ha ulilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

J.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, s2 analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5l se trata de activos identificables gue no
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3.2

3.3

generan flujos de efectivo de forma Indeépendiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadara de efeclive a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deteriora reconocidas en un acltivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
dal valar en libros aue el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deteriora,

Al 31 de diciembee del 2018 v 2017, I3 Compaiia no ha (dentificado deterioro en
sus activos,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligacdiones por beneficios definidos depence de wvarios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos suppestos utilizados para determinar ef valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestas impacta en @l valar en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado per la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la
taga do descuento, la tesa de mortalided vy de rotacidn al final de cada afo
rapartados por la Administradidn de |a Compafia. La tasa de descuento as la tasa
da interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimades que se espeara van a ser requeridos para cumplic con la
obligacién de estos beneficies, la cual se determina utilizande como referencia a
Ios  rendimientos del mercado, al cierre del ahfg, correspondiente & bonos
empresariales de aita calidad en 2 moneda en la gue se pagard los beneflcios,

Al 31 de diciembra del 2018 v 2017, las obligaciones por beneficios definidos de ia
Compadia se descuentan utllizando come referencia los rendimientos del mercado,
al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la gue se pagardn los beneficios. Se requiere un julcie significativo al
eskablecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de que se deriva
la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados. para la
saleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corparativos,
calificacion da los bones v Ia identificacion de |os valores atiplcos que se excluyen,

Estimacidn de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas GOtiles y al valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2:5:3:

4, EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 311247
Caja chica 350 350
Bancos 179,567 292,444
Total 179,917 292,572
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Cuentas por cobrar comerclales:

Clientes locales
Provision cuentas incobrables
Subtotal
iras cuentas Bor oolrari
Empleados
Anticipo a proveadoras
Garantias

Okras

Tatal

31/12/18

3,631,013

_{62,688)
3,568,325

5,910
49,830
5,532
30,360

3,653,857

214207

3,503,555

_162,668)
3,440,867

3,815
58,593
5,532
78,215

3,587,022

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |la Administracidén de la Compafia, no ha
identificade Indicles de detedaore que puedan afectar en la recuperabilidad de las cuentas

por cobrar,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacidan:

Activo dizsponible para la venta
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equlpo de computacidn
Vehiculos

Equipcs de oficing

Total

ESPACIO EN BLANCO

J1/12/18

821,485
{140,667)

680,818

477,231
30,824

5

B, 735
158,436
3,087

LECELE

31/12/17

791,238
(124,374}

666,804

477,231
35,828
o
10,871
136,700

56,233
5656 Fo4
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7.

OTROS ACTIVOS
31/12/18 S1/12LLF

Ohras en proceso 464,077 377517
Licencias SAP 26,273 20,273
Amortizacion obras en proceso (385,595) (248,499)
Amortizecién licenclas SapP L26,273) A26,273)
Total 78,482 129,018

Loz movimientos de obras en proceso fueron como sigue:

Saldos al inicio del afio 277517 325,686
Adiciones G,56 _51.831
Saldos al final dal afo 464,077 2772517

INVERSIOMES EN ASOCIADAS

Valor Patrimonial Proporcional Salda Contable
_Eﬂipﬁjltﬁ_ft 21/12/2018 31412/2017  31/12/2018 31/12/2017
Optylay S.A. 90.00% 2.836 1417 2836 1417
Total 2,836 L3ls 2,836 1417

Optilav S.A. S.A. s una asociada de Clyan Services World S.A., v esta constituida en la
civdad de Quito, provincia del Pichincha. Tiene por objeto principal el transporte
comercial de carga pesada a nivel nacional, el ransporte comercial de carga pesada se
realizara para bienes, materiales de construcclones, materia prima, productos
elaborados, productos agricalas, mercaderias, encomiendas, mudanzas entre otras.

OBLIGACIONES BANCARIAS

21/12/18 1712717
Instituciones financieras 363,983 309,739
Sohragire bancario 192,205 05,668
Tatal 556,188 365,407
Clasiffcacian:
Corriante 205,543 75,211
Mo corrienta 349,545 290,195
Total 556,188 385,407
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes
Accionistas
Obligaciones con Lerceras parsonas
Provisiones
Otros

Tokbal
Clasiffcacian.
Corrienta

Mo corrients

Total

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aio corriente

Activos porimpiesto correnter
Crédito tributario por retencienes en |a fuente de
Impuesto & la renta

Pasivas por impuestos cortlentes:
Impuesto al valor agregado = WA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar

Tatal

ESPACTO EN BLANCO

31/12/18
477,572
TrT.a72
357,502
496,293

1,370,059
511,194
e 1

3,934,855

1,524,409
2,210,446

3,234,855

31/12/18

87,993

12,281
231,938

31112017

228,973
958,973

795,168
681,800

1,190,816
266,490

1,389,192
2,005,676

3,894,568

234,955

134,088
_1E719
144 807

= 25 =



11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad seqdn estados financieros v el gasto por impuesto a
la renta corriente, 85 CoOmMo Sigue;

311202008 31/12/2017
{en LS ddlares)

Utilidad contable {antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta) 83,045 129,824
{-) 15% Participacidn a trabajadores (12,457) {19,474}
(+) Gastos no deducibles 105,136 _ 20,916
Base imponible para el impuests a la renta 175,724 137,266
Impuesto & la renta causado (1) _43.931 30,193
Anticipo caleslade (2) _15,289 15,591
Impuesta a |a cargado a resultados 43,931 30,198

(1) De conformidad con disposiciones legales, 13 tarifa para el impuesto a la renta,
zo calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas & distribucién v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculade, 2l cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceplibles de revisidn las dedaraciones de los afos 2016 al
2018,

11.3 Movimiento de la Provision para impuesto a la renta

3101208 31,1207
Saldos al comienzo dal afo 30,199 28,399
Provision del ano 43,931 30,1939
Pagos efectuados (30,198) (28,359)
Saldos al fin del ano 43,931 S0.199

Pagos efectuados - Corresponde a retenciohes en la fuente del afo que generan
credito tributario v el salda inicial de impueste a |a renta.

11.4 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidn de la gestion
financiera, @ continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de [a
mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
:_lnrtlll:l:lmhntn de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
nanciera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatorismente se deberdn afectar a las
provislones ya constituidas en anos anteriores; en @l caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma propercion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, s¢ establece & reconocimiento de un impuesto dferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubidares patronales gue sean constiluidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en e momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibria Fiscal

El 21 de ngosto del 2018, e emitio la Ley Organica pars ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Ganeracién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacién so detallan los aspectos mas importantes de la menclonada Lay:

Se establecieron incentivos especificos para la atraceibn de inversiones privedas
tales como:

Exoneracion del impueste a Ia renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 aios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
¥ Unicamente a la nueva inversicn, y que s¢ encuentren fuera de I&s
jurisdicciones urbanas de Quito y mayaquil 0 dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo nato.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados
al extarior por importacion de bienes y dividendes refacionadas con nuevas
Invérsiones productivas que suscriban contratos de invarsidn,

+  Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
socledades gue rélnviertan en nuevos activas productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utikdades.

«  Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones gue se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
camo industrias basicas por 15 afios, contado desde o primer afio en el que sa
generan ingresos atribuibles directa y Gnlcamente a la nueva inversion y se
ampliarin por 5 afios més, en e caso de gue dichas inverdlones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exaneracidn aplicard solo en sociedades
que generen emplea neta.
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& la renta

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre v cuando, las sociedades que
distribuyan na tengan como baneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuadaor,

Se determing nueyvos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicies; desarrollo vy serviclos de
software, produccian y desarrolla de hardware tecnoldgloo, Infraestriactura
digital, seguridad informdtica, productas y contenido digital, serviclos en
linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccidon  sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

Los administradores o operadores de ZEDE, ectardn exonerados del pago
dal impuesty a la ranta y su anticipo por los primaros 10 afios, contados &
partir del peimer ejercicie fiscal en el gue se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originades por financlamiento externo
seran aplicables a toedo perceptor del pago en sl extranjero, siempre
cuando se cumplan fos criterios establecidos en el Reglamente de la Lay de
Regimen Tributario Intermo y con  estandares internacionales de
transparencia.

Jacita

La tarifa dal impuesto a la renta para sociedades se incrementarg al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivas
derachos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparade 2n un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o
régimen fiscal preferente v el beneficiano efectivo sea residenta fiscal del
Ecuador.

tilidad en | i i ;

Ze establece un impuesto & la renta dnico a las utilidades que perciban las
sociededes domiciliadas o noe en FEcwador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |3
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanantes en Ecuador,

Adiciomalinente, se establece que en restructuraciones sccietarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipa de Impugsto 3 la Renta

Se aglimina el anticips de impuesto a la renta para sociedades camo
impuésts minimo y se establece su devolucidén, en e caso en gue esta
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregadc

Los vehicules hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de [VA

- El uso dal crédito tributario por el VA pagado en adguisiciones locales g
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizade hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crddito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anios.

- Los expeortadores de servicios podran solicitar la devolucion dal IVA de los
blanes v servicios adquiridos para Ia exportacién de servicios

Impueste a la Salida de Divisas

- Las compensacionas realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema finandero ya no representan un hecho gensrador para ef pago
cel 15D
Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
institucicnes financieras por otros costos relacionados can el otorgamianto
de sus créditos

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
olorgados  por Intermedlarios  financieros: que operen en  mercados
internacionales ¥y gue cumplan con ciertas condiciones como lfmite de |a
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas,

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materas primas, insumos v bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que s2
exparte

11.5 Precios de transferencla

De conformidad con dispesicienes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a |a renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US515
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a wvalores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con

_3ﬂ_



partes relacionadas durante los afos ZOLB y 2017, no supera el importe
mencipnado,

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Afio terminado
112718 31412717
Beneficios soclales 14,064 21,175
Participacién a trabajadores 12,457 19479
Total 26,521 40,643

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores lienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o cantables antes de impuasto a la renta.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores son como sigue:

Afo terminado

2112118 31712117
Saldos al comienzo del afo - 19,474 21,429
Provision del ano 12,457 19,474
Pagos efectuades {19.474) (21,423)
Saldos al fin delano 12457 19474

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ano terminado

ars12018 127
lubilacién patronal 20,795 17,440
Desahucio G,056 5,387
Tatal 28,831 22,827

14, PATRIMONIO

I4.1 Capltal social - El capital social auterizado consiste de 101,000 acclones de USH1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accidn ¥ un derecho a los
dividendos.

I4.2 Reserva fegal - La Ley de Compalias reguiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea aprepiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su toetalidad.
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15. INGRESOS OPERACIOMALES

Ciasel

Gasalina extra

Asfalto

Gasalina super

Venta de activos fijos
QOrdenes de pedido
Sarvicios administrativos
Trasporte de derivados
Tanguaro

Otras ventas

Total

16.CO5STOD DE VENTA

Diesel premium

Extra con etanal

Asfalto ac 20 OF
Gasoling extra

Diesel Z industrial

Diesel premium incdustrial
Gasolina super

Asfalto ro-250

Diesel premium petrolero
Diesel petrolero
Transporte de derivados
Diesal 2 cuantia domestica
Asfalto ac 20 industrial
Costo provisidn

Venta activo fijo

Extra petrolero

Gasoling extra industrial
Diegel 1 industrial
Transporte Alvagrup

Tokal

Afo terminado

31/12/18 31412137
21,720,523 21,025,170
16,741,751 15,658,845
8,432,803 7,287,795
2,537,891 2,631,345
32,866 95,767
23,510 22,815
13,468 29,574
6,910 267,063
: 22,857
38,319 =
49,548 461 47,041,831
21412418 31412417
10,733,931 11,111,149
9,838,542 6,994,243
7,047,530 6,175,456
6,697,168 8,410,412
6,267,545 6,574,175
2,597,071 275,620
2,521,578 2,612,681
566,755 402,708
527,962 441,367
429,930 1,548,110
245,991 309,931
227,631 266,994
96,982 119,152
35,812 :
28,601 94,051
24,495 32,004
18,001 52,957
: 3,011
= 20,325
47,905,625 45,454,352
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17.GASTO DE VENTA

31/12/18 31/12/17
Comisiones 79,088 85,864
Seguros 37,922 31,858
Mantenimiento 55,494 17,458
Publicidad y promocion 22,945 12,947
Otros gastos de ventas _73,488 _70,066
Total 268,937 218,193

18.GASTOS DE ADMINISTRACION

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 206,299 231,464
Pago por otros servicios 185,312 159,226
Beneficios sociales empleados 133,259 139,130
Amortizacion 137,096 105,958
Honorarios profesionales 92,049 42,914
Depreciacion de activos fijos 41,281 47,479
Arriendo 32,609 30,323
Mantenimientos y reparaciones 27,487 45,056
Gastos no deducibles 22,235 &
Impuestos tasas y contribuciones 18,928 16,741
Servicios basicos 13,858 15,036
Combustibles y lubricantes 7,538 38,832
Cuentas incobrables - 22,000
Beneficios definidos 4,568 5,751
Otros gastos 145,521 95,393
Total 1,048,040 995,303

19.GASTOS FINANCIEROS

31/12/18 31/12/17
Gastos bancarios 2,706 9,803
Comisiones bancarias 161 =
Otros ingresos y gastos, neto 44,843 33,625
Intereses 219,663 234,056
Total 267,373 277,484

20.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidén de los estados financieros

(marzo 21, del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobades por la Administracion en marze 21 del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Administracidn de la Compafia, los
estados financleras seran aprobados por los Accionistas sin madificaciones,
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