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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Acclonistas de
CLYAN SERVICES WORLD S.A.:

Opinién

Hemaos auditado |os estados financieros que se adjuntan de Clyan Services World S.A., que
caomprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los
correspondientas astados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de |as politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, an
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Clyan Services Warld S.A, al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financ ara - NIIF amitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad (1ASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los
estades financierps”. Somaos independientes de Clyan Services World 5.4, de acuerde con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador, vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos de énfasis

Sin callficar nuestra opinidn Informamos que, Clyan Services World S.A. también prepara
estados financieros consolidados conforme o requieren las NIIF, Los estados financleros
separados adjuntos se presentan por régueérimientn de |a Superintendancia de Compafiias,
Valores v Seguros del Ecuador.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracitn es responsable por la preparacion de informacién adicienal, la cual
comprande &l Informe anual de los Administradores a la Junta deé Accionistas, pero no Incluye
el Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados Mnancieras de Clyan Services World S.A., no Incluye dicha
infarmacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados finanoeros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacidn adicional cuando esté disponible, vy al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene Inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con




nuestro conocimiento abtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmante incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un arror material en esta informacién, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto a |la junta de acclonistas,

Responsabilidad de la administraciéon de la Compania por los estados financieros
saparados

La Administracién es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieras separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) y de|
control interno determinade por la Administracién como necesario para permitir |a
oreparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

£n la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelands,
segun commesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y €| uso de la base
contalie de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la Intenclén de liguidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es rasponsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los abjetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales; debido a fraude o
arror, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es

1 alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un ermor material cuando este
suiutn. Errores pueden surgir debldo a fraude o error ¥ son considerados materiales s,
ndividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan &n las
declslones econémicas que los usuarios toman basandose en los astados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuastro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificarmos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
praporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccion material debido a
error, ya gue el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaclones Intencionadamente errdneas o vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimienta dal control interna relevante para la auditoria con al fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con @l propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control Interno de la
Compafila.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la comrespondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacian, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamas si existe o0 no una Incertidumbre material relacionada con eventos ¢
condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia
para contlnuar como negocio en marcha. 5Si concluimos que existe una incertidumbre
materlal, se requiere que llamemos |a atencion en nuestro Informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en |os estados financieras o, s dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden pcasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financleros
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan |as transacclones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comurnicamos a los responsables de la Administracién de |a Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de cantrol interno que (dentificamos
#n = transcurso de la auditoria.
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Quita, abril 27, 2018 Jaime Abel Grijalva S.
RNAE No. 839




CLYAN SERVICES WORLD S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Representante Legal

ACTIVOS Notas
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Bancos 4 292,572 371,190
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 5 3,587,022 2,775,766
Invientarios 6 477,231
Actlvos por impuestos corrientes 12 _ 234,955 __ 251,835
Total activos corrientes 4,114,549 3.876,012
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y Equipas 7 666,864 287,639
Otros activos H 129,018 183,145
Inversiones en Asociadas g 1417 s o
Total activos no corrientes 797,299 _470,784
TOTAL 4.911,848 4,346,796
Ver notas a los estados lnancieros
ol
Ing. Byron Albuja



PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias
Cusntas por pagar comerclales

y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Dbligaciones acumuladas
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias Largo Plazo
COtras Cuentas por Pagar Largo Plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Otros Resultados Integrales
Superavit por Valuacidn Inversiones
Resultados Acumulados

Total Patrimonio

TOTAL

10
1
13

10
14
15

16

(en U.S, délares)
75,211 50,436
2,185,360 1,681,842
144,807 106,137
40,649 48,0887
2,446,027 1.087.302
260,196 499,425
1,709,508 1,579,873
22,827 __ 10177
2.022.531 2.096.475
4,468,558 3,983,777
101,000 101,000
2,110 2,110
4,509 4,509
4,684 5,080
517 -
330,470  _ 250320
443,290 _363,019

Juan Pilataxi

Contador General




CLYAN SERVICES WORLD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas
(en U.S. délares)

INGRESOS 17 47,041,830 42,593,682
COSTO DE VENTAS 18 {45,454,352) 4
MARGEN BRUTO 1,587,478 1,519,699
Gastos de Venta 19 218,193 188,153
Gastos de Administracion 20 1,028,928 1,175,051
Gastos Financieros 21 234,056 33,059
Otros [ngresos, neto (4,048) 2,007
e e e 110349 121,429
Impuesto a la renta _(30,199) 399
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL AND —80.150 — 23,030
Ver notas a los estados financieros

Ing. Byron Albuja Juan Pilatax| - G-
Representante Legal Contador General
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CLYAN SERVICES WORLD S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo Terminado
31/12/2017 31/12/2016

{en U.S délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 46,765,357 42 925,873
Pagos a proveedores y a empleados (46,323,174) (43,113,422)
Impuesto a la renta (30,199) (28,399)
Participacién trabajadores (19,474) (20,688)
Otros Ingresos (gastos), netos __ 193,158 _(29.986)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 585 664 (265,623)
de operacian S ’
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion de inversiones (1,417) E
Adquisicion de otros activos (51,830) -
Adquisicién de propiedades, planta y equipo __(426.705) __(87.276)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de (479,952) (87,776)
inversién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) obligaclones bancarias (184 ,454) 207,051
Pagos de Prestamos 120 25,000
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de (184,334) 232,051
Financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion neto en efectivo (78,618) (177.,615)
Saldos al comienzo del afio 371,190 492,539
SALDOS AL FIN DEL AfO 292,572 .371.190

Ver notas a los estados financieros

4
)
Ing. Byran Albuja Juan Pilataxi
Representante Legal Contador General




CLYAN SERVICES WORLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2,

INFORMACION GENERAL

Clyan Services World S.A, es una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador, mediante
escritura celebrada ante el Dr. Sebastién Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo Cuarto del
Canton Quito; aprobada su celebracidén mediante Resolucion N® 03.Q.12.0820 de fecha 12
de marzo del 2003 e inscrita en el registro mercantil en [a misma fecha, en la ciudad de
Quito.

Su domicillo principal es en la Av. Naciones Unidas E-230 y Nufez de Vela, Edificio
Metropalitan, Piso 11, Oficina 1114, cantén Quito, provincia de Pichincha; sin embargo, la
Compaiiia para el desarrollo de sus actividades y por acuerdo adoptado por la Junta
General de Accionistas, podra establecer sucursales, agencias u oficinas y
representaciones en cualquier lugar del pais o del exterior, conforme a Ia ley.

El objeto social de la compaiila es la compra, venta, importacion, distribucién y
almacenamiento de productos derivados del petrdleo; la importacidn, distribucién y venta
de lubricantes y aditives para toda clase de vehiculos sean livianos o pesados; la
certificacion de calidad y cantidad en la entrega y recepcidn de hidrocarburcs en los
cambios de dominio y transferendia de custodia de los mismos; la calibracion de tanques
y medidores, Inspeccién técnica, y mantenimiento de equipos e Instalaciones de
almacenamiento v distrbuclon de crudo v derivados del petroleo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 16 y 15
empleados, respectivamente.

La Informacidn contenida en estos estados financeros es responsabllidad de la
administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de |os Estados
Unidas de América (U.5. délar), &l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independienternente de si ese precio es directamente pbservable o
estimado utilizando otra técnlca de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
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2.4

2.5

2.6

active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio del active o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicldn y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediclones que tiene algunas s'militudes con el valor razonable,
pero no son su valor razanable, tales como el valor neto de realizacion de |la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efactuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables pars &l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros astan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos financieros
liguidos, depdsitas o Inversiones financieras liquldas que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3 meses,

Inventarios - San presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades y equipos comprende su preclo de adguisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Maedicién posterior al reconocimiento - Despugs del reconocimiento
Iinicial, las propiedades y equipos son registradas al costc menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados @n
£l periodo en gue se producen. ’

2,6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de propledades y
equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util
estimada, valer residual y método de depreciacidn son revisados al final de
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2.7

2.8

cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sabre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de |a depreciacidn:

item Vida Utll (en afis)
Magquinaria y eguipos 10
Mueblas y snseras 10
Vehiculos 7
Equipos de computo 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro @ venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de |a pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Lac pérdidas por deterioro vy reversiones se reconocen inmediataments  an
resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiila realizéd un analisis de deterloro de
sus activos y no se identificd indicios de deterioro que requieran una provision,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributana)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre &l valor en libros de los actives y pasivos Incluldos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive per impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibles. Un activo par Impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estbs activos y
pasives no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto 3l de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacin que no afecta |2 utilidad gravabile
(trnibutaria) ni la contable.
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2.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se infarme y s debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficlente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en &l que &l activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de periodo.

La medicion de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en la que la entidad espera, al final del periodo sobre &l gue sa
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos s, y salo si tieng reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafila tiene la intencidn de llquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto,
¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econamicos, para cancelar |a obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancalar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho fluje de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera |a recuperacitn de algunog o todos los beneficlos econdmicas
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cusnta por cobrar come un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puade ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patranal y
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bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de Ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el Interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a |a renta de acuerdo con disposiclones legales.

2.10 Reconocimiento de Ingresos - 5Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hays
reallzado el pago, y se registran en el periodo en el gue se canocen,

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financierns no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresps y gastos,
salvo aquellos casos en los que |a compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |2 transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y ia Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su Importe neto o de reallzar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financderos se miden iniclalmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos 2 los activos y pasivas financieros designados
al valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al momento
diel reconocimiento Inicial, Los costos de transacclon directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designades al valor razonable con
cambio en lps resultados se reconocen de inmadiato en el resultado dal periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los Instrumentos
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financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financleros en el momento del reconodmiento Inicial. Todas las compras o ventas
ragulares de activos financleros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas
de actives financieros que requleran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en &) mercado,

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de céiculo del costo amortizade de un Instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que lguala
exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) 2 lo largo de la vida esperada del
Instrumanto financiero o, cuando sea adecuado, en un pernado mas corto,
con &l importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ia tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activas financleros no derivados con pagos fijos o determinables gue no son
cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterlore de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

La Compafia mantiene una politica de crédito de 30 a 60 dias plazo a
clientes corporativos.

Deterforo de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periode. Un actlvo financiero estara deteriorado cuando
exlsta evidencia objetiva del deterloro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un prestamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los Aujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por |a pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
Importe en libros se reduce a través de una cuanta de provision,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.
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2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre |os
flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios Inherentes a la propledad y continua reteniendo el control del
active transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activb vy la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retieng sustancigimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero transferido, la Compafiia continua
reconociendo @l activo financiero y tamblén reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificedos como pasivos
financieros de conformidad con |a sustancia del acuerde contractual,

Los pasivos financieros se clasifican comio pasivo corrients 2 menos que la Compaiiia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de |2 obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
Incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortlzado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonahle, se miden al costo
amortizado utllizande & método de |a tasa de Interés efectiva.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiiz da de baja un pasivo
financlero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Cansejo de Normas Intermmacionales de Contabilidad (IASB), vy
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en cursa
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financlamiento, incluyendo tanto los cambios gue son en
efectivo como aguellos que no son en efectivo.
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Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiamiento cansisten
en otros pasivos Mnancieros (Nota 16.3). La aplicacidn de estas modificaciones no
ha tenido ningun impacto en los estados financieros y revelaciones de la Compaia.

2,17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos gus inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero I, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financleros, Esta norma se modifice
posterarmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, vy en
noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para Incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterloro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado
integrai”, para cierios instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de |a NIIF 9:

« Todos los activos finanderos que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
maodelo de negocio cuyo objetivo sea e| de recaudar jos flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capltal pendiente por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonabie del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del perindo. Los cambios en el valor razonable atnbuible sl riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segiin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor
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razonable del paslvo financlero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
2n cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no #s necesario que pcurra un
evento antes de que se reconezcan las pérdidas crediticias.

A la fecha de emision del informe de los auditores independientes, la Administracion
de |a Compadiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus
estados financieros, razdn por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida norma en los estados financieras y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo medelo extenso v detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de |la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medidea gue represente la transferencia de blenes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a8 cambio de esos bienes o servicos,
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pago 1. identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: |dentificar las obligaclones de ejecucion o desempefo en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de |a transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia
obligacién de ejecucidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el "control” de Jos bienes
y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15 requiere amplas
revelaclones.

En abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a ia identificacion
de obligaciones de ajecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una
guia de aplicaciones para licencias.

La Compafila reconoce Ingresos por servicios de alojamiento y ailment&clan. A la fecha
de emisién del informe de los auditores independientes, la Administracion de la
Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados

-17-




3.

financieros, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion de la
referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidad con NIIF requiers que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas pattidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuacian, se presentan |as estimacionés y Julclos contables criticos que la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre dé cada periodo, o en aguelia fecha gue
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En
caso de que exista algin Indicio se realiza una estimacion del Importe recuperable
de dicho activo. Sl se trata de activos Identificables qgue no generan flujos de efectivo
de forma independients, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en lags estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
gue son determinados en funclén de un cdleulo actuarial basados en varlos
supuestos, Estos supusstos utilizados para determinar &l valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
por la Administracidn de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de Interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a los rendimientos del
mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
an la monada en la gue se pagard los beneficlos. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, las obligaciones por beneficios definidos de la Compafila se descuentan
utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significative al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacién de que se derlva la curva de rendimiento.
Los eriterios mas Importantes considerados para la seleccion de los bonos Incluyen
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¢l tamafo de la emision de los bones corporatives, calificacién de los bonos v 1a
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerde a lo mencionado en la Nota
2.6.3,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo vy equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
Ia sigulente manera:

Caja chica 350 500
Bancos 292,222 370.690
Total 292,572 371,190

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31217 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes |ocales 3,503,555 2,554,087
Provisidn cuentas incobrables __(62,688) __(40,688)
Subtotal 3,440,867 2,513,408
Otras cuentas por cobirar:
Empleados 3,815 2,501
Anticipe a proveedores 58,593 52,655
Garantias legales 5.532 5,532
Otras cuentas por cobrar socios 152,615
Otras 78.215 — 49,050
Total 3,587,022 2,775,766

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia ha reconocido una provision para cuentas
dudosas, de acuerdo al criterio de la Administracion de la Compaiiia. No se ha identificado
indicios de deterioro gue puedan afectar en la recuperabilidad de las cuentas por cobrar.

INVENTARIOS

Activo disponible para la venta
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Consorcio Conpacifico - 476,652
Gobierno descentralizado - 579

Total e 477,231

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

311217 31/12/16
Costo 791,238 444 735
Depreciacidn acumulada (124,374) (157,096)
Total 666,864 267,639
Clasificacidn:
Active Disponible para la Venta 477,231 -
Muebles y enseres 35,828 40,854
Maquinaria y Equipos 5 32
Egquipo de Computacion 10,871 7,993
Vehiculos 136,700 231,700
Equipos de Oficina 6,229 __7.020
Total 666,864 287,639

Los movimientos de propledades vy equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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8. OTROS ACTIVOS

311217 31/12/16
Obras &n proceso 377,517 325,686
Licencias SAP Business 26,273 26,273
Amortizacién obras en proceso (248,499) (164,366)
Amortizacién licencias SAP business 26,273) __[4,448)
Total 129,018 183,145
Los movimientos son como siguen:
Saldos al inicio del afio 325,686 308,172
Adguisicion 51,631 17,514
Saldos al final del afio 371.517 325,686
g, INVERSIONES EN ASOCIADAS
Parti %! i Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
OPTYLAV S.A, 90.00% 1,417 - 1417 )
Total A.417 = —1417 —

Optilav S.A. S.A. es una asociada de Clyan Services World S.A., y estd constituida en la
ciudad de Quito, provincia del Pichincha, Tiene por objeto principal el transporte comercial
de carga pesada a nivel nacional, &l transporte comercial de carga pesada se realizara para
blenes, materiales de construcciones, materia prima, productos elaborados, productos
agricolas, mercaderias, encomiendas, mudanzas entre otras.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

31/12/17 31/12/16
Instituciones financieras 309,739 507,348
Corporacian CFC Morello 770
Sobregiro bancario 55,668 41,743
Total 365,407 542,861
Clasificacion: .
Corrlente 75,211 50,436
No corriente 290,196 499,925
Total 365,407 549,862




Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Obligaciones socios

Obligaciones con terceras personas

Provisiones

Otras cuentas por pagar cormente

Total

12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Actives por impueasto cormente.!
Crédito tributario por retenciones en la fuente de

Impuesto a la Renta

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

112017

958,973
958,973

796,168
160,274
2,834
266,490
— 62

2,185,360

134,088
10,719

31/12/16
1,125,870
1,125,870

265,522
81,236
2,676
202,867
—.871

1,681,842

251,825

106,137
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12.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financleras y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/2017 3171242016
n L. re

(en U.S ddlares)

Utilidad contable (antes de particpacion a

trabajadores e impuesto a la renta) 129,822 142,858
{-) 15% Participacion a trabajadores 19,473 21,429
(+) Gastos no deducibles __ 26,916 7,658
Base Imponible para &l impuesto a la renta 137,265 129,087
Anticipo calculado (2) 15,591 14,028
Impuesto a la renta causado (1) 30,198 — 28,39
Menos:
Retenciones en la fuente 157,796 135,757
Retenciones en la fuente afos anteriores 107,357 144 467
Total Crédito tributario 1234,953) (251,8235)

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en uh 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capltalizacidn,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como iIMpuUesto a Ia renta minimeo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
cancaptos astablecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las decdlaraciones de los afios 2015 al 2017.

12.3 Movimiento de la Provision para impuesto a la renta
L1207 31/12/16

Saldos al comienzo del afo 28,399 35,109
Provision del afio 30,199 28,399
Pagos efectuados (28,399) (35,109)
Saldes al fin del afo 30199 28,399

= Corresponde a retenciones en |a fuente del ano gue generan
credito tributario y el saldo Inicial de impuesto a la renta.
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12.4 Asgpectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestidn
financlera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a |a renta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas
an ejercicios anteriores (deducibles o no).

+ Se ncrementa |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 258%%, v cuando
la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la socedad incumpla el deber de informar sobre sus
acclonistas, socios, participes, constituyentes, benefidarios o simllares, |2 tarifa
serd |la correspondiente a sociedades méas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen Juridico especifica.

« Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccidn.

« No serd deducible del impuesto a |a renta y no sera credito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores & USS1,000 (anteriormente
US£5,000).

+ La ndmina de ios administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a |a Superintendencia de Companiias debe Incluir tanto
los propietarios legales como los beneficlarios efectives, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades llicitas.

12.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US515
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencla que
determine si tales pperaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumilado de las operaciones de la Compafiia con-partes relacionadas
durante |os afios 2017 v 2016, no supera el imparte mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Afio terminado
5 15 =



31217 3112116

Beneficics sociales 21,175 27,458
Participacion a trabajadares 19,474 21,429
Total 40,649 48,887

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utllidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta,

Los movimientos de |a provisidn para participacidn a trabajadores son como sigue:

Afio terminado
31712117 3171218
Saldos al comienzo del afio 21,429 20,688
Provisian del afio 19,474 21,429
Pagos efectuados (21.429) (20.688)
Saldos al fin del afio 19,474 21,429
14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (LARGO PLAZO)
31/12/17 31/12/16
Acclonistas 521,526 554.873
Terceras Personas 1,167,982 1.025.000
Total 1,709,508 1,579,873
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Afio terminado
31/12/17 31712716
Jubllagon Patronal 17,440 13,270
Desahucio _5.387 _3.907
Total 22.827 17,177

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 101,000 accjones de US$1

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

La composicion accionaria esth dada de |a sigulente manera;

Accionista Capital actual Porcentaje
- 25 -



Carmen Cella Vaca Pesantez 30,350 35%

Byron Antonio Albuja Amerizadie 17,170 17%
Diego Alejandro Albuja Vaca 24,240 24%
David Esteban Albuja Vaca 24,240 2485
TOTAL 101,000 100%

16.2 Reserva legal - La Ley de Compadias reguiere que por lo menos &l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17. INGRESOS OPERACIONALES

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Asfalto 7,287,794 6,926,179
Gasolina super 2,631,045 2,403,862
Gasolina extra 15,658,845 14,437,197
Trasporte de derivados 267,063 656,728
Venta de activos fijos 95,767 20,844
Diesel 21,025,170 17,861,447
Tanguera 22,857 85,220
Ordenes de pedido 22,815 14,039
Ventas provisién - 169,325
Servicios administrativos 29,574 9,841
Otras ventas = 8,899
Total 47.041.830 42,593,682

iB. COSTO DE VENTA
31/12/17 31/12/16

Asfalto ac 20 OF 6,175,456 5. 797,425
Asfalto rc-250 402,708 481,398
Gasolina super 2,612,681 2,368,815
Gasolina extra B,410,412 9,521,097
Transporte de derivados 309,931 848,530
Venta activo fijo 84,051 20,844
Diesel 2 cuantia doméstica 266,994 206,622
Asfalto ac 20 Industrial 119,152 -
Diece! 2 industrial 6,574,175 6,565,562
Diesel premium 11,111,145 9,893,421
Diesel premium Industrial 275,620 " 4,582
Diesel petrolero 1,548,110 473,442
Gasolina stiper industrial - 17,671
Gasalina extra industrial 62,957 100,038
Extra con etanol 6,994,245 4,524 601
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Extra pétrolero

Caosto provisian

Diesel pramium petrolero
Diesel 1 Industrial
Transporte Alvagrup

Total

19, GASTO DE VENTA

Comisiones

Seguros
Mantenimiento
Publicidad y promaocion
COtros gastos de ventas

Total

20, GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y salarios

Pago por otros servicios
Beneficios sociales empleados
Amortizacion

Otros gastos

Mantenimientos y reparaciones
Depreclacion de activos fijos
Honorarios profesionales
Combustibles y lubricantes
Amendo

Cuentas incobrables
Impuestos tasas y contribuciones
Servicios basicos

Beneficios definidos

Sueldos y salarios

Total

32,004

441,367
3,011
— 20,325

45,454,252

ENVIEIE)

85,864
31,858
17,458
12,947

218,193

231,464
159,226
139,130
105,958
95,393
78,681
47,479
42,914
38,832
30,323
22,000
16,741
15,036
5,751

1,028,928

15,791
202,867

31,277
41,075,983

53,746
38,520
42,757

2,800

31/12/16

237,441
300,897
110,809
65,178
72,525
115,079
53,793
104,464
25,897
28,328
15,320
19,492
20,457
5.371
237,441

1,175.051
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21. GASTOS FINANCIEROS

31/12/17 31/12/16
Intereses 234,056 33,059
Total 234,056 33,058

22. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
31127 31/12/16

Gastos bancarios 9,802 2,779
Comisiones bancarias - 36
Otras rentas (13,850) _(BOH)
Total _(4.048) 2,007

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de dicembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
27, de! 2018) no se produjeron eventos que en opinlon de la Administracion pudieran tener
un efecto iImportante sobre los estados financieros adjuntos.,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 23 del 2018.
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