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INFORME DE LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE BFS ECUADOR S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2010

Para apreciar correctamente los resultados de la actividad de BFS Ecuador S.A. en el
ejercicio econdmico 2010, necesariamente hay que referirse a las condiciones del
entorno en cual se desenvolvid la actividad de la compaiiia. El ano 2010 se caracterizo
por el incumplimiento de las proyecciones previstas por el gobierno ya que se esperaba
un crecimiento del PIB en 6.8% y el crecimiento real fue de apenas el 3.6% con una
inflacién de 3.3% y un saldo negativo en la balanza de pagos de $1,461MM, lo que
podria traer nuevas medidas impositivas para el producto importado. El resultado fiscal
no fue del todo halagador, ya que la deuda externa incrementd.

Como podréan advertir los sefiores accionistas, las condiciones del entorno no han sido
favorables para la gestion y desarrollo del objeto social de la Compaiiia y aunque la
Compaiiia ha logrado generar utilidades, se debe dejar presente que el potencial de la
Empresa mejorara cuando el Ecuador sea capaz de salir del circulo vicioso en el que se
encuentra.

En referencia a los Estados Financieros que someto a su consideracion, el Estado de
Resultados por el ejercicio econémico 2010 en las ventas refleja una disminuci6n de
$64,593.45 respecto de los obtenidos en el afo 2009. A su vez los gastos de la
Compaiiia, respecto del afio 2009, disminuyeron en $86,246.78.

Cabe destacar que el margen bruto del ejercicio 2010 es de $523.161,72 que representa
el 34.93% de la venta; y la utilidad, antes del 15% de participacion laboral e impuesto a
la renta, es de $7.128,68, que representa el 0.48% de la venta.

El activo total de la Compafifa se ha incrementado en $118,090.23 resultante del
incremento en el activo disponible por las nuevas negociaciones con tarjetas de crédito
que permite vender a plazos y recibir los créditos inmediatos.

Al igual que los pasivos se incrementan en $130,598.99, principalmente por las facturas
de Francia que estan pendientes de pago.

El patrimonio se disminuye en $13,481.71 ya que el resultado neto del ejercicio es
negativo después de participacion laboral e impuesto a la renta, debido a que en este
periodo se reliquidé el ICE.
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La capacidad de generacion de flujo de la Compafiia que corresponde a la utilidad antes
de intereses, impuestos depreciacién y amortizacioén es de $125,123.37.

Las disposiciones de Directorio y Junta General han sido cumplidas en su totalidad.

El resultado del ejercicio 2010 después de la participacion laboral y del impuesto a la
renta es el siguiente:

Utilidad antes de impuestos y participacién laboral $7,128.68
Menos participacion laboral 15% 1,069.30
Menos impuesto a la Renta 19,541.09
UTILIDAD NETA A DISPOSICION DE LA JUNTA ($13,481.71)

Cabe anotar que la Empresa ha dado cumplimiento a las disposiciones contenidas en las
leyes pertinentes, relacionadas con el respeto al derecho de propiedad intelectual de
Lerceros.

Mi agradecimiento a la Junta General de Accionistas por la confianza depositada en mi
persona.

Mi agradecimiento a los sefiores Directores por su apoyo y recomendaciones en todas y
cada una de las reuniones durante el presente ejercicio.

De la misma forma agradezco a todos los ejecutivos y empleados de esta Empresa por su
colaboraci6n y apoyo para obtener los resultados que se han presentado.

Atentamente,
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