Quita, Abril 24 de 2017

A |os seflores Boclos de:
BFS ECUADOR 5.A.
Cliuclad, -

De Conformidad con la disposicion hecha por ba Junta General de Socios ¥ en cumplimiento
con las disposiciones legales y lucgo del andlisis efectundo o las cifras de los Estados
Financicros, ¢sios presentan rrzonablemente [n Situscion Plnanclesa de BES ECUADOR
S.A., en todos lod aspectos importantes al 531 de Diciembre del 2016, les resultados de sus
operaciomes por ef perfodo terminado o esa fecha acorde a las Nommas ¢stablecidas por la
Suﬁuﬁnt:n-d:n{'m de Comparnizs.

¥

SANDRA LOVATO TORRES
REG, NAC. C.PA, 26564



INFORME DE COMISARIO

De conformidad con la Ley de Compafitas v los regliimentos de” la Superintendencio de

Compafiias, sumple en presentar a wstedes ¢f Ioforme de Comisario por el ejercicio

econimico terminado al 31 de diciembre de 2016 dejando constancia de Jo'siguiente.

1. La Compafils esth constituida en la F;l:l'.il.'[hl_il:ﬂ del Ecuador, el veinte y cuntrp e

febrero del afio dos mil tres; su objelo es la ventd al por mayor ¥ menor G¢ cosmaticos,

pora cumplir con este objetivo la compaifiia estd autorizada a infervenir en todo los sctos ¥

contmios piblicas o privados que S convocaren pars los efectos citados,

2. La Administracién de la empresa ha ejercido sus Funciones de conformidad o Jas
normay legales. estatutarips v reglomentariss vigentes, o colaboraeidn que he recibido de
la cormpafiia y sus funclonarios pars €] complimiento de mis funciones han silo en Tos

Mmejores Erminos:

Los likros de Actns de Juntp General v de Directorio asi como los Libros de Contahilidad
s llevan de acuerdo con ko que esteblece les normas legales pertinentes, la convecatoria e
Junta General de Accionistas, se realizo de conformidad gon laz disposiciones societarias,

3. Las Politicas Contables de lo compofia son las establecidas par los Organismos de
Contral mismas gue estin basadas en Nommas Internacionales de Informecion Financicra,
las cilrns presenindas en los Estados Finaneicros guardan correspondencin con fas
asentadas en los tegistros contables,

4. En-el desempefic de mis funciones de Comigario de BFS ECUADOR S.A. he dado
cumplimicnto a lo que cstablece la Ley de Compailias en su artitule No.279, que prevé
revisipnes de Estades Financleros ¥ Librosde la Compaifila, enire ofros;

5. En cuamo al ‘sistema de Control Interno se refiere, ln compaiia dispone de una
razonable segurided en la proteceidn de Activos contra pérdida v [a confiabilidad de los.
registros contubled para la préparacion de los Estados Financieros v fa existencia de

elementos-par identificar los activas y defimir In responsabilidad sobre [os mismos.



6. Las cifias presentadas en los Estados Financleros guardan comrespondencia gon 1as
asentadas en los Registros Contables, ¢on respecto al glercicio econdmico del afic 2016

porigo o su consideracion [as siguientes gifras reporfadas a su cicme,

ACTIVO LARSA0T
PASIVO 999,019
PATRIMONIO TRG.388
INGRESOS 3230.634
COSTOS §00.202
GASTOS 2.147.386
UTILIDAD NETA 183,046

7. Los Activos Corrientes que posee |s empress estin cenformados por Efectivo
¥ Equividlentes de Efective por § 514.636, mismo que consian. en Capas, Bandos
Macignales ¥ del Exterior e Inversiones o Corto Plazo, Deuderes Comercinles v Otms
Cuentas por Cobrar por 5 75469 que comesponde a Ulientes, Cuentas por Cobrar
Relacionadas v Otens Cuentas por Cobrar; Inventarios por § 339.072 en [nventario de
Productos en Almacén v Mercaderias en Trimsito. Pre-Pogados $ 1461 gue
comesporle Seguros.

Propiedad Planty ¥ Equipo § 218,349 que representan 1 Mughles v Enseres, Equipos
de Oficing, Equipo de Computo-con sus respectivas Deprecinciones.

Activos Diferidos por 8:330.635 que comesponde a Software, Adecuscionss de

Locales v sus comrespondisntcs Amartizaciones,

Otros Actives no Cerfientes por un valor de S 5.763 representados en: Garantias por
Arricndos en los diferentes Centros Comerciales,

El Pasive Corriente asciende o $ 963.078 que comprenden: Proveedores Nacionales y
del Exterior, Anticipp Clientes, Provisiones por Pagdr, Préstamios Bancarios,
Cibligaciones Labomles v Parficipecion a Trabajadores, Obligaciones con el [ESS,
Impuestos por Pagar & Impuesto-a la Renta del Fjercieio y Cuentas por Pagar Socine.



Lod Pasivo a Larpo Plazo son por $ 35941 en Provisionés para Jubilacitm Patronal y

Desahucio,

El Patrimonio estd constituido por: Capital Suserito y Pagado por § 145,800, Reserva
Legal § 74.898, Pérdidas Acumuladas de Ejemicios Amteriores par & {7.1533),
Resultados Acumulados Provenientes de fa Adopeion por Priméra Vel de fag NIIF §
(128.965) v Litilidad del Efercicio después de [mpuestos por § 283.046, Gonancias y
Pérdidas Actuarinles Acumuladas § 9.088 Activas por impuestos Diferidas § 9,708,

El Estado de Resultados som Inpresos por § 3,230,634 que corresponde a Ingresos
Diperacienales § 3,175,868 v Otros Ingreses por § 36.766, o el Grupo de los Costos
tenemos todos-aquellos que tienen que ver con la actividad misma del negocio v que
corresponden & Cosios Qperacionales por ¥ 800.202. El valor de Guastos-de Ventas
asciende o § 1,149,637, Gastos de Admimstracidn por § 600,753, Gastos Finaneieros
pors 191 388 y Oteps Gastos § 53.314,

Pam tener finalmente unn Utilidad sntes de Impoestos de § 435342 de donde se
dechiee Parmicipacion & Trobajadores por & 66,757, Impuesio & la Renta de $ 85.53%
senerando unn Uidlided Nets de 8 283 046,

En consecuencis, Los Estados Finencieros de lo-empresa BFS ECUADOR S.A.
:eﬂ:j:-m raonabibidad en sus-cifras, ademds on todos los pspecios mporiantes de fa

Simacion Financiera de la misma al 31 de diciembee 2016,

8. [n el transeurso de ese andlisis revisaremosalgunos indicadores Hnancieros

LIQUIDEZ 2016 2015 DESCRIPCION

Razon Corrdente (Veces) (.97 1L03 | Active Comente ! Pasive Cormiente
C'npﬁtal e Trabao (Ddlares) (32.4200] 39.229 | Active Comiente - Pasivo Comriente
ENDEUDAMIENT(O

Mivel de Lndeudzmiento Totnd (%4) i 0 e 7178 Total Pasivo [ Totol Activo
Endeudaimiento 2254 254 Pasm'o Towal / Patnmonio
RENTABILIDAD

Rendimiento Sobre &l Patrimonio (%) | .73 (L.R& Utilided News f Patrimonio




Lo situscidn econdmica de la empresa demnuestes yue por eada § 1,04} die dewda tenemos
0:97-centavos de dolar para poder cubrir Jas obligaciones a Corto Plazn, Actunimenie In

&

civmpaiiia no tiene un Capital de Trabajo.

Al confrontar ¢l Total de Pasivos con el Total de Activos se determina que el 721 1% es
de propiedad de la empresn v el 27.89 corresponde a (Ihligaciones con terceros. Al
comparar el Pasivo Total sobre ‘el Patrimonio se desprende que por cads Unidad
Monetaria propia del Patrimonio se tiene § 2,39 unidades que han sido financiadas por
terceros.

Al evaluar I Rentsbilidad del Patrimonio significa que el Pairimonio de [n empresa
durnnte este perodo obtuvo unn rentabilidad de 0.73%.

9, Sedetermina fue o' existe rif:sgﬂ'a]gum en Jasituncion finangiera de lu compaiia, ni
cperuciones o gestion administrativa que puedon ccasionar desvinciones contables
finanoierss u operativas relevantes o ‘signifieativas o que existan hechos subsecuentes
entre fecha de cierre de Balance ¥ del Informe del Comisario gue a eriterio de la-Gerencia
General de lx empresa pudiersn tener efectos importantes en lo presentacitn general de
log Estados Financieros,

1k He revisado el conjunto de politicas y procediniientos que aplica 1a empresa pars su
Cantral Tntemno por o que considern que la Informacion Financiera es Confiable,
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