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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
BFS ECUADOR S.A.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros clasificados que se adjuntan de la Compaiiia
“BFS ECUADOR S.A.” que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes Estados de Resultados Integral, flujos del
efectivo y Cambios en el Patrimonio por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas significativas y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparaciéon razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requiere
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
las Normas Internacionales de Contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.


mailto:fglatinaudit@gmail.com
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia “BFS ECUADOR S.A.”,
al 31 de Diciembre del 2014, resultado integral de sus operaciones, cambios en el
patrimonio Yy sus flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

5. Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de “BFS ECUADOR
S.A.”, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2014, requerimiento
establecido mediante resolucion No. NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas
Internas, se emitird por separado.

Quito, abril 8 del 2015
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1.2 BALANCE GENERAL

BFS ECUADOR S.A
BALANCE GENERAL
Cortado al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en dolares)

31-12-2014

CUENTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ACTIVOS FINANCIEROS
INVENTARIOS

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CTAS. POR COBRAR

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO INTANGIBLE

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES BANCARIAS
INTERESES POR PAGAR

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
ANTICIPO CLIENTES

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
OTROS PASIVOS CORRIENTES

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR L/P RELACIONADAS

Total pasivo no corriente
PATRIMONIO NETO
CAPITAL

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS ANTERIORES
RENDIMIENTOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE

NIIF
RESULTADOS DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Juan Manuel Bustamante

GERENTE

NOTAS

31-12-2013

3 710.101,04 351.854,59

4 104.178,54 262.947,52

6 319.375,63 271.771,22

7 56.544,97 46.326,65

1.190.200,18 932.899,98

8 238.351,77 271.523,62

9 246.615,59 314.055,97
8.500,31

493.467,67 585.579,59

1.683.667,85  1.518.479,57

1.249.216,81  1.144.789,42

10 102.387,33 103.433,09

11 190.000,00 140.000,00

1.834,21 1.614,06

12 302.505,31 254.645,97

13 811,23 762,85

14 388.222,17 243.640,35

5832,21 2414

991.592,46 744.337,72

15 257.624,35 400.451,70

257.624,35 400.451,70

16 145.000,00 145.000,00

17 74.498,09 74.498,09

3.726,63 3.726,63

18 -128.964,58  -128.964,58

340.190,90 279.430,01

434.451,04 373.690,15

1.683.667,85  1.518.479,57

Maricela Guato

CONTADORA



Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
1.3 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

BFS ECUADOR S.A
Estado de Resultados integral
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en dolares)
CUENTAS NOTAS 2014 2013

INGRESOS 19 3.465.783,85 3.150.139,04
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.438.358,60 3.138.826,97
INGRESOS OPERACIONALES 3.438.358,60 3.138.826,97
OTROS INGRESOS 27.425,25 11.312,07
OTROS INGRESOS 27.425,25 11.312,07
COSTOS OPERACIONALES

COSTO DE VENTAS 963.811,52 837.265,20
Total Costos Operacionales 963.811,52 837.265,20
GASTOS 20 1.992.544,72 1.887.003,08
GASTOS ADMINISTRATIVOS 582.301,79 585.766,11
GASTOS PERSONAL ADMINISTRATIVO 343.513,11 290.447,82
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 188.395,38 247.700,05
DEPRECIACIONES 50.393,30 47.618,24
GASTOS DE VENTA 1.371.895,67 1.250.069,29
GASTOS PERSONAL DE VENTAS 431.783,40 364.475,30
OTROS GASTOS DE VENTA 889.893,35 830.282,59
AMORTIZACIONES 50.218,92 55.311,40
GASTOS FINANCIEROS 12.420,30 11.399,36
GASTO INTERES 1834,21 1422
DIFERENCIA EN CAMBIO 0,00 7.496,00
OTROS GASTOS FINANCIEROS 10.586,09 3.761,16
OTROS GASTOS 25.926,96 39.768,32
GANANCIA (PERDIDA) ANTES PARTCIPACION

EMPLEADOS E IMPUESTOS DE OPERA CIONES 21 509.427,61 425.870,76
CONTINUADAS

PARTICIPACION TRABAJADORES - 7641414 - 63.880,61
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 433.013,47 361.990,15
IMPUESTO A LA RENTA - 9282257 - 82.560,14
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERA CIONES

CONTINUADAS 340.190,90 279.430,01
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERA CIONES

DISCONTINUADAS

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 340.190,90 279.430,01
OTRO RESULTADO INTEGRAL

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 340.190,90 279.430,01

Juan Manuel Bustamante
GERENTE

Maricela Guato
CONTADORA



Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

1.4 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

BFS ECUADOR S.A

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en dolares

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

CONTINUA...

ANO 2014

540.703,62
3.587.244,93

3.587.244,93

(3.046.541,31)

(3.046.541,31)

(8.500,31)

(8.500,31)

(173.956,86)

50.000,00
(142.827,35)

(81.129,51)

358.246,45
351.854,59

710.101,04

ANO 2013

264.389,98
2.989.466,92

2.989.466,92

(2.725.076,94)

(2.725.076,94)

(316.836,39)
(172.372,33)

(144.464,06)

(63.183,19)

(177.815,82)

114.632,63

(115.629,60)
467.484,19

351.854,59



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERA CION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
comerciales

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Juan Manuel Bustamante
GERENTE

509.427,61

(68.624,48)

100.612,23

(92.822,57)

(76.414,14)

99.900,49
115.628.53
33.257,80
(47.604,41)
(335,67)

(1.045,76)

540.703,62

Maricela Guato
CONTADORA

445.854,57

(161.403,74)
19.088,77
(105.696,66)
(51.290,94)

(23.504,91)

71.757,64
(403.383,02)
117.504,55
166.133,65
38.595,96

152.906,50

356.208,47

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




1.4 ESTADO DE CMBIOS EN EL PATRIMONIO

BFS ECUADOR S.A
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares)

Utilidades | Pérdidas A‘tf:;:iﬁ
. Acumuladas | Acumuladas . Resultado del Total
Capital Reservas s s Provenientes . . .
Ejercicios Ejercicios .. Periodo Patrimonio
Anteriores | Anteriores de Adopcién
NIIFS
Saldos al 31 Diciembre 2013 145.000,00 74.498,09 6.059,38 -2.332,75( -128.964,58| 279.430,01] 373.690,15
PAGO DE DIVIDENDOS (279.430,01) -279.430,01
RESULTADO ANO 2014 340.190,90 340.190,90
0,00
Saldos al 31 Diciembre 2014 145.000,00 74.498,09 6.059,38 -2.332,75( -128.964,58( 340.190,90| 434.451,04
Juan Manuel Bustamante Maricela Guato
GERENTE CONTADORA
BFS ECUADOR S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013
(Expresado en délares)

Utilidades ~ Pérdidas AR"S“":“ZZ
. Acumuladas Acumuladas cumu. a Resultado del Total
Capital Reservas e s . Provenientes . . .
Ejercicios Ejercicios ., Periodo Patrimonio
Anteriores  Anteriores de Adopcién
NIIFS
Saldos al 31 Diciembre 2012 145.000,00 74.498,09 6.059,38 -2.332,75| -128.964,58 261.236,96| 355.497,10
PAGO DE DIVIDENDOS (261.236,96)| -261.236,96
RESULTADO ANO 2013 279.430,01 279.430,01
0,00
Saldos al 31 Diciembre 2013 145.000,00 74.498,09 6.059,38 -2.332,75| -128.964,58 279.430,01| 373.690,15

Juan Manuel Bustamante
GERENTE

Maricela Guato
CONTADORA



BFS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

BES ECUADOR S.A, se constituyé con la denominacién de BES IMPORTADORA
BUSTAMANTE FERNANDEZ SALVADOR CIA. LTDA., mediante escritura publica
celebrada en el Notaria Segunda del cantén Quito, el 18 de noviembre del 2002, inscrita
en el Registro Cantén Quito el 24 de febrero del 2003. Se inicia con un capital suscrito

y pagado de $ 5.000,00

OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL.

La compaiifa BFS IMPORTADORA BUSTAMANTE FERNANDEZ SALVADOR
CIA. LTDA, se constituyo por escritura publica otorgada ante el Notario del Distrito
Metropolitano de Quito el 18 de noviembre del 2002, fue aprobada por la
Superintendencia de Compaifiias, mediante Resoluciéon No. 03.Q.1J.0376 DE 29 de
enero del 2003.

DOMICILIO: Distrito Metropolitano de Quito, Provincia de Pichincha.

CAPITAL: Suscrito US$ 5.000 dividido en 5.000 participaciones de US$ 1 cada una.
OBJETO.- El objeto de la Compaiia es: La compra, venta, comision, distribucion,
importacién y a futuro la fabricacién de bienes productos y servicios producidos dentro
y fuera del territorio Ecuatoriano y la representacion de compaiiias nacionales y/o
extranjeras en las dreas: Textil, moda, farmacéutica, telecomunicaciones, perfumeria,
cosmética....

AUMENTO DE CAPITAL, CAMBIO DE DENOMINA CION, TRANSFORMA CION DE
COMPANIA LIMITADA A SOCIEDAD ANONIMA, REFORMA DE OBJETO SOCIAL
Y REFORMA DE LOS ESTATUTOS DE LA COMPANIA LIMITADA BFS
IMPORTADORA BUSTAMANTE FERNANDEZ SALVADOR CIA. LTDA.

1.- _Antecedentes.- BFS IMPORTADORA BUSTAMANTE FERNANDEZ
SALVADOR CIA. LTDA., se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el

notario segundo de canton Quito, el 18 de noviembre del 2002, inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 24 de febrero del 2003.

2.- Celebracion y Aprobacién.- La escritura publica de transformacién de la compaiiia
de responsabilidad limitada BFS IMPORTADORA BUSTAMANTE FERNANDEZ
SALDADOR CIA. LTDA., en sociedad anénima, el cambio de denominacién a BFS
ECUADOR S.A., la prérroga de plazo de duracién, el aumento de capital suscrito de
US$ 95.000,00, la fijacién de capital autorizado en US$ 100.000,00 y, la adopcioén de
nuestros estatutos fue aprobado ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito el 3
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de marzo del 2008, ha sido aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante
Resolucién No. 08.Q.1J.001826 de 26 de mayo del 2008.

3.- Transformacion de Compania de Responsabilidad Limitada de BFS
IMPORTADORA BUSTAMANTE FERNANDEZ SALVADOR CIA. LTDA. EN
SOCIEDAD ANONIMA, cambio de denominacion a BFS ECUADOR S.A.
Prorroga de plazo de duraciéon, Aumento de Capital suscrito, Fijacion de Capital
Autorizado, Reforma v Adopciéon de Nuevos Estatutos.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 08.Q.1J.001826 de 26 de
mayo del 2008, aprobé los actos societarios antes mencionados. Ordené la publicacion
del extracto de la referida escritura publica, por tres dias consecutivos, para efectos de
oposicion de terceros respecto al cambio de denominacién referido, sefalado en el
articulo 33 de la Ley de Compaiiias y en el Reglamento de Oposicién como acto previo
a su inscripcion.

En virtud de la aprobacién de los actos societarios mencionados, se adoptan y reforman
entre otros, los siguientes articulos:

“Articulo Primero.- Denominacion.- La sociedad se denominara BFS ECUADOR
S.A”

“Articulo Tercero.- Plazo de duracion.- El plazo de duracién de la sociedad serd de
cincuenta afios, contados a partir de la inscripcion de la presente escritura de
transformacion en el Registro Mercantil...”

“Articulo Quinto.- Capital Autorizado.- El capital autorizado de la compaiiia es de
doscientos mil délares de los Estados Unidos de América, (USD 200.000,00)”

“Articulo Sexto.- Capital Suscrito.- El capital suscrito y pagado de la compaiiia es de
cien mil ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica ($ 100.000) dividido en diez
mil (10.000) acciones de diez d6lares de valor nominal cada una”.

Mediante Escritura No. 11.639, otorgada el 25 de octubre del 2012, en la Notaria
Primera del Cant6n Quito, el representante legal de la compaiiia, declara que se aumenta
el capital suscrito y pagado, en la suma de CUARENTA Y CINCO MIL DOLARES.

OPERACIONES DE LA COMPANIA - La actividad de la compaiifa estd regida por
la Constitucion de la Republica del Ecuador, Cédigo de Comercio y controlada por la
Superintendnecia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre la de 2014, el personal total de la compafiia alzanza a 19 en el 4rea
administrativa, 23 en el area de ventas y 2 a nivel directivo.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
administracion de BFS ECUADOR S.A.
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NOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Declaracion_de cumplimiento.- 1.a informacion contenida en los estados financieros
finales es responsabilidad de la Administracion de “BFS ECUADOR S.A.”, que
manifiesta y expresa que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de informacién Financiera para las PYMES
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB).

Bases de Presentacion.- 1os estados financieros de BFS ECUADOR S.A., se han
preparado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pymes. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
histérico modificado por ciertos aspectos e instrumentos financieros que son medidos a
valor razonable. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Periodo Contable

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de
diciembre del afio 2014.

Moneda Funcional

Los estados financieros de BFS ECUADOR S.A. se presentan en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica que es la moneda determinada en el entorno econdémico en que
opera y de acuerdo a lo dispuesto el Art. 39 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros de BFS ECUADOR S.A, no se
compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna seccién de la NIIF para
PYMES y esta presentacion sea el reflejo de fondo de la transaccion.

Transacciones en Moneda Extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende
los saldos en caja, saldos bancarios, y depdsitos a plazo, cuya caracteristica es su
liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos, y con un bajo riesgo de convertibilidad
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El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas bancarias son
registradas al valor nominal. Las inversiones menores tienen un plazo maximo de 30
dias y estdn registradas al costo el que no excede el valor de mercado. Los intereses son
reconocidos a la fecha de la liquidacién.

Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes se
reconocerdn, inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdida
por deterioro del valor.

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con
un periodo medio de cobro de 90 a 120 dias, lo que estd en linea con la prictica de
mercado y es parte de la politica de crédito. Ademds de acuerdo al tipo de clientes no es
aplicable un componente financiero que ocasionaria la pérdida de ventas

La provision de cobranza dudosa es estimada considerando la antigiiedad de los saldos
pendientes de cobro y las posibilidades de ser recuperados, de modo que su provision
pueda cubrir eventuales.

Los deudores comerciales se reducirdn por medio de la cuenta provisién para cuentas
incobrables y el monto de las pérdidas se reconocerd con cargo a resultados.

Inventarios

La empresa BFS ECUADOR S.A. valua los inventarios al costo de adquisicion el cual
no excede el valor neto de realizacion. Para determinar el costo se utiliza el método
promedio ponderado.

El costo de adquisiciéon incluye los aranceles de importacién, impuestos (no
recuperables), fletes, alquiler montacargas, almacenamiento, seguros y se deducirdn
todos los descuentos comerciales y rebajas.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado de un producto menos los
gastos de terminacién y venta.

Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipo se valian al costo de adquisicién o costo
determinado, menos la depreciacion y/o el deterioro en su valor. Las renovaciones y
mejoras realizadas se consideran como adiciones a dichos activos; los gastos de
mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados del periodo. En los casos de
ventas, retiros y otras disposiciones, el costo y la depreciaciéon acumulada de los activos
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vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas y la utilidad o pérdida
generada se incluye en los resultados del periodo.

Las depreciaciones son calculadas mediante el método de linea recta, tomando el costo
de adquisicién menos el valor residual estimado entre los afios de vida util econémica
estimada de cada uno de los elementos, que son revisadas periddicamente, segun el
siguiente detalle:

ANOS DE VIDA UTIL
ACTIVO
ESTIMADO
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de Computacién 3 anos

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo comienzan cuando los
bienes estan en condiciones de uso.

Para reconocer la pérdida de valor en los elementos de propiedad, planta y equipo se
aplicaré los siguientes factores:

v" Por el paso del tiempo o el uso normal de los activos
v Por cambios significativos en el aspecto tecnolégico
v" Por efectos de cambios significativos en la forma en que se usa o se espera usar el

activos.

Pago por seguros de bienes y servicios

Los pagos por pélizas de seguro contratadas por la empresa son reconocidos en gastos
en proporcioén al periodo que cubre, independientemente de los plazos de pago. Los
valores pagados y no consumidos se reconocen como pagos anticipados en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de
haberse acontecido los hechos. Los ingresos relacionados con las pdlizas de seguros, se
reconocen en resultados una vez que han sido liquidados por la compaiiia de seguros.

Provisiones

Las provisiones se reconocen unicamente cuando la empresa tiene una obligacidén
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se
requieran recursos para liquidar la obligacion y se pueda medir con fiabilidad el monto
de la obligacién. Las provisiones se revisan al final de cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del Balance.
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Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Provision para jubilacion patronal e indemnizacion.

BEFS ECUADOR S.A. reconoce la provision para jubilacién patronal con base en un
plan de beneficios definidos y sustentado en calculos actuariales los cuales se realizan
periddicamente

Participacion del 15% de utilidades a trabajadores

La participacién de los trabajadores se determina calculando el 15% de la utilidad
contable de la empresa y en virtud de lo establecido en el Art. No. 97 del Cédigo de
Trabajo.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la corriente es determinado sobre la base de la renta imponible de acuerdo
con la legislacion tributaria ecuatoriana la tasa aplicable para el afio 2014, es del 22%
(Seccion 29, p.6)

Reserva Legal

La reserva legal se constituird con el diez por ciento de las utilidades antes de
impuestos y reservas hasta llegar al cincuenta por ciento del capital social. (Art. 109 de
la Ley de Compaifiias

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que son transferidos todos los riesgos, y que
los beneficios econdémicos que se esperan puedan ser medidos confiablemente.

Los ingresos son medidos al valor razonable del pago recibido o por recibir, excluyendo
el importe de descuentos comerciales, descuentos por pronto pago, rebajas por volumen
de ventas e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados
en funcién del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico.

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produzca una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo que se pueda medir confiablemente. Esto implica que el
registro de un gasto se efectuard simultdneamente al registro del incremento del pasivo
o la reduccién del activo.

En conclusién un gasto se reconocerd de forma inmediata cuando un desembolso no
genere beneficios econémicos o cuando no cumpla con los requerimientos necesarios
para su registro como activo.
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Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes se muestran en los estados financieros en cuentas de orden,
s6lo se revelan en las notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Estado de flujos de efectivo

Comprende los movimientos movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo, clasificado en tres grupos de actividades:
e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la empresa, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

¢ Actividades de inversion: Son las actividades relacionadas con la adquisicion,
enajenacion, disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: Son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion de los capitales propios y de los préstamos adquiridos por
la empresa.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la empresa, con el propdsito
de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas del activo, pasivo,
ingresos y gastos que forman parte de los estados financieros

Las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen efectos significativos en los montos reconocidos en los estados financieros
son las siguientes:

v Estimacion de provisiones y contingencias.
v Estimacion de la vida util de propiedad, planta y equipo.
v Cilculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
funcién de la informacion fiable disponible al momento de ser analizados los hechos,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales y en cualquier caso es posible
que en el futuro ciertos sucesos puedan ser revisados como consecuencia de una nueva
informacién y obliguen a la modificacion de los mismos en los proximos periodos lo
que se realizaria en forma prospectiva segun lo establecido en la Seccién 10, p. 10

16



BFS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende

el efectivo, saldos bancarios y depdsitos a corto plazo de gran liquidez que dispone la

entidad para sus operaciones regulares y que no estd restringido su uso, que son
convertibles facilmente en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un

riesgo poco significativo de cambios en su valor

Al 31 de diciembre las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo se forman de la

siguiente manera:

CUENTAS 31-12-2014 31-12-2013
Efectivo (*) 9.731,86 21.036,91
Bancos (**) 700.369,18 290.817,68
Inversiones 0,00 40.000,00
SUMAN 710.101,04 351.854,59
Efectivo (*)
CUENTAS 31-12-2014 31-12-2013
Caja Quicentro 500,00 250,00
Caja Jardin 500,00 250,00
Caja San Marino 500,00 500,00
Caja Village Plaza 250,00 250,00
Caja Scala 250,00 250,00
Caja CCI 250,00 250,00
Caja x Liquidar Ventas 5.481,86 6.721,13
Deudores de caja chica 2.000,00 1.149,47
Caja Matriz 0,00 11.416,36
SUMAN 9.731,86 21.036,96
Bancos (%)
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
BANCOS LOCALES 692.345,99 280.376,72
Bco. Bolivariano (0) 18.635,04 24.061,30
Bco. Bolivariano (7) 71.027,71 48.756,50
Bco. Pichincha Cuenta No. 3037516104 415.607,34 106.906,94
Bco. Guayaquil Cta. 0009225889 62.932,82 65.695,50
Bco. Produbanco Cta. No. 02000017376 124.143,08 34.890,61
Bco. Internacional USD 63535-3 0,00 65,87
BANCOS DEL EXTERIOR 8.023,19 10.440,96
Banco UBS AG YR-706308 USD 8.023,19 10.440,96
SUMAN 700.369,18 290.817,68
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NOTA S Activos Financieros

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas por Cobrar Clientes (¥) 85.093,45 200.378,89
Reserva para Cuentas Incobrables -1.597.,62 -1.254,53
Cuentas por Cobrar Relacionados 11.349,52 8.982,33
Cuentas por Cobrar Empleados 8.944,46 17.536,96
Anticipos a Terceros 0,00 9.882,65
Intereses por Cobrar 0,00 388,89
Otras Cuentas por Cobrar 388,73 17.732,02
Otros Activos Corrientes 0,00 9.300,31
SUMAN 104.178,54 262.947,52

(*).- Cuentas por Cobrar Clientes

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Deudores tarjetas de crédito 38.607,61 86.711,34
Deudores clientes de crédito 46.207,34 26.798,06
cheques devueltos 278,50 86.742,09
Deudores empleados cartera 0,00 1274
Total 85.093,45 200.378,89

Las cuentas por cobrar comerciales representan derechos exigibles que se originan por
el giro normal dela empresa al 31 de diciembre el detalle es el siguiente:

Cuentas por cobrar, estd compuesta por valores por cobrar a Deudores de Tarjetas de Crédito,
estos valores son cobrados en un lapso médximo de cinco dias.

La Compaififa mantiene una provision para cuentas incobrables, misma que gerencia considera
adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables.

NOTA 6 Inventarios

De acuerdo con la politica contable, La empresa incluird en el costo de los inventarios
todos los costos de compra, y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacion actuales.

En el caso de los costos de adquisicidon de los inventarios comprenderan el precio de
compra, los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), el transporte, la manipulacién y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determina el costo
de adquisicion. (Seccién 13.6).

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:
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CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013

Inventario Productos Terminados 316.090,04 269.616,48
Mercaderia en transito 3.285,59 2.154,74
SUMAN 319.375,63 271.771,22

NOTA 7 Servicios y otros pagos anticipados

Se registrardn los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago
realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio
econdémico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de
acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19.

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Seguros 1.542,05 1.162,15
Anticipo Proveedores 2.866,56 0
Retenciones en la Fuente 52.136,36 45.164,50
SUMAN 56.544,97 46.326,65

NOTA 8 Propiedad planta y equipo

Conforme a seccién 17.4 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
PYMES, la empresa indica que las propiedades, planta y equipo son activos tangibles
que: a) se mantienen para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios,
para arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, y b) se esperan usar
durante mas de un periodo.

Las vidas utiles que se aplicaron en el 2014 son las que constan en el resumen de
politicas contables y que fueron definidas aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la empresa.

Al 31 diciembre del 2014 el importe bruto y depreciaciéon acumulada de la cuenta
propiedad, planta y equipo, es como sigue:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Magquinaria y Equipo 310.433,90 310.433,90
Muebles y Enseres 22.288,96 22.288,96
Equipos de Computaciéon 4.107,04 4.107,04
Depreciacién Acum. Propiedad Planta y Equipo -98.478,13 -65.306,28
SUMAN 238.351,77 271.523,62

NOTA 9 Activo Intangible

Esta cuenta se conforma por los valores cancelados por concepto de adecuacion de los
locales para la venta de los productos terminados para la venta. Los locales
comerciales de acuerdo a los contratos de arrendamiento operativos, se vencen hasta 30
aflos en algunos casos.

19



CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013

Software (*) 7.223,53 24.444,99
Activo Diferido (¥*) 239.392,06 289.610,98
SUMAN 246.615,59 314.055,97

Software (*)

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Software 105.669,81 105.669,81
Amortizacién Acumulada Software -98.446,28 -81.224,82
SUMAN 7.223,53 24.444,99

Activo Diferido (%)

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Adecuacion Locales 682.741,02 682.741,02
Amortizacién Acumulada Diferidos -443.348,96 -393.130,04
SUMAN 239.392,06 289.610,98

NOTA 10 Cuentas y documentos por pagar

La seccion 11, se aplica a los instrumentos financieros bdsicos y es relevante para esta
empresa. La seccién 11.8. b) Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o
préstamo por cobrar o pagar) que cumpla las condiciones del parrafo 11.9. Este rubro
satisface la condicién de la seccion 11.10 a) que dice: Cuentas de origen comercial y
pagarés por cobrar y pagar y préstamos de bancos y terceros.

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Proveedores Locales 16.457,08 27.172,20
Proveedores del Exterior 85.930,25 76.260,89
SUMAN 102.387,33 103.433,09

NOTA 11 Obligaciones bancarias

Porcién no corriente de las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones
comerciales de la entidad a favor de terceros, llevadas al costo amortizado. NIIF7-NIIF9

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Bancos Locales 50.000,00 0,00
Bancos del Exterior UBS 140.000,00 140.000,00
SUMAN 190.000,00 140.000,00
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NOTA 12  Otras Obligaciones corrientes

Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han
sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. (Seccion 29.2)

Estos valores corresponde al valor de las retenciones que de acuerdo con la Ley Orgédnica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) y su Reglamento de aplicacion (RLORTI), la
empresa estd obligada a retener tanto a sus trabajadores en las remuneraciones por los
servicios prestados a la empresa, y a los proveedores de bienes y servicios, con respecto

al impuesto a la renta como a la retencion del impuesto al valor agregado (IVA).

Estos valores son transferidos a la autoridad tributaria dentro del mes siguiente al de la
retencion en los plazos establecidos en el reglamento de la LORTL
En este rubro se encuentran los valores que se deben cancelar al IESS, el siguiente mes.

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Con la Administracion Tributaria 69.480,26 63.284,20
Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio 92.822.41 85.392,02
IESS por pagar 17.539,20 11.600,61
Beneficios de Ley empleados 46.249,14 33.320,41
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 76.414,14 63.880,61
SUMAN 302.505,15 257.477,85

NOTA 13  Anticipo clientes

Se registra la porcion no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por parte de
los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero (interés implicito) de generar

dicho efecto. NIC 32 — NIC 39. NIIF 7- NIIF 9.

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Anticipo Otros Clientes 811,23 762,85
SUMAN 811,23 762,85

NOTA 14 Cuentas Por Pagar Socios

Corresponde al saldo por pagar a los socios por concepto de los dividendos.

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Juan Manuel Bustamante 176.964,76 118.618,47
Maria José Bustamante 0,00 46.136,50
Ana Isabel Bustamante 41.371,52 39.177,36
Daniela Bustamante 0,00 39.708,02
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Alejandra Bonilla 49.645,82 0,00

Ctas x P. Relacionadas C/P Accionistas. 39.616,00 0,00
Ctas. x_P. Relacionadas C/P JCB 80.624,07 0,00
SUMAN 388.222,17 243.640,35

NOTA 15 Cuentas por pagar largo plazo relacionadas

Porcién no corriente de las obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen
de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran
inicialmente por el costo de la transaccion, posteriormente se medirdn a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos
realizados.

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Obligaciones con terceros (*) 185.000,00 337.345,28
Provisiones por beneficios a empleados (**) 72.624,35 63.106,42
SUMAN 257.624,35 400.451,70

Obligaciones con Terceros .- (*)

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Juan Carlos Bustamante 185.000,00 337.345,28
SUMAN 185.000,00 337.345,28

Jubilacién Patronal y Desahucio (**)

Incluye la porcién no corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo
los beneficios pos-empleados, es decir jubilacion patronal y el desahucio, originados por
beneficios pactados durante la contratacién con la compaiiia.

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Jubilacién Patronal 45.980,90 40.936,34
Otros beneficios no corriente empleados

(Desahucio) 2664345 2217008
SUMAN 72.624,35 63.106,42

NOTA 16 Capital Social

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y elevada
a escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

El capital se encuentra pagado en un ciento por ciento y se integra de la siguiente
manera:
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Ana Isabel Bustamante Ferndndez Salvador 2.200 10 22.000,00
Juan Manuel Bustamante Fernandez Salvador 9.700 10 97.000,00
Alejandra Bonilla 2.600 10 26.000,00
TOTAL 14.500 145.000,00

NOTA 17 Reservas

La ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Reserva Legal 74.498,09 74.498,09
SUMAN 74.498,09 74.498,09

NOTA 18.- Resultados Acumulados por Adopcion NITF

Registra los ajustes de primera adopcion de la NIIF para PYMES, en lo concerniente a
las cuentas de inventarios, otros activos y provision jubilacién patronal

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2013
Resultados Acumulados por Adopcién la NIIF

para las PYMES -128.964,58 -128.964,58
SUMAN -128.964,58 -128.964,58

NOTA 19 Ingresos Ordinarios

Se registran los ingresos procedentes de la venta de bienes, y de acuerdo a la norma
deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones: (a) la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; (b) la
entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad; (d) es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn; y, (e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Al 31 de diciembre del 2014 BFS ECUADOR S.A. este rubro se presenta asi:
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CUENTAS

31/12/2014 31/12/2013

Ingresos Operacionales

Otros Ingresos

3.438.358,60 3.138.826,97
27.42525 11.312,07

SUMAN

3.465.783,85  3.150.139,04

NOTA 20 Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta se presenta como sigue:

NOTA 21

CUENTAS

31/12/2014 31/12/2013

Costo de Ventas

Total de costo de ventas
Gastos Administrativos (*)
Gastos de Ventas (**)
Gastos Financieros

Otros Gastos

963.811,52 837.265,20
963.811,52 837.265,20
582.301,79 585.766,11
1.371.895,67  1.250.069,29
12.420,30 11.399,36
25.926,96 39.768,32

SUMAN

2.956.356,24  3.561.533,48

Gastos Administrativos.- (¥)

CUENTAS

31/12/2014 31/12/2013

Gastos Personal Administrativo
Otros Gastos Administrativos

Depreciaciones

343.513,11 290.447,82
188.395,38 247.700,05
50.393,30 47.618,24

SUMAN

582.301,79 585.766,11

Gastos de Venta.- (*%)

CUENTAS

31/12/2014 31/12/2013

Gastos Personal de Ventas
Otros Gastos de Venta

Amortizaciones

431.783,40 364.475,30
889.893,35 830.282,59
50.218,92 55.311,40

SUMAN

1.371.895,67  1.250.069,29

Ganancia antes del 15% Utilidades a trabajadores e Impuesto a la

Renta

Corresponde a la Ganancia del periodo antes de calcular el 15% de trabajadores y el

22% del Impuesto a la renta, y se presenta si:
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CUENTAS ANO2014  ANO 2013
Utilidad antes del 15% Participaciéon Trabajadores e Impuesto a la 509.425.61 425.870.76
Renta

Total 509.425,61 425.870,76

Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el
afio 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Para el cédlculo del impuesto a la Renta
Causado correspondiente al afio 2014, se realiz6 la siguiente conciliacion tributaria

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio 509.427,61
(-) Participacion Trabajadores Conforme al Cédigo Trabajo Art. 97 76.414,14
(-) Dividendos Exentos 0,00
(-) Otras Rentas Exentas 23.635,80
(-) Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI 0,00
(+) Gastos no Deducibles Locales 30.971,52
(+) Gastos no Deducibles Exterior 0,00
(+) Gastos Incurridos Para generar Ingresos Exentos 2.472,01
(+) Part.Trabaj.Atribuibles a Ing. Exentos Férmula {(804*15%) + [ (805+806-
809)*15% ]} 3.174,57
(-) Deducciones por Leyes Especiales 0,00
(-) Deducciones Especiales Derivadas del COPCI 0,00
(+) Ajustes de Precios de Transferencia 0,00
(-) Deducciones por Incremente Neto de Empleados 0,00
(-) Deducciones por Pagos Trabajadores con Discapacidad 24.075,00
+) Cos/tos y Gastos Deducibles Incurridos Para Generar Ing. Sujetos a Impto. A Ia
Renta Unico 0,00
UTILIDAD GRAVABLE 421.920,77
22% Impuesto Renta 92.822,57
Anticipo Impuesto Renta 2014
Diferencia con Impuesto Minimo 92.822.57
Retenciones Ejercicio en Curso 52.136,36
Impuesto Renta por pagar 40.686,21
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NOTA 22 EVENTOS OCURRIODES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién del informe de auditoria externa
(8 de abril del 2014), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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