CPARMAS AUDITORES & CONSULTORES

DR. PATRICIO ARMAS DE LA BASTIDA
CPA - AUDITOR EXTERNO

DRICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A

los sefiores Accionistas y Directores de

INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado el Balance General de INTERNATIONAL FOREST
PRODUCTS DEL ECUADOR S.A, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y
los Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo
de Efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y respecto a aquel control interno que la Gerencia
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados

financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiifa a fin de
diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditorfa también comprende la evaluacién que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por
la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

6. En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de INTERNATIONAL
FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2013 y
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, aceptadas en el Ecuador.

Otro asunto

8. Mi opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, correspondiente al
afio terminado al 31 de diciembre del 2013, de INTERNATIONAL FOREST
PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo No. 213 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, publicado en el Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre del 2.001, emitiré por separado.
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Quito, febrero 26 de 2014
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INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR 8. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

(Expresado en dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPO, neto

ACTIVO INTANGIBLE

Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

{Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)
(Nota §)
(Nota §)

(Nota 7)
(Nota 8)

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Particip. a Trabajadores por pagar

Acumulados por pagar
Oftras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Beneficios Sociakes a Largo Plazo

Préstamos de accionistas

Total del Pasive no Corriente

Total del Pasivo

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio

(Nota 9)
(Nota 12)
(Nota 15)
(Nota 9)
(Nota 9)

(Neota 16)

(Nota 10, 11)

(Nota 12, 13)

2013 2012

86.357,00 30.988,51
381.079.11 201.311,57
377.624,33 368.470.81
238.825.65 237.13489
4.488,90 3.976,89
1.088.374,99 841.882,67
1.651.395,90 1.826.106,81

9.790,07 -
2.749.560,96 2.667.989,48
73.358,05 90.387.90
87.851,88 57.62534
45.996,47 77.218,55
81.914,48 49.456,45

22.301,96 -
311.422,83 274.688,24
69.682.94 59.182,00
1.224.023,56 1.374.021,56
1.293.706,50 1.433.203,56
1.605.129,33 1.707.891,80
1.144.431,63 960.097,68
2.749.560,96 2.667.989,48

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros

Gerente General

Stephen Wilde

Veronica Castro
Contadora General



INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S, A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ejercicio del 01 de enero al el 31 de diciembre de 2.013

(Expresado en délares)

VENTAS NETAS

Exportaciones
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTO DE VENTAS

Costo de Ventas
Fletes en exportaciones
Total Costo de Ventas
UTILIDAD/ (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Otros Gastos
Total Gastos Operacionales

UTILIDAD/(PERDIDA) EN OPERACIONES

Otros ingresos (egresos) no operacionales

Otros Ingresos
UTILIDAD/(PERDIDA) NETA

Participacién a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a Ia Renta

UTILIDAD/(PERDIDA) DEL EJERCICIO

2013 2012
3.689.030,59 4.977.330,32
385.262,41 526.319.97
4.074.293,00 5.503.650,29
3.212.003,34 4.285.349,21
331.747.96 459.568,53
3.543.75130 4.744.917.74
530.541,70 758.732,55
215.53479 201.302,52
29.147.,79 32.24735
0,00 37.529,14
244.682,58 271.079.01
285.859,12 487.653,54
20.783,98 27.136,80
306.643,10 514.790,34
45.996 47 77.218,55
260.646,64 437.571,79
46.312,64 74.003,23
214.333,99 363.568,56

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros

Stephen Wilde
Gerente General

Verdénica Castro
Contadora Genenral



INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL t DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2,013
(Expresado en délares)

2013 2012

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 214.333,99 363.568,56
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDADA PERDIDA) CON
EL EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Provisiones para Gastos de Exportacion 2.10196 7.63420
Provision por Jubilacidn Patronal Cargada al Gasto 8.524,00 14.629,00
Provisidn por Desahucio Cargada al Gasto 1.97690 5.150,00
Ajuste de Proyectos de Afios Anteriores - 10.11594
Provision Cuentas Incobrables 256,25 291,03
Depreciacioncs 237.141,74 228.356,21
Amortizacion de Intangibles 16593 -
Provision 15% Participacion Trabajadores 4599647 77.21855
Provisin Impuesto a a Renta 46.31264 74.003.23

£56.815,88 780.966,72
CAMBIOS NETOS EN PASIVOS Y ACTIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobear chentes -171.847,49 51.550,05
Pagos Antcipados -8.86332 46.464,00
Cuentas Fiscales por Cobrar -1.690,76 4757154
Cuentas por Cobrar Empleados 687,02 -3.31254
Gastos Pagados por Anticipado -51201 -743 41
Inventarios -9.153,52 -23.107,56
Proveedores -19.131 81 16.460,39
Impuestos por pagar -62.082,57 -133.751,46
Acumulados por pagar 23.53790 42.870,56
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION -249.056,56 -51.141,51
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos en compra de activos fijos -62.43683 -261.147,68
Desembolsos en compra de Activo [ntangible -9.956,00 -
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -72.392,83 -261.147,68
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cias relacionadas por pagar -149.99800 ~450.509,54
Pago de remanente de Impuesto a b Renta -30.00000 -12.000,00
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -179.998,00 -462.509,54
Aumento (dismmucitn ) de efectivo 55.36849 6.16799
Saldo inicial de efectivo 30.98851 24.82052
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 86.357,00 30.988,51
Véanse Ias notas que acompaiian a los Estados Financieros
Stephen Wilde Verénica Castro
Gerente General Contadora General



INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR 8. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DEDICIEMBREDE2.013
(Expresado en délares)

SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2.011 (NIIF)

Reeliguidacion de Impuesto a la Renta 2011
Registro Utilidad 2011

Utilidad del Ejercicio 2012

Reclasificacién de Resultados de Afios Anteriores

SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2.012
Reeliquidacion de Impuesto a la Renta 2012
Registro Utilidad 2012

Transferencia a Reserva Legal afios 2007 al 2012

Utilidad del Ejercicio 2012

SALDO AL31 DEDICIEMBRE DEL 2.013

Véanse las notas que acompaiian a los Fstados Financieros

RESULTADOS RESULTADOS DEL
RESERVAS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS EJERCICIO
SUPERAVITPOR RESULTADOS
REVALUACION ACUMULADOS
CAPITAL DE UTILIDADES PERDIDAS POR
PAGADO RESERVA LEGAL| 0 pIEDADES, | ACUMULADAS | ACUMULADAS | APLICACION GAN;;C;;:}HSEI“M TOIAL EATRIMONIO
PLANTA Y PRIMERA VEZ
EQUIPO DELAS NIF
900.000,00 50.936,08 146.023,17 | -622.601,99 6694737 201.119,19 608.529,08
-12.000,00 -12.000,00
189.119,19 -189.119,19 0,00
363.568,56 363.568,56
-4.210,79 4.210,79 0,00
900.000,00 0,00 50.936,08 330.931,57 -£18.391,20 6€6.94737 363.568,56 960.097,64
-30.000,00 -30.000,00
333.568,56 -333.568,56 0,00
66.450,01 -66.450,01 0,00
214.333,99 214.333,9
900.000,00 66.450,01 50.936,08 598.050,12 £18.391,20 £©6.94737 214333,99 1.144.431,63

Stephen Wilde
Gerente General

Verdnica Castro
Contadora General




INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
CON EL DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO



INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compailia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 16 de enero del
2003, en la cuidad de Quito, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdén Santo Domingo de los Colorados, el 18 de febrero del 2003. Su objeto social es la
compra, venta, distribucién, importacion, exportacién, comercializacién, representacion
de toda clase de bienes y productos, equipos , herramientas y maquinarias, sistemas,
implementos y mds accesorios, partes, piezas, repuestos, materias primas destinados a la
industria agricola, floricola, pecuaria, forestal, silvicola, de la madera .

Desde los inicios de sus operaciones, la Compaiiia ha tenido un crecimiento importante
en el volumen de ventas, que son en su mayoria cxportaciones

2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) Y NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS
INTERNACIONALMENTE

a. Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

El 20 de noviembre del 2008 mediante resolucion No. 08.G.DSC la Superintendencia de
Compailias resolvio establecer un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF en 3
grupos, La Compaiiia INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.
fue catalogada en el tercer grupo en donde estdn las demds compaifiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Concordante con esta resolucion para el caso de la Compaiiia, la preparacion y
presentacion de los primeros estados financieros en los que se aplican plenamente las NIIF
es la informaci6n financiera auditada anual al 31 de diciembre de 2012 y se efectia de
conformidad con lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”.



3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:
a. Declaracion de cumplimiento y Bases de presentacion

¢ Declaraciéon de Cumplimiento.-

Los estados financieros de IFPESA, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

e Bases de Preparacion.-

Los estados financieros de IFPESA, comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2012 (fecha de adopcién) y 2013 los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan
mas adelante.

INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. de acuerdo a la
disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, se clasifica como PYME.

b. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas
estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas
estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizdndose los
efectos del cambio en los correspondientes estados de resultados del afio en que se
efectiian las revisiones correspondientes.
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Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para
la elaboracion de los estados financieros de la Compaiiia se refieren a:

- Vida 1til asignada a propiedad, planta y equipo.

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.
- Valor razonable de instrumentos financieros derivados.

- Estimaciones por contingencias.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad.

Equivalentes de efectivo comprende inversiones financieras de corto plazo, con
vencimientos menores a tres meses contados a partir de su fecha de adquisicién,
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y no estdn sujetas a riesgos
significativos de cambios en su valor.

Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar se registran a su valor nominal y estin
presentadas netas de estimacion por deterioro, la cual es estimada de acuerdo a las
politicas establecidas por la Gerencia, y se reconoce considerando, entre otros
factores, la antigiledad de los saldos pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a
365 dias y sus posibilidades de ser recuperados, y la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementen més alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos antiguos pendientes de cobro, de modo que su monto
tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en
las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién financiera.

El monto de la estimacién se reconoce con cargo a los resultados del periodo, y los
recuperos posteriores con crédito a los resultados del periodo en el que las
condiciones que originaron su reconocimiento son superadas.

Los criterios basicos para dar de baja las cuentas por cobrar deterioradas contra dicha
cuenta de valuacion son los siguientes: (&) agotamiento de la gestion de cobranza,
incluyendo ejecuciéon de garantias; y (b) dificultades financieras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar

Inventarios

Corresponden a las existencias de madera natural y balsa aserrada como Materia
Prima, madera en secaderos y listones de madera como Productos en Proceso, y,
paneles y bloques de madera como Productos Terminados. Estos inventarios son
valorados al costo promedio de adquisicion y de produccién o al valor neto



realizable, el que sea menor. El costo se determina usando el método de promedio
ponderado.

El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de venta
y realizar su comercializacion. Por las reducciones en el proceso productivo de las
materias primas, se constituye una estimacion para desvalorizacién con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

f. Activos por impuestos corrientes

Estos importes son registrados al costo y no estardn sujetos a ajuste en su
reconocimiento posterior, debido a que no tienen ningin efecto de modificacién en
su valor al ser liquidadas a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al
valor agregado o impuesto a la renta

g. Propiedad, maquinaria y equipo

Propiedades, planta y equipo se presentan al costo neto de depreciacién acumulada,
excepto para el caso de ciertos activos que, de acuerdo con la opcion permitida por la
NIIF 1, fueron valuados a su valor razonable al 1 de enero de 2010 (fecha de
transicion).

v  Medicion en el momento del reconocimiento: Las propiedades y equipos son
registrados al costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Compaiiia.

* Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones fijas, mejoras en locales
concesionados, herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina y equipos
de computacion son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso,
denominados principalmente mantenimientos mayores, se capitalizan como
costo adicional del activo Gnicamente cuando pueden ser medidos
confiablemente y es probable que tales desembolsos resulten en beneficios



econdmicos futuros. Estos desembolsos seran amortizados en linea recta hasta
la fecha del siguiente mantenimiento mayor. Los desembolsos para
mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en el
que son incurridos.

Las partes y repuestos importantes que la Compailia espera utilizar durante
més de un periodo y que estdn vinculados a un elemento de propiedades,
planta y equipo, son reconocidos como tal en el momento de su adquisicion.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de
propiedades, planta y equipo se determina como la diferencia entre el
producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas
en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se
considera realizada.

Los trabajos en curso representan activos en construccién y se registran al
costo. El costo de éstos activos en proceso incluye honorarios profesionales y,
para activos que califican, costos por préstamos obtenidos. Tales activos son
posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta y equipos
una vez concluido el proceso de construccidon o adquisicion, y los mismos
estan listos para su uso previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese
momento de manera similar al resto de las propiedades.

La depreciacion de determinados activos se calcula con base en el método de
linea recta sobre la vida 1til restante estimada por la Compaiiia y para el caso
de los activos presentados a valor razonable en base a la vida (til determinada
por los tasadores independientes.

La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a la
vida ftil estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion
equivalentes. La depreciacion anual se reconoce como gasto o costo de otro
activo, y se calcula considerando las siguientes vidas utiles estimadas para los
diversos rubros:

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades equipos y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida Util
Inmuebles 20 afios
Muebles y Equipos de Oficina 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Equipo de Computo 3 afios

Vehiculos 5 afios
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Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Al
inicio, las cuentas por pagar deberan ser registradas al costo de adquisicion; después
del reconocimiento inicial, se deberan medir a su valor razonable.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, IFPESA evalua los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

= Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

» Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

* Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

k. Beneficios a empleados

o Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio -El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio en la cuenta otro
resultado integral.

o Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Reconocimiento del ingreso

Los ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.
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Costos y Gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion.-

No podréan ser compensados activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo que la
compensacion sea requerida o estd sustentada por alguna seccion de la NIIF para
PYMES.

Activos financieros.-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificaciébn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

o Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen
las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

* Baja en cuentas de un activo financiero
La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente

cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios



inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continGia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocera su participaciéon en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

» Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

p. Provisiones

Las provisiones se reconocen s6lo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para liquidar la obligacién, y se puede estimar confiablemente el monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.



q. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de los Estados Unidos
de América, que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2013 2012
Caja 500,00 500,00
Bancos 85.857,00 30.488,51
Total Caja y Bancos 86.357.00 30.988,51

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2013, fue como sigue:

2013 2012
Clientes - 893,05
Cuentas Relacionadas (1) 341.835,21 169.350,92
Anticipo a Proveedores 120,00 5.518,93
Préstamos al Personal 4,711,94 -
Anticipos a Proveedores 39.632,92 30.513,35
Gastos pagados por Anticipado 4.488,90 3.976,89
Cuentas Fiscales por Cobrar (2) 238.825,65 _ 237.134,89
Sub Total 629.614,62 447.388,03
Provision para Incobrables -5.220,96 -4.964.71
Total Cuentas por Cobrar _624,393,66 _ 442.423.32

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta por cobrar a IFPLLC corresponden a facturas
de exportacion de productos terminados

(2) Al 31 de diciembre de 2013 en las Cuentas Fiscales por Cobrar corresponden a valores
de Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en compras de bienes y servicios del



presente afio, para posteriormente solicitar al Servicio de Rentas Internas su devolucién
debido a que las ventas de la Compaiiia son al exterior y estan gravadas con tarifa 0%.

En opinion de la Gerencia, el saldo de la provision para deterioro de cuentas por cobrar,
cubre adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas de cobranza dudosa al 31 de
diciembre de 2013.

6. INVENTARIOS

La composicion de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013, es la siguicnte:

2013 2012
Materia Prima 132.028,83 105.446,82
Productos en Proceso 25.625,02 48.324,50
Productos Terminados (1) 190.408,02  177.797,90
Suministros para la Produccioén 20.136,84 29.132,14
Inv de Repuestos y Herramientas 9.425,62 1.580,32
Importaciones en Transito - 6.189,13
Total Inventario _377.624,33 __368.470.81

(1) Los productos terminados estdn valorados a su costo de produccidn
considerando como elementos del costo a la materia prima, mano de obra y
costos indirecto de fabricacion.

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2013, no es necesario constituir
estimacion por deterioro de Inventarios, suministros y herramientas

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
De acuerdo a estimaciones realizadas por la Gerencia, en el aflo 2012, se determinaron
revalorizaciones de acuerdo a lo que establece la NIC 16 de terrenos y edificaciones se
dieron de baja maquinarias obsoletas que no se usaron y que no fueron depreciadas. El

efecto de la Revalorizacion se registr6 en una cuenta patrimonial.

Al 31 de diciembre del 2013, las propiedades y equipo, comprende los siguientes rubros:



%

Activo Deprec.
Terrenos
Edificios 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Maquinaria 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%

Construcciones en Curso
Total Propiedad Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada

ACTIVO FUO NETO

Saldo Bajas/o Saldo A
31/12/2012 Adiciones Transfer. 3 2013
25.436,08 25.436,08
1.100.443,28 - 49.412,90 1.149.856,18
18.428,18 4.635,85 23.064,03
64.205,55 7.657,28 71.862,83
1.532.789,83 6.792,58 1.539.582,41
74.247,00 17.000,00 91.247,00
26.166,03 2.542,11 28.708,14
163.217,04 23.809,01 (49.412,90) 137.613,15
3.004.932,99 62.436,83 - 3.067.369,82
1.178.826,18 237.147,74 - 1.415.973,92
1.826.106,81 (174.710,91) - 1.651.395,90

8. ACTIVOS INTANGIBLES

El activo intangible al 31 de diciembre del 2013, corresponde a la Licencia Ambiental
por US$ 9.956,00, y se amortizaré en cinco afios contados a partir de diciembre de 2013.

9. CUENTAS POR PAGAR

La composicion de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2013, es la siguiente:

2013 2012
PROVEEDORES LOCALES 73.358,05 90.387,90
PARTICIP. A TRABAJADORES 45.996,47 77.275,88
CUENTAS POR PAGAR PERSONAL 33.320,79 1.938,60
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 48.593,68 47.460,52
CUENTAS FISCALES POR PAGAR 87.851,88 57.625,34
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 22.301,96 -
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 311.422,83 274.688,24
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PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, esta cuenta incluye las siguientes transacciones con

International Forest Products LLC, su principal accionista:

2013 2012
SALDO INICIAL (1.204.670,64) (1.602.682,75)
VENTAS-EXPORTACIONES (1) 4.076.076,25 5.503.650,29
COBROS (2) (3.903.591,96) (5.556.147,72)
IMPORT. DE ACTIVOS-SUMINISTROS (36.084,14)
INTERESES CALCULADOS POR DEUDA (3) (13.308,15) -
PAGOS 163.306,15 486.593,68
TOTAL CUENTAS POR PAGAR (882.188,35) (1.204.670,64)
Estos saldos se componen por los siguientes conceptos:

OPERACION IMPORTACIONES DEUDA TOTAL
saldo Inicial (31-12-2012) 169.350,92 (557.522,66)  (816.498,90) (1.204.670,64)
Movimientos Deudores 4.076.076,25 - 163.306,15 4.239.382,40
Movimientos Acrredores (3.903.591,96) - (13.308,15) (3.916.900,11)
Saldo Final (31-12-2013) 341.835,21 (557.522,66)  (666.500,90)  (882.188,35)

International Forest Products del Ecuador S. A.(IFPESA), registr6 con fecha 28 de junio
de 2013 ante el Banco Central del Ecuador los préstamos recibidos de su casa matriz
International Forest Products LLC (IFP), por un monto de US$ 834.640,00. La
recepcion de los desembolsos fueron desde los inicios de las operaciones por el afio 2004

y hasta el afio 2011.

Estos préstamos son parte de un Convenio Especial de Préstamo suscrito entre IFPESA e

IFP, el mismo que tiene como puntos principales:

e Préstamo de hasta por un monto US$ 1.500.000,00 para realizar las operaciones

iniciales industriales de IFPESA,

e El periodo maximo de este préstamo es de 12 afios a partir de la fecha efectiva, sin
embargo de acuerdo a sus posibilidades financieras, podrd cancelarlas con

anterioridad,

e En caso que IFPESA reporte rentabilidad positiva antes de los 12 afios y recupere su
capital inicial de US$ 900.000.00, empezard a pagar el principal e intereses hasta

cancelar el 100% de la deuda.
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El interés sera del 1% anual desde su registro en las cuentas de IFPESA, el mismo que
no superara el autorizado por el Banco Central del Ecuador.

Detalle de Transacciones

Corresponde a valores respaldados con facturas de exportacion de sus productos
fabricados més el valor del flete. El total de sus exportaciones son a International
Forest Products LLC.

Son los cobros de facturas realizadas a International Forest Products LLC.

Corresponde al interés efectivo calculado del préstamo otorgado el 17 de diciembre de
2004 por US$ 149.998,00 y hasta su pago el 31 de octubre de 2013. Sobre la
deducibilidad de estos gastos, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 10, Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno en el numeral 2, ...se aplicardn las siguientes
deducciones: ...

.. 2.- Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los
gastos efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacion de las mismas, que se
encuentren debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los
requisitos establecidos en el reglamento correspondiente. No serdn deducibles los
intereses en la parte que exceda de las tasas autorizadas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, asi como tampoco los intereses y costos financieros de los
créditos externos no registrados en el Banco Central del Ecuador....

...Para los efectos de esta deduccion el registro en el Banco Central del Ecuador
constituye el del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al exterior, hasta su
total cancelacion....

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la Resolucion No. NAC-DGERCGC09-00286 del Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009, se reforma la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 (Registro Oficial No. 324, del 25 de abril del 2008),
que expidio el “Contenido del anexo y del informe integral de precios de transferencia”;
reemplazando en toda la resolucién donde diga “Anexo de Precios de Transferencia” por
“Anexo de Operaciones con Partes relacionadas” ademas:

Se establece que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que efectiien operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a (USD3.000.000,00), deberan presentar al SRI el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente, deberan presentar el anexo los contribuyentes que en los términos
mencionados en el anterior parrafo, hayan efectuado operaciones por un monto
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acumulado comprendido entre USD1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya
proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total
de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario de
declaracion del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

e Se establece la obligatoriedad de presentar el “Informe Integral de Precios de
Transferencia” cuando se haya efectuado operaciones en un monto acumulado
superior a los cinco millones de d6lares (USD 5.000.000,00).

e A partir del periodo fiscal 2009, los contribuyentes que efectien operaciones o
transacciones con partes relacionadas, deberan sujetarse al plazo establecido en el
Art. 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno.

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del
16 de enero de 2013 y publicada en el R.O. # 848 del 24 de enero del 2013 y , reformé
la Resolucion NAC-DGER2008-0464 y la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286 del
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del
2009 que normaba la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
(OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia, los principales cambios
son:

Se sustituye el primer inciso del articulo 1, que dice: “Los sujetos pasivos del impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con_partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas”

También se sustituye el tercer inciso del articulo 1 en donde manifiesta: “Aquellos
sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior_a los seis_millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
6.000.000.00) deberdn presentar adicionalmente _al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

El plazo de presentacion de Anexos y/o Informe integral de precios de transferencias
esta dado de acuerdo al noveno digito del RUC en el mes de Junio de cada afio. La
Compaiiia a la fecha del presente informe ha presentado ya al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado de la Compaifiia esta

conformado por novecientas mil acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00, cada
una, distribuidas de la siguiente forma:
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No. Acciones % de Participacién

INTERNACIONAL FOREST PRODUCTS LLC 899.999 99,9999%
STEPHEN WILDE 1 0,0001%
TOTAL 900.000 100,00%

RESULTADOS ANOS ANTERIORES

Los Resultados de Afios Anteriores corresponden a Pérdidas Acumuladas desde el afio
2003 que es cuando empez6 a funcionar la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos
fueron preparados considerando que la Compaifiia continuardA como un negocio en
marcha, siendo oportuno dejar expresa constancia de que la compaiiia a pesar de sus
negativos resultados acumulados, no se encuentra incursa en causal de disolucién y
liquidacion de conformidad con lo establecido en el Articulo No.361, numeral 6, de la
Ley de Compaiiias, ya que, los resultados acumulados no superan el 50% del capital y
reservas:

CONCEPTO VALOR
PERDIDA 2003 (83.646,33)
PERDIDA 2004 (157.071,31)
PERDIDA 2005 (80.773,38)
PERDIDA 2006 (48.680,76)
AJUSTE 2009 (129.907,94)
AJUSTE 2011 (122.522,27)
AJUSTE 2012 4.210,79
TOTAL PERDIDAS ACUMULADAS (618.391,20)
UTILIDAD 2007 7.079,59
UTILIDAD 2008 28.134,65
UTILIDAD 2009 81.461,99
UTILIDAD 2010 29.346,94
UTILIDAD 2011 189.119,19
AJUSTE 2012 (4.210,79)
UTILIDAD 2012 333.568,56
AJUSTEA RESERVA LEGAL (66.450,01)
TOTAL UTILIDADES ACUMULADAS 598.050,12

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo 1V Depuracién de los Ingresos, en el articulo
25 Gastos generales deducibles, del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno: “Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria
de ejercicios anteriores. Su amortizacion se efectuard dentro de los cinco periodos
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impositivos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que tal amortizacién
no sobrepase del 25% de la utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio.”. En el
ejercicio 2013, no amortiz6 pérdidas de ejercicios anteriores, ya que su Gltima pérdida del
ejercicio 2006 se podia amortizar hasta el ejercicio 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaitia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital. En el afio 2013, se realizé el ajuste
correspondiente a los valores no calculados de las utilidades obtenidas en los aftos 2007
hasta el 2012.

Reserva por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipo: Registra para las
propiedades, planta y equipo valoradas de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del
aumento en el importe en libros sobre la medicién basada en el costo. El saldo de la
Reserva por revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio neto podrd ser transferido directamente a los resultados del ejercicio de
acuerdo a la utilizacion del activo, o al momento de la baja del activo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados,
producto de la aplicacion de las NIIF para PYMES por primera vez, conforme establece
cada una de las normas. De acuerdo a Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre de 2011. El saldo de esta cuenta en caso de ser favorable,
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido; si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto a los socios o accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA

Tasa de impuesto

La tasa del impuesto a la renta vigente para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
es del 22% de la utilidad tributable y del 12% sobre las utilidades reinvertidas, conforme
lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 484, de 31 de diciembre de 2001. La Compaiiia
durante el afio 2013 logré utilidades y determiné US$ 38.000,00, como valor a reinvertir
en el afio 2014. El impuesto causado de los resultados del afio 2013 es de USS$ 46.312,64
el mismo que es superior al anticipo calculado para el presente afio de US$ 44.556,57
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b. Revisién de impuestos

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de su
constitucion.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremento del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos
de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
IFPESA por este concepto en la declaracién de Impuesto a la Renta del afio 2013 ha
utilizado US$ 1.554,12.

PARTICIPACION DE UTILIDADES DE TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. En el afio 2013
existe una provision de US$ 45.996,47 por este concepto.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de
los empleadores de reconocer jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho
coédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiiia a partir del afio 2012 ha creado la Provision para Jubilaciéon Patronal y
Provisién para Desahucio y de acuerdo a la legislacion vigente ha registrado como gasto
del periodo 2013 lo que le corresponde al mismo, de acuerdo al estudio Actuarial
profesional contratado por la Empresa.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:

El registro de estas provisiones al 31 de diciembre de 2013 son como sigue:

Jubilacién Patronal Provisién Desahucio

Provision Acumulada al 31-12-2012 46.787,00 12.395,04
Provision Neta del afio 2013 8.524,00 1.976,90
Provision Acumulada al 31-12-2013 55.311,00 14.371,94

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.



A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
- actualmente en uso por parte de la Compailia, si es el caso.

L Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
inicamente realiza transacciones con Compaiiias 0 personas que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

11.Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaitia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

III. Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de_instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:
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Activos Financieros

Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Total

Pasivos Financieros

Cuentas por pagar

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion del presente informe, no se
han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia, pudieran

2013 2012

86.357,00 30.988,51
381.079,11 201.311,57
467.436,11 232.300,08

73.358,05 90.387,90

tener un efecto significativo sobre los estados financieros.



