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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE MOLDECUA S.A.POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2010

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las
normas de la Superintendencia de Compaiiias, presentamos el informe
relacionado con el entorno empresarial en el cual se realizaron nuestras

de MOLDECUA S.A., correspondiente al ejercicio economico del afie™ . \
2010. g
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I. ENTORNO EMPRESARIAL

logran un crecimiento del 3.3% del PIB en cifras n
resultado menor a la prevision del Gobierno para el~afio 2010; la
inflacion fue del 3.33% inferior a la del 2009; la balanza comercial
fue negativa en 1.489 millones de ddlares; el indice de precios al
productor nacional fue del 6.7%; y la tasa de desempleo termina en
6.11% inferior al afio anterior.

El Gobierno contindia siendo el mayor propulsor de la economia, lo
que significa que requiere incrementar su flujo de ingresos, a través,
de mayores impuestos 6 de una mayor produccién petrolera y de un
mayor precio del mismo; caso contrario, tendriamos efectos
negativos en la economia.

El Gobierno Nacional ha seguido impulsando cambios a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, y es asi, que en el
transcurso del afio, fueron aprobadas reformas a la Ley y al
Reglamento de Aplicacidén de la Ley; en el que se reglamenta el pago %



de Impuesto a la Renta a los Dividendos recibidos por las personas
naturales.

A finales del 2010, se aprobé el Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, en el cual se establecen beneficios vy
reformas a las leyes laborales, aduaneras y de impuesto a la renta,
en esta Ultima se establece que la tasa impositiva pasara de 25% a

22%, disminuyendo un punto porcentual a partir del ejercicio fiscal
2011.

Se evidencia una disminucion de la confianza del sector empresarial e
inversionista, y se espera la estabilidad y aplicaciéon de los cambios
que se implementen para reactivar las actividades de inversién.

El 2011 no sera muy distinto al afio 2010, el Gobierno Nacional
seguira siendo el actor principal de la economia.

II. DE LA ADMINISTRACION

La administracion durante el afio 2010 dio cumplimiento a las
resoluciones emanadas en la Junta General de Accionistas del 22 de
abril.

La Administracion manifiesta que durante este afio 2010 se ha
observado el cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor por parte de la compaifiia.

Para el siguiente ejercicio econémico, la Administracion recomienda que
se mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de
personal.

A continuacidn, se detallan las labores mas importantes realizadas por
los administradores durante el presente ejercicio econémico:
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Mantuvo el seguimiento a las actividades propias del negocio,
relacionadas con ventas, producciéon y administracion, haciendo énfasis
en el desarrollo e innovacién de nuevos productos y de desarrolio del
personal.

Con la gestion del departamento de Seguridad Industrial, Higiene vy
Medio Ambiente, SIHMA, se mantiene vigente el -certificado de
cumplimiento a las normas del Distrito Metropolitano de Quito referente
a la proteccion del medio ambiente.

Se mantienen los programas de seguridad informatica, tanto a nivel de
software como en procedimientos, involucrando contractualmente al
personal que labora en la organizacién.

Hemos dado cumplimiento con la Ley Reformatoria del Cddigo de
Trabajo en lo referente a la contratacién de personal con discapacidaed. ™

comparables con relacién al afio 2009.

ingresos

Las ventas en el afio 2010 ascienden a la suma de US$ 2.1 millones,
superiores a las ventas del afo pasado, en 31.67%, que fueron de US$
1.6 millones.
mercancia vendi
El costo de ventas representd el 88.98% de las ventas netas, mayor al
afio 2009 que fue del 85.10%.
racional

Este rubro representa el 7.88% de los ingresos y asciende a un valor de
US$ 166 miles, mayor que en el 2009, que representd el 10.24%. @/
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ili racional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 3.14% de
los ingresos totales, 11.42% menor al alcanzado en el afo 2009 que
represento el 4.67%.

Otros egresos

Corresponden a cargos financieros por el pago de proveedores del
exterior, principalmente corresponde al ISD y comisiones bancarias.
Utili | ejercici

La utilidad del ejercicio 2010 después de impuestos y participacion de
empleados asciende a US$ 38 miles y representa el 1.81% de los

ingresos, valor inferior en relacién al afio pasado que represento el
2.71% y ascendi6 a US$ 43 miles.

IV. BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2010 las disponibilidades de la empresa alcanzan
la suma de US$ 92 miles, representa el 19.19% del total de activos.
Este valor es superior al del afio 2009 que fue de US$ 52 miles.

Cuen r rar comercial

El total de la cartera al 31 de diciembre de 2010, fue de US$ 278 miles y
representa el 57.64% de la estructura total de Activos, frente al afio

2009 que ascendid a US$ 175 miles y representd el 56.32% del total de
Activos.
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Activ ien

El total del activo corriente asciende a la suma de US$ 480 miles vy
representa el 99.70% de la estructura total de Activos, genera un capital
de trabajo de US$ 137 miles, frente al afo 2009 que ascendié a US$
309 miles y representé el 99.49% del total de los Activos.

Activos fij
Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2010, alcanzan la suma de

US$ 690, representan el 0.14% de los activos totales; un 56.47%
menor que el aino 2009 que ascendié a US$ 1.585.

Total de activos

Al 31 de diciembre de 2010, el total de los activos
asciende a la suma de US$ 482 miles, 54.79% ma

Pasivos

es de US$ 352 miles, que representan el 73.15% de la\i sion total.
El indice de endeudamiento es del 272% en el 2010, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores del exterior para la
importacion de inventarios, obligaciones con proveedores locales,
cuentas por pagar a filiales y reservas para leyes laborales. No se
registran deudas con el sistema financiero nacional.

Patrimonio
El total del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2010

alcanza la suma de US$ 129 miles; y representa el 26.85% del
financiamiento requerido para la operacion total del negocio. E



Los resultados alcanzados por la administraciéon de la compafiia quedan
expuestos a consideracion de los sefiores accionistas, agradeciendo una
vez mas la confianza depositada a la administracién y a cada uno de sus
funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores
esfuerzos de gestion aprovechando de la mejor forma, las oportunidades
gue el entorno nos brindé.

tenta mente,
@.,\L%C

SONIA LORZA CRUZ
Gerente General
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MOLDECUA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En Délares de E.U.A))

FLUJO
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ACTIVOS CORRIENTES 2010 % 2008 % INC. FONDOS
Caja y bancos 92,459 19.19% 51,978 16.70% 77.88%
Cuentas por cobrar comerciales 277689 57.64% 175,312 56.32% 58.40% -102,377
Inventarios 46,626 9.68% 43925 14.11% 6.15% -2,701
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 63,555 13.19% 38457 12.36% 65.26% -25,098
Total de activos corrientes 480,329 99.70% 309,672 99.49% 55.11% -130,176
PROPIEDAD , PLANTA Y EQUPIO
Equipo de oficina 4,878 1.01% 4,878 1.57% 0.00% 0
Maguinaria 945 0.20% 945 0.30% 0.00% 0
Vehiculos 0 0.00% 0 0.00% 0.00% 0
Total 5,823 1.21% 5823  187% 0 00% 0
Menos depreciacién acumulada -5,133  -1.07% -4,238  -1.36% 21.12% . 895,
Propiedad, planta y equipo, neto 690  0.14% 1,585  0.51% -56 M PR &ps
\)' \\s
OTROS ACTIVOS 768 0.16% 0o o M ‘j{’? -768
< \\\’ ~ ()
TOTAL ACTIVOS 481,787 100.00% 311,257 ,4R0% v \— 54.79% 30,049
) N
PASIVOS CORRIENTES 1“
Cuentas por pagar 320,886 66.60% 178,750
Participacion trabajadores 9,132 1.90% 10,672
Impuesto de renta 13,663 2.82% 17121
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 0.00% 6,082
Total de pasivos corrientes 343,582 71.31% 212,625 130,957
Pasivos no corrientes 8,856 1.84% 7,469 2.40% 18.57% 1,387
TOTAL PASIVOS 352,438 73.15% 220,094 70.71% 60.13% 132,344

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 5,000 1.04% 5,000 1.61% 0.00% 0
Aportes para futura capitalizaciones 4] 0 00% 0 0.00% 0.00% 0
Reserva legal 2,500 0.52% 2,500 0.80% 0.00% 0
Resultados Acumulados 83,663 17.37% 40,314  12.95% 107.53% 43,349
Utilidad del Ejercicio 38,186 7.93% 43,349 13.93% -11.91% -5,163
Total patrimonio de los accionistas 129,349 26.85% 91,163 29.29% 41.89% 38,186
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 481,787 100.00% 311,257 100.00% 54.79% 170,530
|FLUJO DE FONDOS | 40,481
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SONIA LORZA CRUZ EP
GERENTE GENERAL CONTADOR
REG. 17-02285



MOLDECUA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En Délares de E.U.A.)

2010 % 2009 % VARIACION % VARIACION
usoD

VENTAS NETAS 2,107,013 100.00% 1,600,220 100.00% 31.67% 506,793
COSTO DE VENTAS 1,874,859 88.98% 1,361,740 85.10% 37.68% 513,119
MARGEN BRUTO 232,154 11.02% 238,480 14.90% -2.65% -6,326
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de ventas 79,348 3.77% 61,370 3.84% 29.29% 17,978
Gastos de administracion 86,639 4.11% 102,414 6.40% -15.40% -15,775
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 165,987 7.88% 163,784 10.24% 1.35% 2,203
UTILIDAD DE OPERACIONES 66,167 3.14% 74,696 4.67% -11.42% 87529

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Intereses pagados 3,962 0.19%
Otros ingresos y egresos, neto 1,324 0.06%
Total 5,286 0.25%

Utilidad antes de participacion laboral

Q
e impuesto de renta 60,881 2.89%

Impuesto de renta y participacién laboral 22,695 1.08% 27,793 1V4%

UTILIDAD NETA 38,186 1.81% 43,349 2.7
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SONIA LORZA CRUZ EP
GERENTE GENERAL CONTADOR
REG. 17-02285



