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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS Rggpﬂmm

TEND DENGIA

ACCIONISTAS DE MOLDECUA S.A. POR EL EJERCICIO ~OMPANTAS

ECONOMICO DEL ANO 2009

OPEE’AD
— QUI

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas
de la Superintendencia de Compafiias, presentamos el informe relacionado
con el entorno empresarial en el cual se realizaron nuestras actividades, las
gestiones desarroiladas y sobre el resultado financiero de MOLDECUA S.A.,
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2009.

1. ENTORNO EMPRESARIAL

El afio 2009 se vio matizado por una serie de acontecimientos externos que
afectaron la economia, que tuvo un pobre desempefo, afectado
principalmente por la crisis financiera mundial que tuvo su mayor impacto
dentro del primer semestre del afio. El Gobierno sigue siendo el mayor
propulsor de la economia, lo que significa que requiere incrementar su flujo
de ingresos, a través, de mayores impuestos 6 de una mayor produccion
petrolera y de un mayor precio del mismo; caso contrario, tendriamos
efectos negativos en la economia.

En Abril del 2009, los ecuatorianos acudieron a las urnas para elegir sus
dignatarios, cumpliendo con lo que dispone la nueva Constitucion de la
Republica; siendo reelegido el Ec. Rafael Correa como Presidente, para un
periodo de 4 afios.

El Gobierno Nacional ha seguido impulsando cambios a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y es asi, que en el transcurso del afio, fueron
aprobadas 3 reformas a la Ley y al Reglamento de Aplicacion de la Ley;
siendo las de mayor impacto el incremento del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD); incluyendo como renta personal y sujeta a pago de Impuesto
a la Renta a los Dividendos recibidos por las personas naturales; el
establecimiento del Anticipo de Impuesto a la Renta que se constituye como
un Impuesto Minimo, siempre y cuando el impuesto causado sea inferior a
éste; y en las reformas del Impuesto al Valor Agregado (IVA), el pago de
este impuesto a la importacion de servicios prestados en el extranjero.

El Gobierno Nacional dispuso mayor control sobre las Empresas del Sector
Privado al solicitar se comunigue la estructura accionaria de las mismas,

%deblendo informarse hasta llegar al socio persona natural, igualmente, las
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empresas del Sector Privado no podran participar en concursos de
contratacion publica, que tengan como accionistas mayoritarios, a socios
con residencia en Paraisos Fiscales.

Los resultados alcanzados, logran un leve crecimiento del 1% del PIB en
cifras no oficiales aun, resultados menores a las previsiones del Gobierno
para el afo 2009; la inflacion fue del 4.31% inferior a la del 2008; la
balanza comercial fue negativa en 330 millones de ddlares, a pesar de las
medidas que tomd el Gobierno Nacional, fijando salvaguardias y cupos a los
distintos productos importados y a la fijacion de mayores aranceles e
incremento del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) con el fin de
evitar un mayor déficit comercial, esta medida fue incluso afectada a la
Comunidad Andina; !a tasa de desempleo termina en 7.9% levemente
superior al afo anterior.

Se evidencia una disminucién de la confianza del sector empresarial e
inversionista, y se espera la estabilidad y aplicacion de los cambios que se
implementen para reactivar las actividades de inversién.

El 2010 no serd muy distinto al afio 2009, el Gobierno Nacional seguira
siendo el actor principal de la economia, mediante el gasto particularmente
de inversion, pero requiere de financiamiento para cubrir su déficit fiscal.

II. DE LA ADMINISTRACION

La administracion durante el afio 2009 dio cumplimiento a las resoluciones
emanadas en la Junta General de Accionistas del 31 de marzo.

La Administracion manifiesta que durante este afic 2009 se ha observado el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor por parte de la compafiia.

Para el siguiente ejercicio econémico, la Administracién recomienda que se
mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.

A continuacién, se detallan las labores mas importantes realizadas por los
administradores durante el presente ejercicio econémico:

Mantuvo el seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas
con ventas, produccién y administracion, haciendo énfasis en el desarrollo e
innovacion de nuevos productos y de desarrolio del personal.

Se concluyd el programa de Gestion Integral para la formacion del personal
) ;‘};\ge segundo y tercer nivel de la empresa.
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Con la gestion del departamento de Seguridad Industrial, Higiene y Medio
Ambiente, SIHMA, se mantiene vigente el certificado de cumplimiento a las
normas del Distrito Metropolitano de Quito referente a la proteccion del
medio ambiente.

Se mantienen los programas de seguridad informatica, tanto a nivel de

software como en procedimientos, involucrando contractualmente al
personal gue labora en la organizacién.

III. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Los estados financieros presentados a continuacion de este informe son
comparables con relacion al afio 2008.

Ingresos

Las ventas en el aflo 2009 ascienden a la suma de US$ 1.600 miles,
superior en un 3.21% con relacion al 2008.

Costo de mercancia vendida

El costo de ventas representé el 85.1% de las ventas netas, superior al
registrado el afo pasado en 12.80%.

Gastos de Administracion y Ventas

Este rubro representa el 10.24% de los ingresos, y tiene una disminucion
del 10.93% en relacién al afio pasado.

Utilidad operacional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 4.67% de los
ingresos totales, cifra inferior a la alcanzada en el afio 2008, en 5.61%
puntos porcentuales.

Otros ingresos y otros egresos

En estos rubros se registran ingresos y egresos no operacionales que
representan el -0.22% de las ventas, superior a lo ejecutado el afio
., pasado, que fue del -0.09%
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Utilidad del ejercicio

La Utilidad Neta del ejercicio 2009 se situ6 en el 2.71% de los ingresos
totales que representan US$ 43 miles, cifra inferior al resultado del afio
anterior, que fue del 6.48% y represento US$ 100 miles.

IV. BALANCE GENERAL

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2009 las disponibilidades de la empresa alcanzan la
suma de US$ 52 miles, y representan el 16.70% de los activos totales.

Cuentas por cobrar — clientes

El total de la cartera al 31 de diciembre de 2009, fue de US$ 175 miles.

Inventarios

En esta cuenta que registra el valor de US$ 44 miles, corresponde a los
productos terminados.

Activo corriente

El total del activo corriente asciende a la suma de US$ 310 miles y
representa el 99.49% de la estructura total del balance general y genera un
capital de trabajo de US$ 97 miles.

Activos fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2009, alcanzan la suma de US$
1.585 y representa el 0.51% de los activos totales.

Total de activos

Al 31 de diciembre de 2009, el total de los activas de la compafiia asciende
.,,;7a la suma de US$ 311 miles, 11.59% menas que en el afio 2008.
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Pasivos

Al cierre del ejercicio econdomico 2009, el total de pasivos de la empresa es
de US$ 220 miles, que representan el 70.71% de la inversion total.

Patrimonio

El total del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2009 alcanza
la suma de US$ 91 miles.

Los resuitados alcanzados por la administracién de la compafila quedan

expuestos a consideracion de los sefores accionistas, agradeciendo una vez

mas la confianza depositada a la administracién y a cada uno de sus

funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores esfuerzos de

gestion aprovechando de la mejor forma, las oportunidades que el entorno
. ﬁl/\nos brindé.
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Atentamente,

C-c?{)lkkﬁ%c

SONIA LORZA CRUZ
Gerente General

Quito, 30 de marzo de 20190



MOLDECUAS.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

{En D6lares de E.U.A)

2009 % 2008 % INC. % INC. $§
VENTAS NETAS 1,600,220 100.00% 1,550,404 100.00% 3.21% 49,816
COSTO DE VENTAS 1,361,740 85.10% 1,207,183 77.86% 12.80% 154,557
MARGEN BRUTO 238,480 14.90% 343,221 22.14% -30.52%  -104,741
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gaslos de ventas 61,370 3.84% 108,480 706% -43.94% -43,110
Gastos de administracion 102,414 6.40% 74,408 480% 37.64% 28,006
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 163,784 10.24% 183,888 1186% -10.93% -20,104
UTILIDAD DE OPERACIONES 74,696 487% 163,333 10.28% -53.12% -84,637
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Intereses pagados -3,081 -0.19% -2,227 -0.14%  38.35% -854
Oftros ingresos y egresos, neto -473 -0.03% 830 0.06% -153.15% -1,363
Total -3,5654 -0.22% -1,337 -0.09% 165.82% -2,217
Utilidad antes de participacién laboral
e impuesto de renta a2 4.45% 167,996 1019% -54.97%  -86,854
impuesto de renta y participacion laboral 27,793 1.74% 57,497 371% -51.66% -29,704
UTILIDAD NETA 43,349 2.71% 100,499 6.48% -56.87% -57,150

APODERADA ESPECIAL
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MOLDECUA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{En Délares de E.U.A.)

FLUJO
L7
ACTIVOS CORRIENTES 20C9 % 2008 % INC FONDOS
Cajay bancos 61,978 16.70% 87,786 2494% -40.79% -35,808
Cuentas por cobrar comerciales 175,312 56.32% 157,676 4479% 11.18% 17,636
Inventarios 43925 14.11% 36,670 1042% 19.78% 7,255
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 38,457 12.36% 67,634 19.21% -43.14% -28,177
Total de activos corrientes 309,672 99.49% 349,766 89.35% -11.46% -40,094
PROPIEDAD , PLANTA Y EQUPIO
Equipo de oficina 4,878 1.57% 4,878 1.39% 0.00% 0
Magquinaria 845 0.30% 450 0.13% 110.00% 495
Vehicuios 0 0.00% 0 0.00%
Total 5,823 1.87% 5,328 1.51% 9.28% 495
Menos depreciacion acumulada -4,238 -1.36% -3,052 -087% 38.86% -1,186
Propiedad, planta y equipo, neto 1,585 0.51% 2,276 0.65% -30.36% -691
TOTAL ACTIVOS 311,257 100.00% 352,042 100.00% -11.59% -40,785
PASIVOS CORRIENTES
Qbligaciones por pagar bancos
Cuentas por pagar 178,750 57 43% 87,102 24.74% 105.22% 91,648
Participacion trabajadores 10,672 3.43% 23,791 6.76% -55.14% -13,119
impuesto de renta 17121 5.50% 33,705 9.57% -49.20% -16,584
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6,082 1.95% 35,186 999% -8271% -28,104
Total de pasivos cofrientes 212,625 68.31% 179,784 51.07% 18.27% 32,841
Provision para jubilacion y desahucio 7,469 2.40% 6,197 1.76% 20.53% 1,272
TOTAL PASIVOS 220,094 7071% 185,981 52.83% 18.34% 34,113
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 5,000 1.61% 5,000 1.42% 0.00% 0
Reserva legal 2,500 0.80% 2,500 0.71% 0.00% 0
Utilidades retenidas 40,313 12.95% 58,062 16.49% -30.57% -17,749
Pérdida del ejercicio 43,348 13.93% 100,488 2855% -56.87% -57,150
Total patrimonio de los accionistas 91,163 29.29% 166,061 47.17% -45.10% -74,898
TOTAL PASIVO Y PATRIMON!O 311,257 100.00% 352,042 100.00% -11.59% -40,785
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