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Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de
MOLDECUA S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOLDECUA S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de MOLDECUA S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores - IESBA, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria respectivo.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

BDO ECUADOR CIA LTDA , es miembre de BDO International Limited, una compania limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra
revision del informe anual que la Administracion presentara a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién decida liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo conformado por la Gerencia General y Contador
General son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otras cuestiones

Conforme a disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitido el 11 de noviembre de 2016,
exige a las Compafiia con activos superiores a USS$500,000 la presentacion de estados
financieros auditados, por lo cual los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no
fueron auditados.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emite por separado.

BDO €904 ‘3@\

Abril 27, 2018 Elizabeth Alvarez - Socia

RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones
relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracién de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.



MOLDECUA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CONTENIDO: PAGINA:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujo de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas a los Estados Financieros

e e o o o o
N OO

N o=



MOLDECUA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en doélares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activo no corriente
Maquinarias y equipos

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Dividentos por pagar
Obligaciones beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonio;
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Sonia Lorza Cruz
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
(6) 60,309 20,663
(7) 329,400 502,088
9,232 4,173

(14) 314,853 268,087
(8) 279,312 208,808
10,700 16,132

1,003,806 1,019,951

9) 3,919 530
1,007,725 1,020,481

(10) 106,722 40,442
(11) 686,830 731,823
5,271 1,999

24 24

(12) 648 9,214
799,495 783,502

(13) 28,774 25,274
828,269 808,776

(16.1) 5,000 5,000
(16.2) 2,500 2,500
(16.3) 171,956 204,205
179,456 211,705

1,007,725 1,020,481

Anita Freira
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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MOLDECUA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes (17) 4,120,647 4,056,096
Costos de ventas (18) (3,711,325) (3,608,409)
Ganancia bruta 409,322 447,687
Gastos de administracion (19) (204,972) (194,923)
Gastos de venta (20) (219,627) (218,040)
Gastos financieros ' (1,502) (3,106)
Otros ingresos 75 83
Otros gastos (130) (86)
Participacion a trabajadores (12) - (4,742)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias (16,834) 26,873
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (14) (15,415) (25,180)
Resultado integral total del afio (32,249) 1,693
e s e, o e T
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Sonia Lorza Cruz Anita Freira é' i

Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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Saldo al 31 de diciembre de 2015
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Sonia Lorza Cruz

MOLDECUA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en dolares)

Resultado acumulado

Provenientes Utilidades Total

Capital Reserva de la adopcion (Pérdidas) patrimonio
social legal de las NIIF  neta del ejercicio Subtotal neto
5,000 2,500 5,866 196,646 202,512 210,012

- - - 1,693 1,693 1,693
5,000 2,500 5,866 198,339 204,205 211,705
- - . (32,249) (32,249) (32,249)
5,000 2,500 5,866 166,090 171,956 179,456

.'/
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Gerente General

" Anita Freira™

Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.



MOLDECUA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,293,335 3,990,928
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,233,791) (4,031,076)
Impuesto a las ganancias pagado (15,415) (25,180)
Otros (egresos) ingresos, netos {54) (3)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 44,075 (65,331)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (9) (4,429)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion (4,429) 2
Aumento (Disminucion) neto de efectivo 39,646 (65,331)
Efectivo al inicio del ano 20,663 85,994
Efectivo al final del afio (6) 60,309 20,663

— G

) ahloo,—x..c \ =

e e T et i e A 7
Sonia Lorza Cruz Anita Freira

Gerente General o Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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MOLDECUA S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio (32,249) 1,693
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
{utilizado) por las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (9) 1,040 38z
Provision para jubilacion patronal y desahucio (13) 3,500 2,799
Provision para participacion a trabajadores (12) - 4,742
Provision para impuesto a las ganancias (14) 15,415 25,180
Cambios en activos y pasivos operativos: -
{Aumento) Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 167,629 (65,454)
{Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes (66,338) (59,999)
(Aumento) Disminucion en inventarios (70,504) (48,385)
(Aumento) Disminucion en otros activos corrientes 5,432 (2,240)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 23,997 80,458
Aumento (Disminucion) en pasivos por dividendos por pagar i '
Aumento (Disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (3,847) (4,507)
44,075 (65,331)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Anita Freira
Contador General

Sonia Lorza Cruz
Gerente General o Representante Legal

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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MOLDECUA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
=S — —  — — — _—————————— — — —— =]
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

a. Nombre de la entidad.
MOLDECUA S.A.

b. RUC de la entidad.
1791869559001

C. Domicilio de la entidad.
Parque Industrial Izamba Calle 4 Lote 23 y F. Ambato

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

e. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

L Descripcion de las operaciones de la entidad.
Moldecua S.A. esta constituida en el Ecuador desde el 27 de Enero de 2003. La
actividad principal de la Compafia es la compra y venta de envases,
separadores, estuches, elaborados en pulpa moldeada de diferentes estilos y
tamanos.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compafia alcanza 2
empleados.

g. Composicién accionaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Jhavier Garcia Sanchez 1 0,02%
Luis Alfonso Pulido Castellano 4,999 99,98%

5,000 100.00%
. ——————————————————

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideraciéon circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

10



MOLDECUA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
a0 = 0—————_

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Declaracién de cumplimiento.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

3.2. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de
los Estados Unidos de Ameérica.

3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

3.4. Efectivo.

La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos que no
tengan restricciones para su uso. En el estado de situacion financiera los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes”. Se mide inicial y posteriormente por su
valor nominal.

11



MOLDECUA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3.5,

3.6

3.7,

3.8.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Servicios y gastos pagados por anticipados.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econoémicos futuros.

Maquinaria y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes vy
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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MOLDECUA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Medicion inicial.- la maquinaria y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- la maquinaria y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la maquinaria y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de
Resultados Integral del periodo como “Otros ingresos u Otros gastos”.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

A continuacion, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Maquinaria ,equipo y muebles y enseres 10 anos *)
Equipos de computacion y comunicacion 3 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
magquinaria y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de
un activo y cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira las pérdidas por
deterioro del valor. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

A criterio de la Administracion, no existe evidencia que tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de
su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros.
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MOLDECUA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddélares)

3.9. Cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, que de acuerdo a nuestro mejor criterio son los establecidos en el
mercado ecuatoriano.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

14



MOLDECUA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
== " R R N RS Deaaees_n wse SE ]

3.11.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

3.12.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

3.13.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.
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Reserva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos y acuerdos de los
Socios. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo.

3.14.Reconocimientos de ingresos.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

3.15.Costos y gastos.
Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

3.16.Medio ambiente.

La actividad de la Compafnia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales.

3.17.Informacién por segmentos de operacion.
Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compania opera como un segmento operativo Unico.
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3.18.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

3.19.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31
de diciembre de 2016.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas (Nota
7), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compahia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 106,722
Cuentas por pagar proveedores relacionados 686,830
Otras cuentas por pagar no relacionadas 5,271
798,823

Diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 40,442

Cuentas por pagar proveedores relacionados 731,823

QOtras cuentas por pagar no relacionadas 1,999 -
774,264 -

El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Total pasivos 828,269 808,776
Menos efectivo 60,309 20,663
Total deuda neta 767,960 788,113
T =
Total patrimonio neto 179,456 211,705
indice de deuda - patrimonio neto 427.94% 372.27%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene operaciones de
financiamiento que deba ser considerada en esta seccion.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no realiza transacciones financieras
en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes),
requiere que la Administracion realice regularmente juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivo, ingresos y gastos informados; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evaliua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. EL valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos” de las NIIF para Pymes. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocidé una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos 60,009 20,363
Caja 300 300
(1) 60,309 20,663

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

7.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Clientes (1),(2) 329,400 502,088

(1)  Un detalle del vencimiento de cartera es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Cartera no vencida 219,614 307,862
Cartera vencida de 0 a 8 dias 57,116 109,405
Cartera vencida de 9 a 15 dias 24,123 43,046
Cartera vencida de 16 a 30 dias 28,547 41,775
329,400 502,088

(2) La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es amplia e independiente, su mayor cliente es Procesadora Nacional
de Alimentos C.A. Pronaca con una participacion de 12.59% del total de ventas,
que representa el 11.42% del total de la cartera al 31 de diciembre de 2017,
considerado un cliente de bajo riesgo.
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8.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos terminados
Importaciones en transito

9.  MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
204,303 151,692

75,009 57,116
279,312 208,808

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
13,135 8,706
(9,216) (8,176)
3,919 530

82 132
2,725 .
1,112 398
3,919 530
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Los movimientos de maquinarias y equipos, fueron como sigue:

Maquinaria Mueblesy  Equipos de

Concepto y equipo enseres computacion Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 945 - 7,761 8,706
Adquisiciones . & ¥ .
Saldos al 31 de diciembre de 2016 945 - 7,761 8,706
= = —————_— ———— |
Adquisiciones 3,000 1,429 4,429
Saldos al 31 de diciembre de 2017 945 3,000 9,190 13,135
== ____]
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 749 - 7,045 7,794
Gasto por depreciacion 64 - 318 382
Saldos al 31 de diciembre de 2016 813 - 7,363 8,176
= ———.~. . = |
Gasto por depreciacion 50 275 715 1,040
Saldos al 31 de diciembre de 2017 863 275 8,078 9,216

Saldos netos al 31 de diciembre de 2017

82 2,725 1,112 3,919

10, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fueron como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

31,606 40,442
75,116 .
106,722 40,442
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fueron como
sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Colombiana de Moldeados S.A.S.
Comolsa Proveedor Comercial 686,830 731,823
= —  —_ —]

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016
Compras:
Colombiana de Moldeados S.A.S.
Comolsa (1) Proveedor  Comercial 3,374,604 3,001,915
m————s— .S |

(1) Moldecua S.A. no vende a companias relacionadas. Las compras se realizaron al
precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Colombiana de Moldeados se constituye en una parte relacionada, dado que el
volumen de operaciones realizado en el ano 2017 supera el 50% del total de las
compras realizadas por la compaiia.

12, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Beneficios sociales 648 613
Salarios y pagos laborales - 3,859
Participacion a trabajadores por pagar (1) - 4,742

648 9,214
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(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 4,742 8,979
Provision del ano - 4,742
Pagos (4,742) (8,979)
Saldo final - 4,742

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal (1) 22,144 19,680
Desahucio (2) 6,630 5,594
28,774 25,274

(1) Jubilacion patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 19,680 2,218
Costo laboral por servicios actuales 1,985 1,540
Costo financiero 895 759
Pérdida (ganancia) actuarial (416) (244)
Reservas o costo laboral servicios anos anteriores - 15,407
Saldo final 22,144 19,680
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(2) Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 5,594 4,850
Costo laboral por servicios actuales 834 589
Costo financiero 269 216
Pérdida (ganancia) actuarial (67) (61)
Saldo final 6,630 5,594

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

% %
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de rotacion promedio 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad e invalidez |ESS 2012 |[ESS 2012
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14. IMPUESTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 206,973 180,473
Crédito tributario por impuesto a la renta (2) 107,880 84,300
Otros - 3,314
314,853 268,087

Conciliacion del impuesto a las ganancias

(1) La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(Perdida) utilidad antes de impuesto a las
ganancias (16,834) 26,873
(Mas) Gastos no deducibles 399 90
(Pérdida) utilidad gravable (16,435) 26,963
Impuesto a las ganancias causado - 5,932
Anticipo del impuesto a las ganancias 15,415 25,180
Impuesto a las ganancias del periodo 15,415 25,180
Retenciones en fuente del ano (38,995) (39,425)
Crédito tributario de afos anteriores (84,300) (70,055)
Saldo por cobrar (1) (107,880) (84,300)
(2) Los movimientos del crédito tributario del impuesto a la renta, fueron como
sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 84,300 70,054
Provision del periodo (15,415) (25,179)
Retenciones en la fuente del ano 38,995 39,425
Saldo final 107,880 84,300
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14.1.Aspectos tributarios.

Provision para los anos 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%
y 22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
terminos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016.

El anticipo del Impuesto a las ganancias para los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Aplicacion Decreto Ejecutivo 210 en su articulo 3.- la rebaja del 40% en el valor
del saldo del Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes; personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar a contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto al ejercicio fiscal 2017, sean de un millon de dolares
(US$1.000.000,01) de dolares de los Estados Unidos de Ameérica y un centavo de
dolar mas.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucién y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2014 al 2016.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transacciéon realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

QOtros asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningln caso el
informe que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas naturales
o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al
contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actien como peritos del contribuyente en
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria, la
elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e
informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.
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El 14 de junio de 2016, se establece como monto méaximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

. La actividad economica de la compafiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversion o al desarrollo econémico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion
o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control
nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
economico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecid el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.
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Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico
la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.

Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econdémica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.

32



- (ove‘Lvd) (ove'Lv) - = (z88°668)  (788°66€) $039U ‘S0J3IDURUL) SOJUSWNIISU]
P e ——— 3
- - votU'viL Y9T'vLL . . €78'86L  €£78°86L sosaueuly soAlsed 1301
- » 666°) 6661 s - LLT'S LLT°S sepeuoioe)al ou JeSed Jod sejuand senQ
= = £78°1€L  £78°1EL : e 0£8989  0£8°989 sopeuole)a. salopaaoid Jesed sod sejuan)
z . wyor wror g Z 77/°901 772901 SepeuoldR)a1 ou saiopasaaoad Jesed sod sejusan)

TOpeZI3JoWe 03500 |e SOPIpaWl OISO URUL) SOAISE]

. - ¥T6°97S  ¥16°9TS = = 16 °86€ L76°86€ SOJ31dUBUL) SOALIDE |e)0 )|

- - </ €LYy - - rAY AL YAY AL SopeuoldR|a. ou Jeiqod Jod sejusand sesjQ

€ : 880°70S 880°70§ - - 00v‘67¢ 00V 6ZE SOpRUOIDE|21 OU $3)UdL)D Jeiqod Jod sequan)
:0OpezZI}IoWe 030D |e OpLpaul SOJ3IDURUL) SOALYDY

- 2 €99°07  €99°0T - - 60£°09 60£ ‘09 : OA}D3)3
19]qeRUOZEI I0|BA |€ SOPIPaW SOJ3I1DUBUL) SOALIDY

ajqeuozes souql) a)qeuozel souql) a)|qeuozes  souqly Sjqeuozes  souql]

101eA l101eA 10jeA Jojep lojep lojep Jojep 101eA

9JUS1110D ON 2JUSLLI0D) 9]US11I0D ON ajusaLII0)
9107 ‘L€ 21qualiq £10Z ‘1€ 21qualig

:3)qeIU02 0191213(3 eped 3P 34J31D | SOI3IDURUL) SOIUSLINIISUL AP BLI0531eD BPED 3P S0JqL) SOP|eS SO] uejuasald as ugldenuLIuod v

"SOY3IDNVNI4 SOLNIWMILSNI 30 SYIH40D3ILYD G

(sa4ejop ua opesaidx3)

soJaloueut4 sope}sy Soj e SejoN

V'S vNJ3a1ow



16.

MOLDECUA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

PATRIMONIO.

16.1.

16.2.

16.3.

Capital social.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 5,000
y esta constituido por 5,000 participaciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un
dolar cada una.

Reservas.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los Socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion
de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para Pequefas y Medianas
Empresas (PYMES) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a
las “NIIF” para PYMES, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” para Pequefas y Medianas
Empresas (PYMES) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a
las “NIIF” para PYMES, que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos
por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio economico
concluido, si los hubieren,
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17.

18.

19.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de papel y cartén

COSTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de papel y carton

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Impuesto a la salida de divisas
Honorarios por auditoria externa
Otros

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

4,120,647 4,056,096

4,120,647 4,056,096

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

3,711,325 3,608,409

3,711,325 3,608,409

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
13,307 13,013
173,979 164,091
6,875 5,000
10,811 12,819
204,972 194,923
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20.

P4 8

22,

GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Sueldos y beneficios sociales 46,173 48,840
Transporte, fletes y acarreos nacionales 115,565 116,043
Mantenimientos 29,256 28,152
Otros 28,633 25,005
219,627 218,040
S S Sy S— |
CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.
PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

36

g



MOLDECUA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

. Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a las ganancias.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia y se
encuentra en proceso de elaboracion del anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

23. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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24, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (27 de abril de 2018), no se tiene conocimiento de hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 27 de abril de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Socios. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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