
I NFORME DE LOS AD MI NI STRAD ORES A LOS SEÑORES 

ACCI ONI STAS DE MOLDECUA S.A. POR EL EJERCI CI O 

ECONOMI CO DEL AÑO 2 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Señores acc i o n i s t as:  

De acu er d o a lo est ab l ec i d o en los est a t u t o s d e la Em p r e sa y en las 

n o r m a s de la Su p e r i n t e n d e n c i a de Com pañías, p r e se n t a m o s el i n f o r m e 

r e l ac i o n ad o con el en t o r n o e m p r e sa r i a l en el cu a l se r ea l i za r on n u est r a s 

a c t i v i d a d es, las g est i o n es d esa r r o l l a d a s y sob r e el r esu l t ad o f i n an c i e r o 

de MOLDECUA S.A.,  co r r esp o n d i en t e al e j e r c i c i o económ ico d e l año 

2 0 1 2 . 

I .  ENTORNO EMPRESARI AL 

En el año 2 0 1 2 , los r esu l t ad o s a l ca n za d o s en la econom ía d e l país l og r an 

un cr ec i m i en t o del 4 . 8 %  d e l PI B en ci f r as no o f i c ia les aún;  la inf lación 

f u e d e l 4 . 1 6 %  in f e r i o r a la d e l 2 0 1 1 ;  la b a l an za co m er c i a l f ue n eg a t i v a 

en 4 7 8 m i l l on es d e dólares;  el índice d e p r ecios a l p r o d u ct o r n acion a l f u e 

del - 0 . 2 4 % ;  la t asa de d e se m p l e o t e r m i n a en 5 . 0 %  in f e r i o r a l año 

an t e r i o r . 

El Go b i e r n o cont inúa sien d o e l m a y o r p r op u l so r d e la econom ía, lo q u e 

sig n i f i ca q u e r eq u ie r e i n c r e m e n t a r su f lu j o de i n g r esos, a t ravés, d e 

m a y o r e s i m p u e st o s ó de u n a m a y o r producción p e t r o le r a y de un m a y o r 

p r ecio del m i sm o ;  caso co n t r a r i o , t endr íam os e f ect os n eg a t i v o s en la 

econom ía. 

El Go b i e r n o Nacion a l ha seg u id o i m p u l sa n d o r e f o r m as a la Ley Orgánica 

de Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o . En t r e las p r i n c i p a l es, prom ulgó en el m es 

de Ju n io , la no d ed u ci b i l i d ad de g ast o s r ev e r sa d o s en e j e r c i c i os f u t u r o s 

q u e f u e r o n co n s i d e r ad o s co m o no d ed u c i b l es en años a n t e r i o r es y la 



Re f o r m a a l Re g l a m e n t o p ar a la Aplicación del I m p u e st o a la Sa l i d a de 

D i v i sas. 

En Se p t i e m b r e , se ex p i d e la Ley Orgánica d e D i sca p a c i d a d es, en es t a 

n o r m a se a m p a r a y p r o t eg e a las p e r so n as d i sca p a c i t a d a s, es t a b l ece 

b en ef i c i os t r i b u t a r i os a las p e r so n as con d i sca p a c i d a d , g en e r a 

o b l i g ac i o n es p ar a los e m p l e a d o r e s y cr ea d e r ech o s con énfasis en el 

ám bito l ab o r a l . 

Se ev i d en c i a u n a dism inución de la co n f i an za d e l sect o r e m p r e sa r i a l e 

i n v e r s i o n i s t a , se esp e r a la est ab i l i d ad y aplicación d e los ca m b i o s q u e se 

¡m plem enten p ar a r eact i v a r las act i v i d ad es de inversión. 

En aplicación a la legislación t r i b u t a r i a en el año 2 0 1 2 , se ev i d en c i a la 

dism inución de la t asa de im posición t r i b u t a r i a sob r e la r en t a q u e p asa 

del 2 4 %  al 2 3 % . 

El próxim o año en el Ecu ad o r se elegirán a su s r ep r esen t a n t es a la 

Asa m b l e a Nacion a l y al Pr esid en t e y V i cep r es i d en t e del País, el Sr . 

Pr esid en t e d e la República a n u n c i o su ca n d i d a t u r a , e l ecci on es q u e serán 

en el m es de Feb r er o d e l 2 . 0 1 3 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I I . DEL D I RECTORI O Y LA AD MI N I STRACI ÓN 

La adm inist ración d u r a n t e el año 2 0 1 2 d io cu m p l i m i e n t o a las 

r eso lu c i on es em anadas^  en la Ju n t a Gen er a l d e Acc i o n i s t as del 3 0 de 

m a r zo 2 0 1 3 . 

En cad a u n a de las r eu n i o n es r ea l i zad as, los acc i o n i s t as co n o c i e r o n 

sob r e los r esu l t ad os f i n an cie r os de la e m p r e sa y las co r r esp o n d i en t es 

p r o y ecc i o n es, d an d o su s r eco m en d a c i o n es y su g e r en c i a s a los 

a d m i n i s t r a d o r e s p ar a l og r a r cad a v e z u n m e j o r desem peño l ab o r a l , 

a d m i n i s t r a t i v o - f i n a n c i e r o y de gest ión en g e n e r a l . 



La Adm inist ración m an i f i est a q u e d u r an t e est e año 2 0 1 2 se ha 

o b se r v a d o el cu m p l i m i e n t o de las n o r m a s sob r e p r op ied ad i n t e lect u a l y 

d e r ech o s de a u t o r por p ar t e de la com pañía. 

Par a el s i g u i en t e e j e r c i c i o económ ico, la Adm inist ración r e co m i e n d a q u e 

se m a n t e n g a n las polít icas d e m a n e j o de cap i t a l d e t r ab a j o y de 

p e r so n a l . 

A cont inuación, se d e t a l l an las l ab o r es más i m p o r t a n t es r ea l i zad as por 

los a d m i n i s t r a d o r e s d u r a n t e el p r esen t e e j e r c i c i o económ ico:  

Ma n t u v o el se g u i m i e n t o a las act i v i d ad es p r op ias del n eg ocio , 

r e l ac i o n ad as con v en t a s , producción y adm inist ración, h aci en d o énfasis 

en e¡ d esa r r o l l o e innovación de n u ev os p r od u ct os y d e d esa r r o l l o d e l 

p e r so n a l . 

Co n la gest ión d e l d e p a r t a m e n t o de Se g u r i d a d I n d u st r i a l , H ig ien e y 

Med io Am b i e n t e , SI HMA, se m a n t i en e v i g en t e el cer t i f i cad o de 

cu m p l i m i e n t o a las n o r m a s d e l D ist r i t o Me t r o p o l i t an o de Qu i t o r e f e r en t e 

a la protección del m ed io a m b i e n t e . 

Se m a n t i e n e n los p r o g r a m a s d e seg u n d ad inform át ica, t an t o a n i v e l de 

so f t w a r e co m o en p r o ced i m i en t o s, i n v o l u cr an d o co n t r a c t u a l m e n t e a l 

p e r son a l q u e l ab o r a en la organización. 

Hem o s d ad o cu m p l i m i e n t o con la Ley Re f o r m a t o r i a d e l Código de 

Tr a b a j o en lo r e f e r en t e a la cont ratación d e p er son a l con d i sca p a c i d a d . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I I I .  DEL ESTAD O DE PERDI DAS Y GANANCI AS 

La Su p e r i n t e n d e n c i a de Com pañías estableció m ed i a n t e Resolución No. 

0 6 . Q. I CI . 0 0 4 del 2 1 de ag o st o del 2 0 0 6 , la adopción de las No r m a s 

I n t e r n ac i o n a l es de I nform ación Fin an cie r a ( NI I F)  y su aplicación 



ob l i g a t o r i a p o r p a r t e de las com pañías y en t i d ad es su j e t as a su con t r o l y 

v i g i l a n c i a , a p a r t i r  del 1 de en er o del 2 0 0 9 , la cu a l f u e r a t i f i cad a con la 

Resolución No. AD M 0 8 1 9 9 del 3 de j u l i o d e l 2 0 0 8 . 

Se estableció el cu m p l i m i e n t o d e un c r o n o g r a m a d e aplicación según lo 

d i sp u est o en la Resolución No. 0 8 . G. D SC. 0 1 0 d e l 2 0 de n o v i e m b r e del 

2 0 0 8 . La Com pañía está o b l i g ad a a p r esen t a r su s es t a d o s f i n an cie r os de 

a cu e r d o con NI I F a p ar t i r  del 1 d e en e r o del 2 0 1 1 . 

Co n f o r m e a est a Resolución, d esd e el 1 de en er o del 2 0 1 1 , los es t a d o s 

f i n an c i e r o s de la Com pañía son p r ep a r ad o s de acu er d o a NI I F. 

Los es t a d o s f i n an cie r os p r esen t ad o s a cont inuación de est e i n f o r m e son 

co m p a r a b l e s con relación a l año 2 0 1 1 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I ngresos 

Las v en t as en e l año 2 0 1 2 a sc i en d en a la s u m a d e US$ 2 , 5 7 6 m i l l o n es, 

1 . 4 4 %  su p e r i o r a las v e n t a s del año p asad o . 

Costo de m ercancía vendida 

El cost o de v e n t a s representó el 8 9 . 3 5 %  de las v e n t a s n e t as, 1 . 1 0 %  

su p e r i o r a l año 2 0 1 1 . 

Gast os operaciona les 

Est e r u b r o r ep r esen t a el 9 . 8 6 %  d e los i n g r eso s, 2 0 . 7 6 p u n t os 

p o r cen t u a l es m a y o r es al año p asad o , q u e representó el 8 . 2 8 % ;  en 

relación a los i n g r esos y 1 , 7 2 %  m e n o r en v a l o r ab so l u t o , se realizó 

gest ión d e con t r o l p e r m a n e n t e , esp ec i a l m en t e en los g ast o s de v e n t a s . 



Ut ilidad operacional zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resu l t ad o d e lo an t e r i o r , la u t i l i d ad o p er ac i o n a l r ep r esen t a el 0 , 7 9 %  d e 

los i n g r esos t o t a l es, i n f er io r a l año a n t e r i o r q u e representó 2 . 06 p u n t os 

p o r cen t u a l es, con u n a dism inución d e l 6 1 . 0 3 % . 

Otros ingresos y ot ros egresos 

En est os r u b r os se r eg i s t r a r on p r i n c i p a l m en t e en el año 2 0 1 2 , 

r ecu p e r ac i o n es d e sa ld os co n t ab l es, p r o v i s i o n es, v e n t a de r eci c la j e y 

o t r os;  n e t os r ep r esen t an el -  0 . 4 8 %  d e las v e n t a s . 

Ut ilidad del e jercicio 

La u t i l i d ad del e j e r c i c i o 2 0 1 2 después de i m p u est o s asc i en d e a 

US$ 1 0 . 7 7 2 m i l y r ep r esen t a el 0 . 4 2 %  d e los i n g r eso s, 6 8 . 9 8 %  in f e r i o r al 

año p asad o . 

I V. BALANCE GENERAL 

Disponibilidades 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 las d i sp o n i b i l i d ad es de la e m p r e sa a l ca n za n 

la su m a d e US$ 1 8 6 . 4 0 2 m i l d e dólares, r ep r esen t a el 2 6 . 4 0 %  d e l t o t a l 

de act i v o s. 

Cuent as por cobrar com ercia les 

El t o t a l d e la ca r t e r a al 3 1 de d i c i em b r e de 2 0 1 2 , f u e de US $ 2 5 3 . 6 1 9 m i l 

y r ep r esen t a el 3 5 . 9 1 %  de la est r u c t u r a t o t a l de Act i v o s , con u n a 

rotación d e 3 5 días, el año 2 0 1 1 t enía u n a rotación d e 4 1 días. 



Act ivo corr iente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El t o t a l d e l act i v o co r r i en t e asc i en d e a la s u m a d e US $ 6 9 9 . 5 0 5 m i l y 

r ep r esen t a el 9 9 . 0 6 %  de la est r u c t u r a t o t a l de Act i v o s , g e n e r a un cap i t a l 

de t r ab a j o de US$ 1 8 1 . 4 4 8 m i l ;  un cr ec i m i en t o d e 7 . 6 8 %  con relación al 

año 2 0 1 2 . 

Act ivos fijos 

Los act i v os f i j os n e t os al c i e r r e del e j e r c i c i o 2 0 1 2 , a l ca n zan la s u m a de 

US $ 2 . 1 4 3 , r ep r esen t a n el 0 . 3 0 %  d e los act i v o s t o t a l es ;  u n 5 7 . 6 9 %  

m a y o r q u e el año p asad o . 

Tota l de act ivos 

Al 3 1 de d i c i em b r e de 2 0 1 2 , e l t o t a l d e los act i v o s d e la com pañía 

asc i en d e a la su m a de US$ 7 0 6 . 1 7 0 m i l ,  1 7 , 5 3 %  m a y o r e s q u e en el año 

2 0 1 1 . 

A l c i e r r e del e j e r c i c i o económ ico 2 0 1 2 , el t o t a l d e p as i v o s d e la e m p r e sa 

es de US$ 5 2 9 . 7 7 8 m i l , q u e r ep r esen t an el 7 3 . 3 6 %  de la inversión t o t a l . 

El índice de e n d e u d a m i e n t o es d e l 3 . 00 en el 2 0 1 2 , so p o r t a d o 

p r i n c i p a l m en t e en las o b l i g ac i o n es con p r o v eed o r es del ex t e r i o r p a r a la 

im portación de p r od u ct os t e r m i n a d o s , o b l i g ac i o n es con p r o v eed o r es 

loca les y r ese r v a s p ar a l ey es l ab o r a l es. 

Pat r im onio 

El t o t a l d e l p a t r i m o n i o d e los acc i o n i s t as, ap l i cad as las NI FF al 3 1 de 

d i c i em b r e d e 2 0 1 2 a l can za la su m a de US$ 1 7 6 . 3 9 2 m i l ;  y r ep r esen t a el 

2 4 , 9 8 %  d e l f i n a n c i a m i en t o r eq u er i d o p ar a la operación t o t a l d e l n eg ocio . 



Los r esu l t ad o s a l ca n za d o s por la adm inist ración de la com pañía q u e d a n 

e x p u e s t o s a consideración de los señores acc i o n i s t as, a g r a d ec i en d o u n a 

v ez más la co n f i an za d ep o s i t ad a a la adm inist ración y a cad a u n o de su s 

f u n c i o n a r i o s, con la seg u r i d ad d e q u e se r ea l i za r on los m e j o r es es f u e r zo s 

de gest ión a p r o v e ch a n d o de la m e j o r f o r m a , las o p o r t u n i d a d es q u e el 

en t o r n o n os br indó. 

A t e n t a m e n t e , 

So n i a Lo r za zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gerent e Genera l 

Qu i t o , 15 d e m a r zo 2 0 1 3 



MOLDECUA S.A. 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(En Dólares de E.U.A.) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2,012 % 2,011 % INC. %  I NC$ 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

2,576,714 

2,302,286 

101,44%  

89,35%  

2,540,051 

2,277,312 

100.00%  

89.66%  

1.44%  

1.10%  

36,663 

24,974 

MARGEN BRUTO 274,428 10.65%  262,739 10.34%  4.45%  11,689 

GASTOS DE ADMI NI STRACI ON Y VENTAS 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

205,800 

48,212 

7.99%  

1.87%  

90,491 

119,856 

3.56%  

4.72%  

127.43%  

-59.78%  

115,309 

-71,645 

TOTAL GASTOS DE ADMI NI STRACI ON Y VENTAS 254,011 9.86%  210,347 8.28%  20.76%  43,664 

UTILIDAD DE OPERACI ONES 20,417 0.79%  52,392 2.06%  -61.03%  -31,975 

OTROS I NGRESOS Y EGRESOS 

Intereses pagados 

Otros ingresos y egresos, neto 

0 

-12,496 

0.00%  

-0.48%  6,315 

0.00%  

0.25%  

# ¡DIV/0! 

-297.87%  

0 

-18,812 

Total -12,496 -0.48%  6,315 0.25%  -297.87%  -18,812 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 32,914 1.28%  46,077 1.81%  -28.57%  -13,163 

Impuesto a la Renta Corriente 16,212 0.63%  15,866 0.62%  2.18%  346 

Impuesto a la Renta Diferido 5,930 0.23%  -4,518 -0.18%  -231.25%  10,448 

UTILIDAD NETA 10,772 0.42%  34,729 1.37%  -68.98%  -23,957 

26,983 

SONI A LORZ A 

GERENTE GENERAL 

LQYDTPAEZ C_ I  

CONTADOR 

REG. 17-02285 



MOLDECUA S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(En Dólares de E.U.A.) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTI VOS CORRI ENTES 2,012 % 2,011 % 2010 % INC. %  I NC$ 

Caja y bancos 186,402 26.40%  155,864 25.94%  92,459 18.76%  19.59%  

Cuentas por cobrar comerciales 253,619 35.91%  296,043 49.27%  277,865 56.38%  -14.33%  42,424 

Invéntanos 110,133 15.60%  35,724 5.95%  46,626 9.46%  208.29%  -74,409 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 149,351 21.15%  105,187 17.51%  73,109 14.83%  41.99%  -44,163 

Total de activos corrientes 699,505 99.06%  592,818 98.67%  490,060 99.43%  18.00%  -76,149 

PROPI EDAD , PLANTA Y EQUPI O 

Equipo de computo 6,806 0.96%  5,666 0.94%  4,878 0.99%  20.12%  -1,140 

Muebles y enseres 945 0.13%  945 0.16%  945 0.19%  0.00%  0 

Vehículos 0 0.00%  0 0.00%  0.00%  0.00%  0 

Total 7,751 1.10%  6,611 1.10%  5,823 1.18%  17.25%  -1,140 

Menos depreciación acumulada -5,609 -0.79%  -5,252 -0.87%  -5,133 -1.04%  6.78%  356 

Propiedad, planta y equipo, neto 2,143 0.30%  1,359 0.23%  690 0.14%  57.69%  -784 

OTROS ACTI VOS 3,800 0.54%  0 0.00%  0.00%  0.00%  -3,800 

I MPUESTOS DI FERI DOS 722 0.10%  6,652 1.11%  2,134 0.43%  0.00%  5,930 

TOTAL ACTI VOS 706,170 100.00%  600,829 100.00%  492,884 100.00%  17.53%  -80,733 

PASI VOS CORRI ENTES 

Obligaciones por pagar bancos 0 

Cuentas por pagar 504,052 71.38%  396,236 65.95%  329,767 66.91%  27.21%  107,816 

Participación trabajadores 5,797 0.82%  8,154 1.36%  9,132 1.85%  -28.91%  -2,357 

Impuesto de renta 0 0.00%  0 0.00%  13,563 2.75%  0.00%  0 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,208 1.16%  19,931 3.32%  672 0.14%  -58.82%  -11,723 

Total de pasivos corrientes 518,057 73.36%  424,321 70.62%  353,135 71.65%  2209%  93,737 

Pasivos no corrientes 11,720 1.66%  10,888 1.81%  8,856 1.80%  7.65%  833 

TOTAL PASI VOS 529,778 75.02%  435,209 72.43%  361,991 73.44%  21.73%  94,569 

PATRI MONI O DE LOS ACCI ONI STAS 

Capital social 

Reserva legal 

Ajuste por primera adopión 

Resultados Acumulados 

Utilidad del Ejercicio 

5,000 

2,500 

5,931 

152,189 

10,772 

0.71%  

0.35%  

0.84%  

21.55%  

1.53%  

5,000 

2,500 

1,543 

121,849 

34,729 

0.83%  

0.42%  

0.26%  

20.28%  

5.78%  

5,000 

2,500 

1,543 

83,663 

38,187 

1.01%  

0.51%  

0.31%  

16.97%  

7.75%  

0.00%  

0.00%  

0.00%  

24.90%  

-68.98%  

0 

0 

4,389 

30,340 

-23,957 

Total patrimonio de los accionistas 176,392 24.98%  165,621 27.57%  130,893 26.56%  6.50%  10,772 

TOTAL PASI VO Y PATRI MONI O 706,170 100.00%  600,829 100.00%  492,884 100.00%  17.53%  105,341 

I FLUJO DE FONDOS 

SONI A LORZ A 

GERENTE GENERAL 

PAEÍ  

CONTADOR 

REG. 17-02285 


