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- CAMPOS & ASOCIADOS Cia. Ltds,

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Junta General de Directorio de
RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA

1.

Guayaquil, 30 de Abril del 2007 (/& REGISTRO D

CAMPOS & ASOCIADOS CO. LTDA.
SC-RNAE - No. 527 ‘

Hemos auditado el Balance General de la Compaiiia RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA,
al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de Resultado, Evolucion del
Patrimonic y Cambios en la posiciéon Financiera por el periodo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de RIVIERA ECUADOR S.A.
nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos Estados Financieros, basado
en nuestros examenes. Los Estados Financieros de RIVIERA ECUADOR S A. RIVIESA al 31
de Diciembre de 2005, fueron auditados por otro Auditor Independiente.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

No hemos revisado las actas de juntas de accionistas emitidas durante el afio 2006, 1o que no
nos ha permitido conocer las decisiones tomadas y la incidencia en los estados financieros de la
Compaiiia.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA vy los resuitados de
sus operaciones y los cambios en su situacion financiera por el periodo comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre del 2006, de conformidad con normas y principios contables establecidos
por la Superintendencia de Compafiias.
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
) BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Crédito Tributario
Inventarios

Otros Activos

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Edificios

Muebles, Enseres y Equipos
Equipos de Computacion y Software
Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

CARGOS DIFERIDOS
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

e

Lcda. ¥otanda Hoyos Castro

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31...

NOTAS 2006 2005

(U. S. délares)
(nota 3) 3.077,44 70.061.00
{nota 4) 897.067.94 2.277.261
103.338.63 194.344.00
(nota 5) 17425870 957.790.00
(nota 6) 46.720,12  51.717.00
1.224.462.83 3.551.173.00
271.450.00 10.320.00
18.178.29 18.178.00
21.730.09 24.494 .00
30.499.64 56.631.00
341.858.02 109.623.00
{128.723.90) (37.490.00)
{nota 7) 213.134.12 72.133.00

308.92 574.00
35.322.16 0,00
1.473,228.03 3.623..880.00
esticn Eé-"’gu?.a"fé‘”’ % -~
; C.P.A, Jessica Quimi D77 ¢
S Q

Contadora
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(expresado en dolares de E.U.A.)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

...Diciembre 31...

NOTAS 2006 2005
(U. S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores Locales (nota 8) 1.896.60 19.700.00
Proveedores del Exterior (nota 9) 218.677.21 1.403.316.00
Accionistas 6.637.41 201.983.00

Sobregiro Bancario

0.00 8.813.00

Obligaciones Financieras (nota 10) 91.298.92 193.808.00
Documentos por Pagar (nota 11) 467.878.23 617.878.00
Impuestos por Pagar (nota 12) 25.457.80 1.557.00
Gastos Acumulados por Pagar (nota 13) 6.173.89 25.238.00
Provisiones a Corto Plazo 0.00 2.597.00
Total Pasivos Corrientes 818.020.06 2.474.890.00
OTROS PASIVOS :

Otros Pasivos 645.923 .35 1.065.255.00
Total Otros Pasivos 645.923.35 1.065.255.00
TOTAL DEL PASIVO 1.463.943.41 3.540.145.00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social {nota 14) 40.000.00 10.000.00
Aumento de Capital en Tramite 0.00  30.000.00
Reserva Legal 2.126.45 2.127.00
Reserva Facultativa 261.130.00 19.138.00
Resultados Afios Anteriores 16.031,04 (12.562.00)
Utilidad Neta del Ejercicio -310.002 87 35.032.00
Total Patrimonio de los accionistas 9.284,62 83.735.00

1.473.228.03 3.623.830.00

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

}
P o
. [/é I-f'l:tl‘\'él {\ ("A{v' mvif%‘}a.)/go .
Leda. Yolanda Hoyos Castro ( C.P.A. Jessica Quimi B,/
Gerente General \ Contadora

Ver notas a los estados financieros




RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(expresado en délares de E.U.A.)

...Diciembre 31...
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ANEXOS 2006 2005
(U. S. dolares)

INGRESOS:

Ventas 4.014.795.69 3.679.565.00
TOTAL 4.014.795.69 3.679.565.00
COSTOS, GASTOS Y EGRESOS:

Costo de ventas 3.446.154.80 3.046.480.00
Ventas y administrativos 543..510,09 535.771.00
Financieros 66.711.02 33.132.00
Gastos no Operacionales 268.422 65 0.00
Total 4.324.798.56 3.615.383.00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS -310.02.87 64,182,00
(-) 13% Participacion de Trabajadores 0.00 12.276.00
(-} 25% Impuesto a la Renta 0.00 16.874.00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 0.00 35.032.00
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C.P.A. Jessica Quimi D, /
Contadora
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Leda. Yelanda Hoyos Castro /
Gerente General
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

1.

...Diciembre 31...
2006 2005
( U.S. délares )

FUENTE DE FONDOS
De Operaciones
Utilidad 6 (Pérdida) Excedente Neto (310.002,87) 35.032.00
Gastos de Ingresos o Partidas que no requieren Fondos:
Provisiones Gastos Depreciaciones y Amortizaciones: 91.233,90  31.902.00
Flujo de Efectivo por Actividades de Operacion 0.00 0.00
TOTAL DE OPERACIONES (218.768.97)  66.904.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Aumento de Cuentas por Cobrar 1.380.193,06 (1.048.584.00)
Disminucion de Crédito Tributario (IVA) 91.005,37 179.101.00
Aumento de Crédito Tributario ( IR ) 0.00 (17.354.00)
Disminucién de Inventarios 783.531,30 1.493.788.00
Disminucion de mercaderias en Transito 0.00 2.348.00
Aumento en Otros Activos (30.060,20) (12.924.00)
Disminucion en Proveedores Locales (17.803.40) (21.242.00)
Disminucion en Proveedores del Exterior © (1.184.638.79)(1.415.072.00)
Disminucion en cuenta Accionistas (195.345,59) (20.969.00)
Aumento en Sobregiro Bancario (8.813,00) 8.813.00
Aumento en Obligaciones Bancarias (102.509.08) 193.808
Aumento en Documentos por Pagar (149.999,77) 617.878.00
Aumento en Impuestos por Pagar 23.900,00 74.00
Disminucién de Gastos Acumulados por Pagar (19.064,11)  ({8.523.00)
Disminucion en Otros Pasivos (421.928.65) (27.564.00)

EFECTIVO NETOQ USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 148.467,14 {9.578.00)

Cambios en Actividades de Inversion
Aumento en Propiedad v Equipos (49.275.00)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION  (232.235,02) (49.275.00)

CAMBIOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en Capital en Tramite (235.553,29) 30.000.00
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0.00 30.000.00
DISMINUCION DE EFECTIVO (66.983,56) (28.853.00)
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 70.061.00 98.914.00
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3.077,44  70.061.00
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia esta constituida en Quito-Ecnador desde el 14 de Enero del 2.003 e inscrita el 18
de Febrero del 2.004 en el Registro Mercantil y su actividad es la Importacion, Exportacion,
Fabricacion, Comercializacion, distribucion, disefio, ensamblaje, elaboracion, representacion
de todo tipo de equipos y dispositivos de video, audio y en general equipos de lectura,
reproduccion y grabacién de imagenes y sonidos en medios magnéticos, digitales o
electronicos, asi como también de electrodomésticos. El 15 de Diciembre del 2.004, Ia Junta
General Extraordinaria Universal de Accionistas, resolvid que el domicilio principal de la
compaiiia sea trasladado a la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, a la fecha de nuestro

informe, este tramite no se encuentra concluido.

Con Resolucion No. 636 del 29 de Diciembre del 2.005 y notificada el 26 de Enero del 2.006,
el Servicio de Rentas Internas, designa a la Compatiia como Contribuyente Especial.

El 19 de Agosto del 2.005, RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA, constituyo un fideicomiso
denominado “Fideicomiso Mercantil de Cobranza de Cartera, Administracién de Flujos,
Realizacion de Activos y Pagos con Finverfondos S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos™, para garantizar las obligaciones derivadas de los recursos que le han provisto o
le proveeran sus beneficiarios acreedores.

BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el Sistema de Partida Doble, en Idioma
Castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2.000

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuvales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:
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Inventarios:- Los Inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el
valor de mercado.

Inversiones en Acciones:- Las inversiones en acciones estan registradas al Costo de
Adquisicion.

Valuacién de Propiedades y Equipes.- El costo de Edificios (Bodegas), Muebles y Enseres y
Equipos de Computacion y Software se encuentra registrado al costo de adquisicion los cuales
se revalorizan de acuerdo a las Giltimas disposiciones legales vigentes. El costo de Vehiculos
se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada.
Los desembolsos que se presentan por gastos de mantenimiento y reparaciones que extienden
la vida 1til y mejora la capacidad de trabajo de dichos activos son capitalizados de acuerdo a
los lineamientos de la Ley vigente.

ACTIVOS

Edificio 5%
Muebles Enseres y equipos 10%
Equipos de computacion y software 33%
Vehiculos 20%

CAJA - BANCOS
De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2006, la cuenta Caja

— Bancos revela el siguiente saldo:
. . Diciembre 31, .

2006 2005
(U. 8. délares)
Caja 1.000,00 1.700.00
Bancos
Bancos locales, cuentas corrientes 207744 68.361.00
TOTAL 3.077,44 70.061.00
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas y Documentos por Cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2006 incluyen lo
siguiente:
. . Diciembre 31. .
2006 2008
(U. 8. délares)

Clientes 920.014,81 2.067.802.00
Anticipo a Proveedores 400,00 205.061.00
Préstamos a Empleados 3.714.96 2.345.00
Otras Cuentas por Cobrar 3.794,17 27.161.00
(-) Provision Cuentas Incobrables (-30.856,00) (25.108.00)
Total 897.067.94 2.277.261.00

7
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5.- INVENTARIOS

El saldo de 1a cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2006 ¢s el siguiente:

. . Diciembre 31. .
2006 2005
(U. 8. dolares)

Mercaderias 174.258.70 857.790.00
Total 174.258,70  957.790.00
OTROS ACTIVOS

De conformidad con el examen realizado al 31 de Diciembre del 2006, 1a cuenta Otros Activos
revela el siguiente saldo:

. « Diciembre 31. .

2006 2005
(U. S. délares)
Seguros Pagados por Anticipado 747,20 242 .00
Garantias 4.574.96 16427.00
Gastos Financieros 0.00 5.048.00
Acciones — Cia. Landum S A, 30.000,00 30.000.00
TOTAL 35.322.16 51.717.00

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2006, e incluye lo siguiente,
ver detalle
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA
DETALLE DE ACTIVOS FIJOS

CONCEPTOS -- DETALLES SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION SOBRE
SALDOS 31-Dic-2004  REAJUSTES  Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO %  31-Dic-2005
Edificios 0.00 10.320.00 0.00 0.00 5% 10.320.00
Muebles y Enseres y Equipos 11.776.00 6.402.00 0.00 0.00 10% 18.178.00
Equipos de Computacion y Software 23.244.00 1.250.00 0.00 0.00 3333% 24.494.00
Vehiculos 25.328.00 31.303.00 0.00 0.00 20% 56.631.00
TOTAL COSTO 60.348.00 49.275.00 000 000 109.623.00
(-) Depreciacion Acumulada (18.631.00) (18.559.00) 0.00 0.00 (37.490.00)
ACTIVOS FLJOS NETOS 41.717.00 30.416.00 0.00 0.00 72.133.00

o
CONCEPTOS -- DETALLES SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION sonm:b SALDOS
31-Dic-2005  REAJUSTES  Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO 31-Dic-2006
Edificios 10.320.00 261.130,00 0.00 0.00 5% 271.450,00
Muebles y Enseres y Equipos 18.178.00 0,29 0.00 0.00 10% 18.178.29
Equipos de Computacion y Software 24.494.00 0.00 -2.763,91 0.00 33.33% 21.730,09
Vehiculos 56.631.00 0.00 -26.131,36 0.00 20% 30.499,64
TOTAL COSTO 109.623.00 261.130,29 28.895,27 0.00 o 341.858,02
(-) Depreciacién Acumulada (37.490.00) (91.233,90) 0.00 0.00 (128.723,90)

ACTIVOS FIJOS NETOS 72133.00 14100112 0.00 0.00 213.134,12
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8.- PROVEEDORES LOCALES

Comandato S.A.

José Briones

Acman Cia.Ltda..

Kilda S.A.
Jannete Tamariz C.
Wiladimir Coka & Asociados
Unades S.A.

Jimmy Ravada Vera
Paradine S.A.

Emesto Lojan G.

José Antepara Elias
Soulcorier S.A.

Coopseguros del Ecuador S.A.
Lecocem

Otros

TOTAL

9.- PROVEEDORES DEL EXTERIOR

... Diciembre31. .

2006 2005

(U. S. dolares)
0.00 10.801.00
0.00 3.556.00
0.00 1.025.00
0.00 832.00
0.00 571.00
0.00 490.00
0.00 447.00
0.00 443.00
0.00 278.00
0.00 230.00
0.00 189.00
0.00 188.00
296,60 0,00
1.600,00 0,00
0.00 650.00
1.896,60 19.700

El saldo de la cuenta Proveedores del Exterior al 31 de Diciembre del 2006 es el siguiente:

Riviera Latin América

Total

. « Diciembre31. .
2006 2005
(U. S. dolares)

218.677.21 1.403.316.00

218.677.21 1.403.316.00
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RIVIERA FCUADOR S.A. RIVIESA.
TRIM!

CONCEPTOS ~ DETALLES APORTES RESERVA RESERVA UTILIDAD UTILIDAD

CAPITAL FUTURAS ACUMULADA  PRESENTE  TOTALES

SOCIAL Capitalizaciones LEGAL FACULTATIVA EJERCICIO

Saldos 31-Diciembre-2004 10.000.00 0.00 3060 0.00 (16.749.00) 21.265.00 14.516.00
Transfer Ctas. Capital 0.00 0.00 2.127.00 19.138.00 0.00 (21.265.00) 0.00
Entrega de Accionistas 0.00 30.000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 30.000.00
Amortizacién de Pérdida 0.00 0.00 0.00 0.00 4.187.00 0.00 4.187.00
Resultado (Pérdida) del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 35.032.00 35.032.00
Saldos 31-Diciembre-2005 10.000,00 30.000.00 2.127.00 19.138.00 -12.562.00 35.032.00 83,735.00
Transfer Ctas. Capital 0,00 (30.000,00) (0.55) 241.992,00 0.00 0.00 211.991,45
Entrega de Accionistas 30.000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 30.000,00
Amortizacién de Pérdida 0.00 0.00 0.00 0.00 28.593,04 0.00 28.593.04
Resultado (Pérdida) del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (345.034,87) (345.034,87)

Saldos 31-Diciembre-2006 40.000.00 0.00 2.126.45 261.130,00 16.031,04 -310.002.87 9.284,62
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10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

11.-

12.-

Al 31 de diciembre del 2006, representa 2 operaciones por pagar Banco del Pichincha de acuerdo
al siguiente desglose con la respectiva vigencia y Tasa de la obligacidn:

BANCO DEL PICHINCHA (Operacién 0022740500)
a 180 dias al 10% vencimiento 09 de Abril del 2007
BANCO DEL PICHINCHA (Operacion 1017100)

a 1096 dias al 12.05% vencimiento 05 deJulio del 2008
Intereses por Pagar

TOTAL

DOCUMENTOS POR PAGAR

Parmabe S.A. (operacion 1496 — 90dias al 9% 18-mzo-07)
Yasef Beraha ( operacion 0001 — 180 dias 12% 31 mzo -07)
Jaime Lebed

Privatesa S A.

Carmen Espinoza

TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

IV ARetenido 30%

IV A Retenido 70%

IVA Retenido 100%
Retencion en la fuente 1%
Retencion en la fuente 5%
Retencion en la fuente 8%
Retencidon impuesto empleados

. . Diciembre 31. .

2006 2005
(U. S. dolares)
80.000,00 87.000,00
11.298,92 85.000.00
0.00 2.441.00
91.298,92 193.808,00

<+« Diciembre31. .
2006 2005
(U. S. ddlares)

167.878,23 167.878,00
300.000,00  200.000,00

0.00 100.000.00
0.00 100.000.00
0.00 50.000.00

467.878.23 617.878.00

... Diciembre31. .
2006 2005
(U. S. délares)

18.143.23 5,00
2.996,20 546.00
15,60 279.00
0.00 190.00
45,00 398.00
10,40 122.00
50,79 17.00

10
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13.-

14.-

15.-

16.-

Retencion en la Fuente 1% del 10% 1,51 0,00
Retencion 1% Bienes no Producidos 3.754,00 0,00
Retencion 1% Servicios 424,15 0,00
Retencion 1% Agua, Luz y Telecomunicaciones 16,92 0,00
TOTAL 25.457.80 1.557.00

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
... Diciembre31. .

2006 2005
(U. S. délares)
Utilidades trabajadores 0.00 12.276.00
Décimo Tercer Sueldo 176.42 620.00
Décimo Cuarto Sueldo 480,00 2.089,00
Vacaciones 2.410.54 4.880,00
Fondo de Reserva 455,17 3.773,00
Obligaciones IESS 2.651.76 1.600,00
TOTAL 6.173.89 25.238,00

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social- Con fecha 15 de diciembre del 2.004, la Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas, acuerda aumentar el capital suscrito de la compaiiia en USD $
35.000.00 para llegar a la suma de USD $ 40.000.00

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Empresa es Contribuyente Especial a la fecha de emision del respectivo informe ha
cumplido con todas las Obligaciones Tributarias y con el Sistema de Rentas Internas (S.R.L),
de acuerdo al trabajo efectuado, la opinion tributaria se presenta por separado.

AMORTIZACION DE PERDIDA

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.
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17.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de
la Utilidad neta anual, hasta que esta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros (abril del
2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos, a excepcion de lo descrito en los parrafos precedentes.

19.- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
2000 91.00
2001 22.00
2002 9.00
2003 7.00
2004 4.00
2005 4.36
2006 325

* ok ok x k *k
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