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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA

Hemos auditado el balance general adjunto de RIVIERA ECUADOR 8. A. RIVIESA, al
31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabiiidad de la administracién de la compaidia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
RIVIERA ECUADOR 8. A. RIVIESA, al 31 de diciembre del 2004, y los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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25 de Febrero del 2005
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Acman Cia. Ltda.
SC-RNAE-2 No. 472
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RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA

BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

Activos Corriente:
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Caja y bancos (Nota B) 98,914
Cuentas por cobrar, neto (Nota C) 1,228,677
Crédito Tributario - I.V.A. 334,684
Credito Tributario - Impuesto a la renta 21,407
Inventarios (Nota D) 2,451,578
Mercaderias en transito 2,348
Otros activos (Nota E) 47,383
Total activo corriente 4,184,991
Equipos, neto (Nota F) 41,717
Cargos diferidos (Nota G) 839
Total del Activo 4,227,547
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo Corriente:
Proveedores locales (Nota H) 40,942
Proveedor del exterior (Nota |) 2,818,388
Impuestos por pagar (Nota J) 1,483
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 33,761
Otros pasivos 30,251
Accionistas 222,951
Total pasivo corriente 3,147,776
Pasivo no Corriente
Accionistas 1,065,255
Total pasivo corriente 1,065,255
Total del Pasivo 4,213,031
Inversion de los Accionistas:
Capital (Nota L) 10,000
Resultados acumulados (16,749)
Utilidad del ejercicio 21,265
Total inversion de los accionistas 14,516
Total del pasivo e inversion de los accionistas 4,227,547

Vea notas a los estados financieros
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Lcda. Yoranda Hoyos C. - /¢.PA. Jéssica Quimi D.
Gerente General o Contadora
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RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros ingresos

Total Ingresos

(-) COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta
Gastos administrativos y ventas

Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Participacion e Impuestos

(-) 15% participacién de trabajadores
(-) 25% impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio
Vea notas a los estados financieros

2,638,490

16,266

2,654,756

2,094,963

522,992

2,617,955

36,801

6,429
9,107

21,265
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Leda. nda Hoyos C. ( PA. Jéssica Quimi D.

Gerente General Contadora
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Saldo al 1 de Enero del 2004
Amortizacién de pérdida

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2004

Lcda. Yolanda Hoyos C.
Gerente General
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RIVIERA ECUADOR_S. A. RIVIESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddélares de E.U.A.)

Actividad de Operacioén

Utilidad neta del ejercicio 21,265
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
Generados por actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 18,424
Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento de cuentas por cobrar (439,030)
Aumento en Crédito Tributario — lva (46,760)
Aumento en Crédito Tributario — Imp. Rta. (10,349)
Aumento en inventarios (382,072)
Aumento en mercaderias en transito (2,348)
Aumento en otros activos (29,910)
Aumento en proveedores locales 12,322
Disminucién en proveedores del exterior (139,374)
Disminucién en impuestos por pagar (4,506)
Aumento en gastos acumulados por pagar 8,778
Aumento en cuenta accionistas 127,034
Disminucion en otros pasivos (97,296)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (963,822)

Cambios en actividades de inversion:

Aumento en equipos (12,032)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (12,032)

Cambios en actividades de financiamiento:

Aumento en accionistas 972,265
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 972,265
Disminucion de efectivo (3,589)
Saldo de efectivo al inicio del afio 102,503
Saldo de efectivo al final del afio 98,914

Vea notas a los estados financieros
bl
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Lcda. Ydtanda Hoyos C. _PA. Jéssica Quimi D.
Gerente General . Contadora
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RIVIERA ECUADOR S, A. RIVIESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA, se constituyd en Quito-Ecuador, el 14 de Enero
del 2003 e inscrita el 18 de Febrero del 2004 en el Registro Mercantil, siendo su
objetivo principal, la importacion, exportacion, fabricacion, comercializacion,
distribucién, disefio, ensambilaje, elaboracién, representacion de todo tipo de equipos y
dispositivos de video, audio y en general equipos de lectura, reproduccion y grabacion
de imagenes y sonidos en medios magnéticos, digitales o electrdnicos, asi como
también de electrodomésticos. Con fecha diciembre 15 del 2004, la Junta General
Extraordinaria Universal de Accionistas, resolvi6 que el domicilio principal de la
compafiia sea trasladado a la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

Base de Presentacién de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con los
Principios de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracién
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieran presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios: los inventarios estan valorados al precio promedio, los cuales no exceden
el valor de mercado, excepto los inventarios en transito que se encuentran registrados
por los valores desembolsados.

Inversiones en acciones: las inversiones en acciones estan registradas al costo.

Equipos: Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicion.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacidén estan basadas en la vida probable de los bienes.

La depreciacion ha sido calculada usando el método de la linea recta de acuerdo con
los siguientes porcentajes:

indice de
ACTIVOS depreciacion
Muebles, enseres y equipos 10 %
Equipos de computacion y software 33 %
Vehiculos 20 %
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RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de E.U.A.)

B - CAJA y BANCOS

Caja 1,200
Banco de Guayaquil, cuentas corrientes 97,714
Total 98,914

C - CUENTAS POR COBRAR

Clientes 1,029,358
Anticipo a proveedores 194,878
Préstamos a empleados 6,517
Otras cuentas por cobrar 5,470
(-) Provisién cuentas incobrables (7,546)
Total 1,228,677

D — INVENTARIOS

Mercaderias (1) 2,153,797
Mercaderia en bodegas de terceros (consignacion) (2) 297,781
Total 2,451,578

(1) Mercaderia depositada en el complejo de Bodegas California, ubicada en el Km.
12 via Daule. Incluye USD71,497.03 de mercaderias con defectos o averiadas, que la
compafia se encuentra revisando para su reparacion o baja.

(2) Mercaderia entregada a Comandato S.A., Televent S.A., Jaher Cia. Ltda e
Importadora Jarrin S.A., que se va liquidando de acuerdo como se vayan realizando
las ventas.

E - OTROS ACTIVOS

Seguros pagados por anticipado (1) 8,252
Garantias 9,131
Acciones - Cia. Landuni S.A. 30,000
Total 47,383

(1) Seguro contratado con la Comparfia Coopseguro del Ecuador, cuya cobertura
ence el 1 de septiembre del 2005.
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RIVIERA ECUADOR _S. A. RIVIESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

{(Expresado en dolares de E.U.A.)

F -EQUIPOS

Muebles, enseres y equipos
Equipos de computacién y software

Vehiculos
Menos:

Depreciacion acumulada

Total, neto

G - CARGOS DIFERIDOS

Gastos de organizacién y constitucion

Amortizacion acumulada
Total, neto

H - PROVEEDORES LOCALES

Publiarte S.A.

Coopseguros del Ecuador S.A.
Velasco Barreiro

Televent S.A.

Importadora Jarrin S.A.

José Antepara Elias

Lux Ecuador S.A.

Eduardo Sarmiento M.
Comandato S.A.

Television del Pacifico S.A.

Lasso Saavedra Comunicacion S.A.

Transpsur S.A.

Irlanda Freire

Datasoft S.A.
Autoservicio Coronel S.A.
Jimmy Ravada Vera

Paul Corteza

Soulcorier S.A.

Conecel S.A.

\Total

Saldo al
01-01-2004

6,085
16,903

25,328

Adiciones

5,691
6,341

Saildo al
31-12-2004

11,776
23,244

25,328

48,316

(5,624)

12,032

(13,007)

60,348

(18,631)

42,692

(975)

aM,7117

1,324

(485)
839

9,851
8,225
7,646
3,330
2,664
2,451
1,272
1,242
1,178
972
444
440
410
336
137
108
108
100
28
40,942

10
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RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de E.U.A.)

Estas cuentas no devengan ningun tipo de interés.

| - PROVEEDOR DEL EXTERIOR

Riviera Latin América 2,818,388
Total 2,818,388

Estos valores no tienen plazo de vencimiento y no generan ningun tipo de interés.

J - IMPUESTOS POR PAGAR

lva retenido 30% 21
lva retenido 100% 288
, Retencion en la fuente 1% 215
Retencion en la fuente 5% 26
Retencion en la fuente 8% 196
Retencién impuesto empleados 737

Total 1,483

K - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Utilidades trabajadores 6,429
Sueldos por pagar 368
Décimo tercer sueldo 2,672
Décimo cuarto sueldo 1,773
Vacaciones 4,284
Fondo de reserva 2,71
Obligaciones IESS 1,940
Convenio con IESS 13,584
Total 33,761

L - CAPITAL PAGADO

Con fecha 15 de diciembre del 2004, la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas, acuerda aumentar el capital suscrito de la compafiia en USD 35,000.00,
para llegar a la suma de USD 40,000.00, a la fecha de nuestro informe (febrero 25 del
2005) este tramite no se ha iniciado. Al 31 de diciembre del 2004 la compaiiia
mantenia como capital suscrito y pagado la suma de cinco mii délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, lo cual difiere con el valor que consta el formulario
denominado Declaracion de Impuesto a la Renta y Presentacion de Balances
correspondiente al ejercicio 2003 y de los estados financieros del 2004.

M - AMORTIZACION DE PERDIDA
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos

g siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

4 :
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RIVIERA ECUADOR S. A. RIVIESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - -
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de E.U.A.)

N - RESERVA LEGAL

La Ley de Comparfiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compaifiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

%
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RIVIERA ECUADOR S.A. RIVIESA

Guayaquil, Mayo 02 del 2005

74266

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Ref.. Expediente No. 94266

De nuestras consideraciones:

Adjunto sirvase encontrar el informe de Auditoria Externa sobre los Estados
Financieros, de la compaiiia Riviera Ecuador S.A. Riviesa, por el periodo
terminado el 31 de Diciembre del 2004.

Atentamente,

Lc a Hoyos C.
Gerente General

-}
9 de Octubre # 100 y Malecdin €dIf. Banco la Previsora Piso 28 Ofc. 2806

€-mail: riveraecuador@riviera.com.ec * Telfs.: 042 -310416 Fox: 042 - 310416 ext. 108
Guayaquil - €cuador




