EMDIQUIN EMPRESA DE DILUYENTES ¥ QUIMICOS INDUSTRIALES CiA.

LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresmios en L5, ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Activos financieros

Inventarios

Activos por Impuestos corricnies
Total activos commientes

ACTTVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planiz ¥ equipo
Activos intangibles
Propiedades de inversidn
Agtivos por impuestos difendos
Total pcfiivos no cormienies

TOTAL

IVOS ¥ PAT N

BASIVOE CORRIEMNTES:
Pasivos financieros

Ingresos difendos

Fasivos por impuestos comientes
Tzl pasivos corrientes

PASIVOS MO CORRIENTES:
Pasives por impuestos difendos
Passvos (Inancieros no cormienics
Obligaciones por beneficios definidos
Toial pasivos 0o comientes

FATR IO

Capital

Reservas

Resultades acumulados
Oiros resuliados inlegrales
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas o los estados fimancieros

Motas 2018 2017
5 14.194 24.214
b 4,055,695 4,049,667
7 1.223.972 1.573.478

.1 497,766 414,688
5.791.630 6.062.047
d 1.929.294 1843350
10 54.215 60342
10.000 10,000
8.3 8.902 .
2.002.411 1.913.692
7.794.041 7.975.739
11 5.518.362 4,363,900
36,671 148,655
8.1 166,071 1 48.209
5.721.104 4.600.773
83 5.865 11.454
12 061512 1430.847
I3 207178 193.080
274553 |.635.350
15
45,379 03,579
B.201 R.201
T02.496 1564501
(7.692) (18.905)
TR 584 1.649.576
7.794.041 7.475.739
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EMDIQUIN EMPRESA DE DILUYENTES Y QUIMICOS INDUSTRIALES cia.

LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U5, dolares)

MNotas 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 16 BTIRRI4 0. 210,629
COSTO DE VENTAS 17 T.15006] A.600. 998
MARGEN BRUTO 1.558. 853 2600631
(FITROS INGRESDS 303,429 74200
(GASTOS DE OPERACION:
Castos adminisirat vos 18 qTT. 080 790564
Giastos de venlas 19 1. 195942 1.7T11.514
Gastos financieros 56801 133.E64
Total gasios 1,770,723 2.636.042
BEESULTAIMNY ANTES DE IMPLUESTOS _91.559 47. 7RG
Partigipacion a trabayadores 5.2 [13.734) {7.168)
Impuesto a la renta comiente 2.2 (77, 149) (403820
Impuestoa la renta difendo 14.49] 5.588
RESULTADO DEL EJERCICIO 15,167 5.827
OTROS RESULTADOS INTEGRALES [1.21% =
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 26.380 5,827
“er notes 2 los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en LS, ddlares)

FLUMOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Reathido de clienles

Pagado a proveedores v empiecados

Efectivo noto provenzeaie de (atilizado en) sctividades de
Dperacitn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adguisscidn de propiedades, planta y equipo, neto
Adiciones de sctivos imangibles

Efectivo oelo wlilissdo en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

[ Disminucion) increnienio en obligaciones banchnias
{Disminucidn) incremento de préstamos con relacionadas
Efectivo neto {atilizsdo en) provemiente de sctividades de
(inenciarmento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
(Disminucidn) Ineremento neto durinte gl afio
Saldos 2l comienan del afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver nitas a los eslndos finencienos

2018 2017
352064 8.247.138
_ [8282519) (8.277.018)
1.070.451 (29.888)
(345.242) {359.654)
- (13.37%)
(345.242) G373.031)
(685.073) 346,235
(50.156) 3,059
(735.229) 415.294
(10,0200 12375
24214 11539
14.194 24214




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

2,

Emdiguin Empresz de Diluyentes v Quimicos Industrinles Cia, Lida, fue constitvide en la
Repiblica def Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito como Compafiia Limiueda ¢l 3 de
octubre de 2002, inscrita en el Registro Mercantil el 2 de encro de 2000 mediae resolucion
mismero 114780 de la Superintendencia de Compafias, ¢f plam de duracion de In Compania ser
de cincuenta afics a partir de la focha de su registro mercantil. Su domiciio es la ciudad de Quito.

En In ciudad de San Franciseo de Quito, en el Reogistro Mercantil ] dia viernes 23 de octubre det
afio 2015, segin escriturn piblica se hace constancin ¢ aumento de capital suserito y pagado de [a
compafiia en cincuenta ¥ cuilro mil trescientos setenta y elnco délares de los Estados Unidos de
Amdrica (USD 5 34.375.00).

El objero de la Compariia es dedicarse indistintamente & la elaboracion, fabricackin, compra, vents,
importaciin, exportacion, representacion v comercializacidn de toda clase de producios quimicos y
diluyentes

Organiimar de comtrod

La Compafifa se encuentra bajo el control de la Secretaria Téenica de Drogas (SETED) v lu Agencia
de Regulacién ¥ Control Hidrocarburifera (ARCH), debido a los productos que comercializ,

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

L1 Declaraciin de cumplimienie - Los estsdos financieros han side preparadon de conformidad
con las Wormas Internacionalcs de Informacidn Financiera (NLF) emitidas por <l Conscio de
Momas Intermaconales de Contabilidad (IASH)

22  Menida fancional = La moneds funcional de o Compaitia es el Délar de los Esmados Unidos
do Américe (LS, ddlur), € cual es ln moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Kases de preparnciin - Los estados financieros han sido préparados sobre las bases del costo
histérico excepto por cieras propicdades ¢ instrumentos financieros que son medidos o sus
walores rezonables, ta! como se explica en s politices contables incluidas mis abajo. El
costo histdrico esth basado genermimentz en o valor razonable de ls contraprestacidn
entregads en determinado momonio, 2 cambio de biaws y yervicios.

24 Efective y sus equwivalemtes - Incluye aquellos actives fnsncieros lguidos, depdsitos o
inversiones financieras lgquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plozn inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios son presentados

como pasives corrientes en el estado de situecicn financiera.

25 Actives flagncieros - Bl reconocimicnio inicial es a valor meonable, excepto por cuentes por
cobrar comerciales que s¢ reconocen & se precio de tmnsaccidn de aceerdo a (o establecido
pas NIIF 15.
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Los activos financicros se clesifican como activos finencieros 3 costo amortizado, La
clasificacion depende de las caracteristicas de loa flujos de efective contractunles de los
activos, ¥ e modelo de negocie de la entidad.

Los nctivos finenciores se clasificon en activos correntes, excepto fos vencimientos superioras
a 12 meses desde |a focha del estado de situacion fimnciern,

2.5.1 Activos finascleros a coste amortizado - Si el objetivo del modelo de negocio es
mantcner ¢l activo con ¢l fin de cobrar Mujos de efectivo contractuales, y segln las
condiciones del contrulo, se reciben flujos en fechas especificas que coustituyen
exclusivamente pagos de principal mas intereses.  Los intercses, deseriomo y diferencias
o cambio & reghstmn on resaltados.

2.3 Mémwdo de o fase de imterds sfectiva - El mitodo de la tasa de interés efectiva €3 un
méEodo de chlewlo del costo amorlzade de un instrumenio financiers v de
reconoeimicnto del Ingrese financiero a lo largo del periodo relevante. La wsa de
interds efectiva ox 10 s de desciento gue |guala exactainente, los Hujos de elfectivo
por cobrar estimados (incluyendo comisiones, [ntereses recibidos, costos de transaccion
y oiras primas o descuentos gue estén incluidos en el cilculo de la wan de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instramento fmanciero; con e importe neto
en bbeos en ¢l reconocimionto micial.

1353 Deteriore de valor de Actives Financieros - Pédrdida Crediticia Experade « [os actives
financieros distinios & aguellos designados al valor mzonable con cambion en los
resullados, son probados por deterioso de valor, al final de cada periodo sobre el cual se
nforma. Se aplica la comeccion de valor por pérdidas crediticias esperacias dumnte el
tienpo de vida del sctivo, desde el instante de reconocimiento fnicial,

fon reconocidas en los mesultados del ejercicio, les pérdidas crediticios esperndas
provenientes de activos financicros a costo amortizads; mieniras que s¢ reconocen en
otro resuliado integral, las comeccionss por pérdidas crediticias esperadas a los activos
financicros & valor raronable con cambios en otros resultados 1micprales

2.54 Baja em cucnta de los actives financieres - La Compafiia dara de baja en cucntas un
activo financiero (micamente cuando expiren los derechis contractuales sobre los fMujos
de efectivo del sctivo financiero, o cuando transfiore de maners sustancial los resgos y
ventajas inherentes a ln propiadad del active financiero o ol entidad,

fuventaries - Son presentndos ol costo de adquisicidn o valor neto reafizable, el menor, Son
vilundos al costo promedio ponderade. Las imporaciones en trénsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion, Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
perdidas por deterioro, {8 cunl es determinada en funcién de un andlisis de In posibilidad real
de utifizacion en la produccidn, o la vent.

Propicdades, planta y equipe

201 Medicldn en ol momente del reconccimiente - Los partidss de propiededes, planta v
eguipe s¢ miden iniclalmente por su costo,

El costo de propiedsdes, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mis
todos [os costos dirctamente relacionados ¢on [a ubicicidn v 1z puests en condiciones
de funcionamiento y ln estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de ln ubicaciin del activo.



2.8

FR

Adicionalmente, we considers como parie del costo de los activos, los costos par
prestamos  directmmente  atribuibles a la mdguisiciéon o construccion de activos
calificadon.

472 Medictdn posterior ol  reconocimiento:  modele  del coste - Despuds  del
reconocimien(o inicial, las propiedades, plania ¥y equipo son registradas ol ocostn
menos ln deprecinciin ecumulada y el impore acumulado de las pérdidas de deteriorn
de valor

Los gastos de reparsciones v maniemimmensos s impuian a resuitados en of periodo en
gt se producen

273 Méwdo de depreciacidn y vidas dtifes - El cosio o valor revalusdo de propiedades,
planta ¥ equipo, se deprecia de acuerdo ¢on ¢l método de linea recta, L vida til
estimadn, valor residual ¥ méwndo de depreciacion son revisados al finl de cada nfio,
siendo el efecto de cualywier cambio en el estimedo registrado sobre una base

prospectivi.

2.7.4 Retiro o wenia de propiedades, planta y eguipe - Lo wilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propicdades, plants ¥ equipe o3 caleulada como Ia
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, ¥ reconocida en
resuliadon.

En caso de venta o rotiro subsiguiente de propiedades revaloadas, ¢ saldo de la
reservn de revaluacién es transferido directamente a utitidades retenidasa,

Propledades de inverstdn - Son aquellas mantenidas pard producir rentas, plusvalias o ambas
y se miden iniclalmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn.  Luego del
reconocimientn inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
panancias o pérdidas que surgen de¢ los cambios en ¢l valor rezorable de la propledad de
inversion se incluven en los resultados del perfodo en el que se originan.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicion o coando la propicdad
de imversiin £ refirsda permaneniemente de uso ¥ 0o 8¢ espera mcibir beneficios eoondmices
futuros de esa baja.  Cualquier ganancia o pérdids que surja de la baja de la propledad
{calculada como la diferencis eatre los ingresos por venla netos y el impone en libros del
sctive) sa incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propredad.

Actives intangibles

291 Activas imtangilles adyuiridor de forma separadi - Son regisiredos al costo menos la
amartizaciin scumulada y cualguier pérdida por deterforo acemolada  La vida ol
estimada, valor residual v método de amortizacitn son revisados ol final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en o eatimado registrado sobre una basc
prospectiva
Lot activos intengibles con vida il indefinida que son adquiridos separadamente se
registran el costo menos cualquier pérdida por deteriore acemulada,

292 Raja d¢ acthves intangibles - Un active intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cumido no se esperan beneflelos econdmices futuros de su wwo o
digposicidn. Lias ganancias o pérdidas que surgen de l& baja en fibros de un activo
intangible, se reconocen en el resultado del perfedo al momento en que el activo es
dade de baja.

-« 10-



218 Dewerioro del valor de lox octives tamgibles ¢ insongibles - Al fimal de cada periodo sobre el

11

212

211

cual sc informa, la Compafiia evalia los tmportes en libros de sus activos tangibles e
mtungibles a fin de determinar 5 existe un indicativo de que estos actives hen sefrido algum
pérdida por deteriono de valor. En taf caso, se caleula ol importe recuperable del aclivo, sen
mediante & valor de uso (Mlojos futuros de efective provenientes de la utilizacion del netivo,
descontados o valor presente) o mediante su valor razoneble menos los costos de venta
(imporie nédo que se pusde chiener por la veata del nctivo]; ¢l mavoer de ambos.

51 el mmporte recuperable estimado cs inferior, 1 reduce el importe en libros ol mpore
recuperable estimado, y %¢ reconoce una pdrdida por deteriono del valor en resuliados.

Parivos financierns - Lov pesivos finsncieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por
pager comverciales y olras) aplican un reconociunicnio inkcial por su valor moonable, ¥ so
miden posieniormente &l coxin amoriizado sando ¢l mélodo de 1a tasa de inderés ofectiva,

Los pasivos financioros s¢ clasificon en pesivos corriedtes, excepto los vencimienios
superiores 8 |2 meses desde la fecha del estado de situncidn financiera.

2111 Métode de lo tava e interds efectiva - El método de 1a tesa de interds efectiva s un
método de chleulo del coste amortizado de un instrumenso financiero ¥ de imputacion
del gasto Nnanciero a lo lego del periodo relevante. La 1553 de inderés efectiva s la
tosa de descuento que iguals exactamente los (ujos de efective por pagar estimados
(incluyendo comimiones, inlereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluides en & ciloulo de ln tasa de intenés efectiva) a lo lange de
In vids cspermda del wm@rumenio financiero, con & imporic neto én fibros en el
reconoouniEnto il

2112 Baja en cuentus de un pasive finenciers - Lo Compaiiia dara de bajs en cuentas un
pasivo finaneiero 81, ¥ solo si, expimn, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre €] imponte en libros del pasivo financiere dado de baja
¥ [a contraprestaciin pagads v por pagar se reconoce en ol resultado del perfodo.

Castos por préstames - Son reconpcidos direclamenie on resalisdos, excepto por los cosios

por présamos aribuidos direciamenz & la adquisicidn, construccidn o produccion de activos;
gue 5on sunndos ol cosio de daos, hasia 2] momenio en gue ceién fistos pam su 1s0 o venia.

fmpuestos - El gasto por impuesto & o renta representa 1 suma del impuesto & 1n renta por
pagar comiente y ef impuesto difendo,

Li3.1 Impuesto corviente - Es calcolado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes o la focha de cierre de los estsdos financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las panidss de ingresos exentos o
2a5t03 0o dediscibles.

2132 Impuestos diferidos - 5e reconoce sobre las difereacias temporanias detenninadas
entre ¢l valor en Yibios, de Jos activos y pasivos incluidos en los estadoa financieros, y
fus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconooe generalmente para
todns las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesio diferido se
reconoce por odas las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte
probable que la Compailia disponga de wiilidades grovables futuras contra las que se
podria cargar enas diferenciss temporarias dedocibles.
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Provisiomes - Se reconocen cunndo I Compafiia tiene una obligncidn presente (ya sea legal o
implicita) como resuliedo de un suceso pasado, ef probable que o Compafiia tenga que
deaprenderse de recurson para cancelar la obligaclon, y pueds hacerse unn estimacidén fable
del importe de la obligneidén.

El importe reconocido como provisidn debe ser ln mejor estimacion del desembolbso necesario
para cancelar la obligacidm presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta bos ricsgos ¥
las incertidumbres comespondsentes.

Beneficlos u empleados

2151 Beneflctos definidos: Jubilactin paironal y bonificaciin por desehucile - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y benificacion por desahucio) es
determinado ptilizando e Método de la Unidsd de Cridito Proyectada con
valoreciones actuanales ealiradas al fmal de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado s reconocen en €] resiliade del afio en ¢l
gue se penemn, ol como ¢ interds financiero generado por la obligacion de benefleio
definddo.

Las nuevas mediclones, que comprenden las panancias y pérdidas sctuariales, se
rcopocen en ¢l estade de situacidn financiers con ¢argo o abono a ol resaltado

integral, en el periodo en quz s producen.,

1151 Participacién a trabajederer - La Compaflla reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
perticipacidn de los irabsjadores en las utilidades de la Compaila. Este beneficio se
calcula & la tnsn del 15% de las utilidedes ligoidas de acuerdo ¢on disposiciones
logales.

Reconocimiente de ingreves - La Compaflla reconoce Ios ingresos para representar la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a los chentes en un monio que reflee s
contrapresiacifin & [a que la entidad espers tener derecho a cambio de exos bimnes o servicios.
Ese principio bisico se entrega en un marce modelo de cinoe pasos:

2.16.1 Identificar el (los} contraio (3} con wn clienie,

La Compafifa contabiliza un contrato con un clienta qoe queds dentro del alcance de
la Morma solo cunndo se complan todos los eriterios siguientes:

g} Las pasies del contraip han sprobado el coninilo y &= comprometen o cunplir con
sus respectives obligaciones;

b) == puedén identificar fos derechos de cada parie en relacidn com los hienes o
servicios a transferir;

¢} s¢ pueden identificar las condiciones de pago para los bienes o servicios a
transfenir,

d) el contrato tiene fundsmento comercial; ¥

¢) o5 probable que la contriprestacion a la que tiene derecho la entidad a cambio de
los biepes © servicios see co

2162 Fdenrificar fas obligaciones de desempefio en o conirato,
Al comienzo del contrato, la Compafita evalua los bienes o servicios comprometidos

én un contrato con un cliente & |dentifica como una obligaeidn de desempedio cada
pompromizo de transferir al cliente (un blen o servicio; o una sene de biencs o

- 2=
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2.18.5

servicios distintos que son sustancialmenie (guates y que tienen el mismo esquema de
transferencia al eliente),

La Compafiia reconnce los ingresos de actividades ordinarias cuando (0 8 medida que)
satisfaga una obligacion de desempeto medianie la wansferencia de loa bienes o
servicios comprometidos al clicate. Un activo se mansiiere cuando (o & medids que) e
clienie obliene ¢l control de exe Bctive.

Determinar el procio de la transaccidn,

El precio de trunsmsccion corresponde al importe gue la Compafiia espera tener derecho
# cambio de [a fransferencie de bicnes wio servicios. La determinacidn, se bo realizard
considerando las pricticas comerciales habituales.

Asigrar of precio de la framsaccidn a lo obligaciones d¢ desempeno

En un conirato que cuenta con miltiples obligaciones de desempefio, se asigne el
precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio en el contrato,
tomende como referencin o sus precios de venta independientes.

Recopocer fox (mgresos cxands fo come) lo emtidad cample wng obligucidn de
ilesempeno,

El moonocmmiento del ingreso se da & modida qoe st satizfag las obligaciones de
desempenio, ya sca & lo lergo del tiempo © en un pumo &n &l HSempo. En base al
modelo de negocio, la Compafifa reconoce generalmente sus ingresos en un punic en
el tiempa.

21657 Los indicadores gque se pueden considerar para mocomocer en un punto

La entidad bene un derecho presenie al pago del active;

el cliente tieac titulo fegal sobre el activo;

La enthdnd ha transferido la posesitn fisica def activo;

¢l cliente tiene los nesgos y recompensas importantes relucionados con la
propiedad del setivo; ¥

el clienta ha neeptado el active,

L - L ] L ]

2IT Costos y Gastes - 5S¢ registran ol costo histdrico, Los costos v gasiod ¢ reconocen & medida
que son incermidos, independientemente de la focka en que 52 baya realizade ¢ pago. v =
regisiran en el periodo on of Gue s¢ conocen.

Nermax nuevas adoptadas - La transicion hacin NIIF 9 Instrumentos Financieros ¥ NIIF 15
Trigresow Procedentes de Contralos con Clientes; aun no han adoptadas por ln entidad y por
tanto, no generd ajudtes significativos en los estados financieros comparativos, debido o que
lnsta la feche del presente informe, 52 encuentrn en proceso de andiisis.

Normas mucves emitidas, no efectivas - A [a fecha de aprobacidn de los extados fimancieros,
la Compadia no ba aplicado las siguientes Norma Internac ionales de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que hon sido emitidas poro adn no son efoctivas:
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«  MIIF 16 Arendamignios

Lz NIF 16 mroduce an modelo contable de srendamiento pam los ameadstarios, Un
arrendatsrio recomooe un activo por ¢l derecho de uso del activo subyacente v un pagive
que representa su obligacién de realizar los pagos corespondientes al cunon de
arrendamiento.  Hay excepelones opelonales para arendamientos a coro plaso y
prrendamientos de bienes de bajo valor. La conisbilidad del arrendador permanece
similar 8 I8 norma actual, &3 decir, &l arrendador continia clasificands los srmondam enios
como financieyos u operativos.

La NIF 16 reemplara las actwales puins de armendamienio, incluvendo NIC 17 -
Amendsmientos, CINIIF 4 - Determinar 5 un Acuerdo contiene un Amendamiento, $1C-
15 = Arrendemientos Operatives - Incentivos y S10-27 - Evaluar la Substancia de Jus
Transaceiones con la Formn Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o despuds del | de enero de
2019,

La Compafiia no ha miciado e proceso de evaluar ! impacto potenciul resultante de In
aplicecion de la NIIF 16, por log contratos que | Compadis mantene por arrendamientos
vigentes al 31 de diciembre de 2018,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estndos finencioros en conformidad con NIIF requiere que in
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a Ie actividad
scondmica (e la entidad. con el propdsito de determinar la valuacidn v presentzcidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Admimistracidn, tales
estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de In nformacidn disponible al
momento, los cusles podrian llegar a diferir de sus efectos fnabea.

A continuacién, se preéserian las estimaciones v juickos contables criticos que I administracion de ln
Compaitia ha willizado 2n el proceso de aplicechin de loa criterios confables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficivs definides - F! valor presente de las provisiones
parn obligaciones par beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un cilculo schawial. Estos supuesios utiizados para detorminar of valor
presente de estas obligaciones inciuyen una tna de descucnio.  Coalquier cambio en los
supucsios impacta en € valor ea libros de las provimones de estos beneficios.

El ectuario contratado por la Compatis para reallzar e caleulo actuarial, whilizéd la tasa de
descuento de 7.72%, basado en las tasas de rendimiento aplicables parn bonos corporatives de
alta calidud en Bcusdor,

3.2 Ewtimacidn de vidas tilex de propiedodes, planta y equipes - L& estimacidn de las vidas
utites y ¢! valor residual son realimdas por la Adminisiracion de la Compofiia en hase a oy
patrones de utilizacion de cada tipo de activos,

A oontinuncién, se presentan las principales partides de propiedades, plantn y equipo v Ing
widies iitiles usadas en el caléulo de la depreciacidn:

o



hiem Vida {i1il (en afios)

Edificios 30 —40
Vehiculos 6=8
Muschles v ensenes 12
Equipos de computacion §=7
Maguinaria v squipo 12

13 Esgimacids de¢ viday gifles de actives niongibles - A continuscidén, 2 presentan los
principales activos intangibles v b vidas Gtiles usadas en of calculo de In amontizacion:

Item Vida (il {gn afos)
Licencias 3

14  Impuesta a lo venta diferide - Lo Compaftla ha realizado |n estimacion de sus impuestos
dileridos, constdermndo que todas las diférenclos entre el valor en libros v 1a base uibuterie de
lon activos y puaivos, s¢ revertiin en ¢ future.  Para o considerscidn de activos por
impuestios diferidos, la Compafia adicionalmente 1= ha basado en e dispoziciones legales
vigentes, relativas al recopotimiento de deducciones futurss por pane de In avtoridad
tributaria, estipuladas en 1a reforma & Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno,

De nceerdo & lo esmablecido en las reformas o la Ley de Régimen Tribumrio Interno,
publicadas en o Registro Oficisl Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; 1a warifa de
Imipuesto 8 s Renta en 1z que s¢ liguidardn las diferencias tempomles en el futuro, 25 de 257%%;
por tantn, e impuesto & la renta diferido ha sido calevlado con dicha taga,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividodes de lo Compadiia ln exponen & una variedad de resgos financieros: ricsgos de
mercado (incluyendo el resgo de tipo de cambio y rlesgo de precio), riesgo de crddito ¥ riesgo de
bquidez. Bl progmma goneral de admimsmacin de rcsgos de o Compadis sc concenira
principalmente ca lo impredecible de los mercados financicros ¥ trota de minimizar potenciakes
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

L& Adminiswacion tiene a su cargo lo edministracidn de riesgos. Lo Administracidn identifica,
evalia ¥ cubre los ricsgos finsncieros en estrechs cooperecion con las unidades opermtivas.

L1 Riesgo de Mercudo

4.1.1. Riesge de Tipe de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las reala en U5,
dilares que ¢4 e moneda oficial del Ecuador. Por o tanto, no estal expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los 1ipos de cambio del dalar de bos Estados Unidos de América,

4.1.2, Riesgo de Varlaciones en los Preclow de sus Inversiomes - Lo Compafiia esth
expuestn al rlesgo de plrdida ante movimientos sdversos futuros en los precios de loa
imstrumentos firancieros de inversiin que adguiere. Sin embargo, este despo od
cubicrio por le metodologis emplenda, besads en el monitoreo constame v valuacién
realizada por lu Administmaciin,



4.2

4.13. Riesgo en lay Tasas de Interés - Los ngresos ¥ Jos flujos de caja operstivos de Is
Compafila son independientes de los cambios en las tasss de interds del mercado
nacional. La Compafiia no tiene activos jgnificativos que devenguen infereses & tasas
de interds variables, y las lssas que mantiene en los pasives por los cuales hay que
reconboer interoses son Tijas,

Riesgo de crédite - El rieago de crédito se refiere al desgo de gue una de las partes Incumpla
enn sus obligaciones contrugtunles resultando en una pdrdida financiera pars In Compafiia. La
Compadlia no tiene riesgos por este concepto, basada ¢n ¢! monitoreo periddico de su carters,
y en = calificaciin previe de sus clientes objeto de crédito.

Riesgs de Bguides - Lo Compafiiz & |5 gee Bene |8 responsabilidad final por la gestidn de
hquder, misma que ha establecido un marce de trabajo apropiado peara la gestion de liquidez,
e mancra que pucds imangjar hs reguenimicntod de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafids manejs el nesgo de liquidez mantemendo reservas, inversiones y fondos
disponibles: monitoreando continuamente |os fujod de efective provecitados v reales, ¥
concilizndo jos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalenios cs como sigoe:

Caja

--- Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de L. 5. délares)

4,000 15.797

Bancos 10,194 Bal7

Tiatal

14,194 24.214

Fl efiectivo y sus equivalentes no estd comprometido en ningln tpo de garantia por ohligaciones
contmidas por l2 Compadiin

ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalie de activos financieros ek comd sigue;

oo Dhiciembre 31, ...
01K 2017
{en miles de .S, ddlares)
Cuentgs por cobrar
Cuentss por cobrar locales (1) 1.930.114 2468 688
Cuentas por cobrar del extenor b1 408 -
Cucns por cobrar relacionadas (Wer Nora 14 1403 357 B12.084
(<) Deterioro por pérdida crediticia esperads {39.365) (41,508)
Subtotal Cuentas por cobrur 3,355 114 3.239.264
Otras cuentas por cobrar () A5G, 54 B10.403
Tonal 4055 698 4045 667

1) El detaile de antigliedad de cuenias por cobrar de cliontes locales 23 como sigue:



7.

Por vencir

Vencidas | 4 30 dias
Vencidas 11 a 60 dlas
Vencidas &1 a |80 dias
Vencidas mis de | RO dias
Suma

{2) Un detalle de otras cuentas por cobrir e como =lgae:

Oitras cuentas por cobrar locales
Anticipos o provecdores

Cipstos pugados por anticipado
Otros sctives corrientes

Total

INVENTARIOS

Un detalle de inventanos es como sigue:

Materia prima
Producios en proceso
Productos terminados
Mercadarias en trinsito

Total

... Diiciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de LS. ddlares)

1.285.781 1.671.770
159,704 244,628
44368 73.266
55.609 102426
352 562 3715688
1930.114 2 465 GRE
o Eglembre 31, ...
018 2017
(eni miles de LS. dolares)
180.553 172400
450 0944 SEG.ANH
43288 36,268
16.197 i5.118
GG 054 B10.403
«s Diclembre 31, ...
201% 2017
fen miles de ULS. dilores)
308.625 3157.883
BAGO3G 506,566
163.323 595.291
5088 21738
122397} 1573478

1 mventario no €514 comprometide ¢n ningin tipe de garantin por obligaclones contraldas por In

Compafifs
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8. IMPUESTOS

1. Actives y pasives per impuestos corrientes - Un resmsen de activos y pasivos por impucsios

COrTIen s oF COmo SEgae
« Diclembre 31, ...
2017

(en miles de L5, délares)
ACtivng pew impuesios oorriiEi;
gmlﬂjm&mm-hmfﬁrh 45414 132,100
Crédito ributerio de impusste ol valor agregado 43.592 B1.57%
Total 497,766 Al4688
Parives por impuscias corrienies:
Impuesto & 1= renty por pagar (Ver Nova 8.3) Ti.14% 40381
Impuesto al valor agregado - IVA T7.081 91311
Retenciones do mmpaesto o b rents 5982 T30
Retenclongs de impuesto al valor ngregado 5840 0,284
Totnl 166,071 148209

——=—

&2 Conciliociin fribefaria - contable del impoesio o la rentn corviente - Una regoncilission cofre
Ia wtilidad segin estados financieros v el gasto por impuesio a fa renta comiente, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
{en miles de U S. dilares)
Unilidad segin cstados financieros antes de 91560 47.789
irrpuesio o la rends ¥ prrticipaciones
Participacion a trabajadores (13,74} (7. 1683
Caslos no deducibles 62331 136216
Liilidad gravable 140357 176837
Impuesio a la rents ceusado (1) 35,089 13904
Anticipo enleulado (2) 77.149 40182
Imipuesio a la rents corriente cargado a resultados
{mayor entre | y 2 al 3] de Diciembre) T77.149 40 382

T} D conformidad con dispomiciones legates, la trfa pars ] mipucsto o la renta, se calcula en
an 25% sobre las utilidades sujetas a distribucian, no obstante, In tarifn impositive serd del
28% cuando ln sociedad tenga nocionistas, socios, participes, constiluyentas, beneficlorios o
simnilares residentes o establecidos en paraisos {iscales o regimenes de menor imposiciin con
una participacion directa o indirectm, individual o conjumta, igual o superior ol 50% del
capital social o de aguel goe cormesponda 8 la netureicza de o sociedsd. Cuando la
mencionada participaciin de¢ paruisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior
al 50%, la warifs de 28% aplicard sobre 13 proporcion de l2 bese imponkhle que corresponds a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Se puede reducir 10 puntos
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porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn, slempre que ¢ cumplan con ciertas
disposiciones reglumentarias

(2) A partir del affo 2010, se debe considerar como impuesio & la renta minimo 2l valos del
anticipo calculado, of cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

pattmomio, 0.4% de ingresos grevados v 0.1% de cosios y patos dadncibles. Dhichos rubros
pucden incromentarse o disminuirse por conceptos establecidos en dispesiciones mibotariss.

Para ¢l afio 2017, la Compafiia determing como anticipo de impuesio a Ia renta un valor que
asciende o 15540382, ol impoesio a la rentn causado del afio es de LISE3S004,

Consecuentemente, |n Compafia registrd en resultados USE40.382 mil equivalentes ol
impuesto o ln renta mintmo.

Parn el afie 2018, la Compaftia determind come antictpo de Impuesto a la renta un valor que
pscionde o LISSTT. 049, el impugsto a la rents cmusado del afic es de US$35.089,
Consecuenternents, o Compafifa registrd en resultados USETT. 149 mil equivalentes al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las sutondedes tributarias hasta el
afio 2004 y por wnto son susceptibles de revisidn las declarnciones de los afios 2015 al 2018,

£3. Movimicnte de o provividn para imspueste a la rente - Los movimientos de la provisson pam
mpuesio a la renta fucron como sigoe:

2d1E 207

(en miles de LS, dblares)
Baldo inicial (291637 {2530.227)
Provisiones del afo 77140 40382
Pagus efectuados (1) (162.537) (122.174)
Saldo final (Ver Now & 1) {(177.025) {291.637)

(1) Pages efectuadps - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en [ fuente ¢ impuesto a
Iz salids de diviass,

&4, Impuestos diferides - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma ¢l Reglamenin para la
Aplicacidn de la Ley de Régimen Trbutano Intermo, en base s Decreto Ejecutivo 539,
publicado en el Registro Odficial 407-38, incluyendo aspectos relevanies melativos al
reconocimiento de impuemos diferidos.  Para efecios tribularios y en estricta gplicacidn de la
técnica contable, se permite el reconocimisnto de activos ¥ paaivos por impuestos diferidos,
(micaments en los casos y condicionas establecidos en mencionado Reglomento,

Los movimnientos de activos (pasivos) por impuesios diferidos, de acvesde 2 su fuenie de
generacion & reversion, son como sigue:

= |Ba



4.5

L.X.%

Saldo al Saldo al
3Die.|7 Gemeracitn  Beversion  31-Dic-18

Activas por impuestes diferivlos

it redaeio o

Jubsilacitn Patronal y

Desahucsa . 8.902 - 8.902

Total Aciivwes por onpoeEios
diferidos . £.902 - 8902
Fasivos par (presios
diferidad av relacion d!

Propisdades, planta ¥ equipo [l.454 = (3.5859) 5.R65
Tolal Pasivos por impucsios
difieridos 11454 = {5.580) S Bas

Precios de mansferencla - Con {echa 29 de mayo de 2015, el Serviclo de Rentas Interng
emitid I Resolucion Mo, NAC.DOERCGC15-45%, mediante la cual, los sujctos pasivos de
impaosto a la renta que hoynn efectuado opemaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal én un momio acumulsdo superior a 1S53 millones, deben presentar al
SRI1 el Ancxo de Opersciones con Panes Relacionadas; v si las opemaciones focren supenionos a
US§1S millooes, deben presemte adicional al anexo, f Informe Inegral de Precios de
Tranat

Tal como s detalln en In Nota 14, Ias operaciones de la Compafiia ¢on panes relecionndas
durante el afio 2014, no supernron los impones scumulados antes mencionados; por o cual no
requiere la presentacion del Amexo de Openaciones con Panes Relacionadas, ni <) Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Cambios tributarios relevantes para of periode 2018 - Con fecha 19 de diciembne de 2017,
moediante Registro Oficial 150, se promulgd ta Ley Orginica para la Reactivacién de In
Economin v Fortnlecimiento de ln Dolarizacion y Modernizacion de ln Gestlén Financiera; en

ks cunl se establece, entre lo mds relevante v aplicable i ls Compadfifa:

« A panir del sfio 2019, y con Iz enirads en vigencia de ln Ley Orginica parn la
Reactivacién de la Economia, Foralecimiento de la Dofarizaciin y Modemizaciin de la
Giestion Financiern; ¢l anticipo de impuesto a la renta doja de constituirse como pago
minime de impuesto a la renta, para aguellos casos en que el impuesto causado em
menor a dicho anticipo,

« Un incremento a [a tads impositiva de Impuesto a [0 Renia en 3% sobre los porcentajes
vigenies hasts & 31 de diciembre de 2017, ¥ de acverdo s la particularidades
establecidas 2n refacidn a ln participaciin sccionana detorminadas én bs Nota 82

» Pama la deduccitn de gastos, se utilizard de forma mendatoria o sisems financiero en
pagos mayores o iguales a USS 1,000,

«  Adiclonalmente, se eliming el beneficio reluttvo a Ia rebaja de [0 puntes porcentuales 4 la
tasd de Impucsto o la Renta, cusndo se aplica reinversion de utilidsdes; excepto para
exporiadores habituales, socicdades de turismo receptivo, socicdades que se dediquen a



la produccién de bicnes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan més de 50%
de componenies nacionales en s procesoe de produccion.

Sa permiten ciertas deducciones ¢n las bases para el édlculo del anticipo de impuesto a la
renta, Ademis ¢l mencionado anticipo no constitiuye pago minimo de impuesto a la
Tetili,

Los gastos por jubilecion y desahucio efectivamente pagados & los trabajadores, son
deducibles de Tmpuesto & 1a renta; mas no el regisio de sus provisiones de forma anual y
sustentada en estudios actuariales. Dichas provisiones califican para generar aciivios por
impuestos difecidos, que serin efectivos en el momento del pago de mencionadas
beneficios & largo plazo.

Reduccidn de tres puntos porcentuales en [a tasa impositive de impuesta a la renta para
EMpresas cuyos ingresos scan inferiores a USS1 millén en el afio 2018,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta v cquipo cs coma sigae;

. Diciemnbre 31, ...

2018 2017
(en miles de 1.5, ddlarag)

Terrenos G010 GBE0.104
Edificios Thb Rl Tha.BAI
Muenles ¥ enseres 05565 5B.BR1
Maguinana ¥ equpn 635,561 G20 a0d
CONSITUCCIONEs en curso 297388 117.6972
Equipo de chdimpulo 107.661 105,441
Vehiculos 477.715 469486
Subiodal J020L857 2.78D.35]
(=)} Depreciacitn acumulada {1.091.563) {955.001)
Tital 1,926,294 1843 350

Al 31 de diciembre del 2018, laz propiedoades, plonta v equipo, garaniizan la obligacién contraida
por 1A compafiia con €] Banco Produbanco, por un valor de LIS3362 mil.

Un movimienty de propiedad, planta v equipo es como sigue:

=21 -
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10. ACTIVOS INTANGIBLES
LUn delalle de actives intangibles o come signe

- Diciembre 31, ...
2018 il
(en miles de LS, ddlnres)
Murcas, pitentes, licencias ¥ otros similares 65,085 65,085
{) Amortizacidn scumulada (10.870) (4,743}
Total 34215 60 342

Low sctivos intzngibles; no edldn compromefidos én ningin tipo de gerantia por obligacionss
contrakdas por la Compafiin,

11, PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos finranciercs es como sigue:

-.- Diciembee 31, ...
2018 2017
(en miles de LS. ddlares)
Cuentas por pagar Jocales 2 3B1123 1.779 867
Cuenwis por pagar del exterior | 609,207 RBOR.&6TH
Cuentas por pagar refncionndus (Fer Noda 14) T42.794 1.065.516
Subtotnl Cuentas por pagar 4425124 1654081
Dhbligaciones 3 costo amortizado (Ver Nare 11) 517595 561.477
Oras. coentss por pager (1) 175643 178.351
Total 1518362 4. 391 509
1) Un detalle de otras cucniag por pUgar o8 comio Sigun:
v DiGlembre 31, ...

2018 2017
{en miles de U5, ddlares)

(rtras cuentas por pagar locales 14 289 21574
Heneficios & los empleados 110.725 134655
Prticipaciin = trabajadores (u) 1.7 8.503
Otros pasivas cormenbes 18 898 1318
Tostal 175,643 178,151

fn) Purtlcipacidn o trabufodires - De conformidad con disposiciones legales vigentes, Jos
trabujadores tienen derecho a purticipar en las utifidades de la empresa ea un 1 5% aplicable a Jas
utiHdades liguidas o contables.
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LUin movimiento de la provisidn por participacion a trabajadones es como sigue:

2018 7
(en miles de LS. dblares)

Saldo inicial 8,501 14,946
Provisiones del sfio 13734 7.168
{~) Pagos realizados {S06) {13.611)
Saldo fina! 21.731 5500

12. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Un denfle de pasivas financieros no comientes o como sigue;

... Diclembre 31, ...

2018 2017
{en miles de U5, ddlares)

Obligaciones con &l Banco Pacifico con vencimimios en

Julio 2022, con usa tasa de interds de 12.45% (para ¢l afio B3R 544 THY, 02
2017 con ena tasa ded 12.43%)

Obligaciones con el Banco Pichincha con vencimentos en

septiembre 2019, con una tasa de intenés de £.95% (para o - 159,458
o 2017 con una taea del R.95%)

Obligaciones con ¢l Banco Intemacional con

vencimientos en noviembre 2018, con una txsa de interds - 119,604
di 9.36% (para of afio 2017 con una tisa del 9.36%)
Obligaciones con ¢ Banco Internacional con
vencimicntos en mayo 2018,

Obligaciones con & Bance Pichincha con vencimiientos en
agosto 2019, con una tsa de interés de B.95% (parn & sflo 23441 -
2017 con una tasa del 3.95%)

Obligaciones con el Banco Internaciona] con

vencimienios en junro 2019, con ung t2:a de Injeni del 02003 -
0. 36%

Oblignciones con el Banco Internicionil con

wvencimientos en abril 2019, con uini fass de interés de Ti.602 -
9.36%

Obligaciones con el Banco Pichincha con vencimientos én

abril 2019, con una tasa de inteérds de B.95% (para &l aflo 34329 -
2017 con uns tasa del £.95%)

Obligaciones con el Banco Produbanco con vencamientos

en diciembre 202], con una tass de interés de E95% (para 2029 -
# aho 2017 con una tmsadel 11,239%)

Dbligaciones con < Banco lsfernacional con

vencimientos en febrerg 2019, con una tasa de interds de 20,318

0.5d%,

(Hligaciones con el Banco Internncional con

vencimicentos en noviembre 2018, con una tasa de interds 11.735 | R.730
de 11,23% (para el efio 2017 con uns tasa del | 1.23%)
Dbligaciones con el Banco Intermacionsl con

venciindentos en abal 2020, con uns tasa de interds de 10208 16512
6. 7% (para ¢l afic 2017 con wna tass del 5.73%)

- 100,000



Obligaciones con e Banco Produbanco con vencimientos

en julio 2019, con una tesa de interds de 8.95% (pama &l 10500 28050
ufo 2017 con e e del B.95%)
Subtotal 1.037.007 1.231.506
(=) Porcidn corriente de pasivos linancieros no corrientes {517.395) (561.477)
Total obligaciones financieras largo plazo 519412 71094
Cuentas por pagar relacionadas largo plaze (Ver New 1) 476224 639.027
g cuentas por pagar kargo plazo 63876 RORT4
Tital 161512 | ADE47
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
LUn detalle de ohligacionss por benelicion deGmdos e como sigoe:
oo CHelmmbre 31, ...
2018 207
(en miles do LS. dolures)
Jubilscida Patronal {T) 1553921 42 653
Dezahucio (2) 51255 48436
Total 207.176 103,080

(1) Jubllucidn putrenal -De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores que
por veinte aflos o més hubieren prestado sus servickos en forma continuada o
tendrdn derecho & ser jubilados por sus empleadones sin peguicio de la jubilacién que les
corresponde en su condiciin de aliliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

LU movimlento de la provisiin por jubilacién patronal es como sigue:

2018 2017

fen miles de LS. ddlanss)
Saldo indcial (44,653 13520
Provistomes del afio 22147 9433
Ortros resultndos integriles (10.879) -
Saldo final £55.921 144 653

{2) Doghucie - De scverdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los casos de terminncidn de
la relaciin laborsl por desahucio, solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de Ia Gllima remuneracicn mensual por cade uno de Jos whos de servicio,

- 26



14,

Un movimicnto de la provision por desahucio o como siguc:

A0LE 2017

{en miles de U 8. dilares)
Saldo inicial 48436 67.998
Provisiones del afo 13.460 .
Oiron resultados mtegrales (334} =
{-) Pagos realizados {10.307) (19.562)
Saldo final 51255 48,435

Los cilowlos actunriales dol valor presente de la obligicion devengada por concepto de beneficlos
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actwario independiente. El
valor presenic de las obligacioacs por concepto de bencficios definidos v los costos del servicio
sctual v el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando ef método de In unidad de eredite
proyeciada, Bajo este método los beneficios defintdos deben ser atribuides al periedo de servicio
del empleads v basados en la fidrmula del plan, de wl ssere gue s¢ atribuye o misma cantidad de
benefico a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuarisles para calcular =l valor
prescnie de dichos beneficios.  Estas hipdtesis rellgmn el valor de dinero & través del tiempo, ol
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficion,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y cambios en los
supuesiod pciuariales s cargan o shonas o obro resultsdo wicgral.

Las hipitesis actuariales significativas utilizades para Ja determinacion de lis obligaciones por
beneficios definides son o taza de descuwento. incremento salurinl esperado y In moralidad, El
andlisls de sensibilidod detallade s continuacidn s he desarrollado en base a los cambios
rionablemente posibles que se produrcan al final del periodo de referencia de los respectivos
SIPUCST.

Lot supuestos principales ulilizados pam propdsitos de los ciloulos sciuariales son fus sigurentes;

a8 2017
.+ (0 poroentaje) ...
Tasais) de descuento .72 7.57
Tusais) esperada del incremento salenal 300 1.00
Tazals) de rotacion 11.E0 1180

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las pomcipales tramaccionss con compatizs relacsonsdss, s¢ deiglosan oimo s

4018 2017
{en miles de LS. dilanes)

Wdmina 109535 129455
— =

« T



Los saldos con compafias relacionsdes, se detallan como sigue:

... Diciembre 31, ...
4018 2017
(e miles de LS. ddlares)
Carntay por cobvur refaciomadnn (Ver Nota &
Quunires #1338 43092
ETF Empresa de Transpories Pesados 524376 184.746
1P Costn Rica f6.462 KRR
1QP Industria Quimica del Pacifico Ecuador Cla. Lida, 500.505 0411
0P Miami 750 =
Cl Conabex 268.126 247 347
Total cusmtas por cobrar relscionadas 1403557 N 2084
Curnias por pagar refacionadas (Ver Now 1)
101 Industria Quimica del Pacifioo 655.758 972,244
el res Quimicos v Kesinos Cla, [Lida, B.1la i, 564
Cl Conalex - By, 145
Otras cuenlas por pagir TR.9H) 24.580
Total cuerdas por pagar relacionadas T4 TH 1.065.536
Cunnias por pagar lorge plase relacionadas (Ver Nofa
2
Marcla Dhvila 240,000 140,000
Inés Diivila 110,600 1 1E00)
Diego Guzmin 34,306 .
Ana Sanpedro 41880 40,000
Marcela Morillo - 200000
Joze Sermano - 4.757
Socios 27538 224270
Total cuentas por pagar relacionndis 476,224 A30.027

Las transaocionss de compra ¥ vents entre partes relacionadas se han realizade en condiciones de
una transaceldn libre entre partes inferesndas v debidamente informadas.  Las transscciones de
préstumos se han reafizado sin acuerdo de pago de intereses v sin vencimientos definidos.

15. PATRIMONIO

151 Capital - Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 ¢ eapital socinl autorizado y emitido consiste
en 95,379 panticipacioned de USS 1,00 valor nominal unitario

152 Reverva Legal - La Ley de Compafiias requiere que el 5% de Iz utilided anual s2a apropiado
como reserva legal hasta que &sta como minimo aleance el 0% del capital wcial. Esm

reserva o &8 disponible pam ¢l pago de dividendos e efectivo paro puede ser capitatizada
en i todehdad.

153 Resultados acumulades - Inclove ln coenta “Adopeion NUF lra vez", donde al | de enero
dal 2011, se reconocleron ajustes en utilidades retenidas de USSE9.602 resultantes de la
adopsion por primera vez de [ns NIIF,



154 Osros resulindes integrales - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se constituyen como sigoe:

Pérdidas actuaniples

Total

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin detalle de ingresos de sctividades ordinarias es como digue

Vintas SAR (1)

Ventss automogriz

Yentas sgniculiira

Vientas piniurs ¥ recubrmenio
Ventas tambores

Toml

2018 2017
{en miles de L5, délnres)
1.682 1E.905
7.692 18,905
-+ Dhiciembre 31, ...
m 2017
(en miles de LS. dolares )
E.287.800 H.254. 483
188,790 177950
93435 1 Rad s
nEbh3i4 -
Ed4.l46 (6. 298}
BTI5E14 210,629

(1) Al 3 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde a la ventn del producto mis importanie pam la
Compafie, que es el tifter por un vilor de USES.3 millones ¥ USHE.D millones respectivamente,

17. COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de venias ey como signe:

Cogto de venias v produceidn SAR

Costo de ventas v produccidn sutomolnz

Costo de ventas y produccidn agrcuitura

Costo de ventss ¥ produccidn pintura y recubrimiento
Costo de ventas v produccidn tambores

Costo de ventas v prodixciin otros menones

Total

1. Dﬁmbm:’]‘ ied

2018 ail?

{en miles de LS. délares)

6.860.452 6435 832

112337 75380

B 1.E60 BY.TRG

45,5073 .
49.570
439

7.150.06] 600 DGR

1.



18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastios sdministrativos e como sigue:

... Diglembre 31, ..

2018 2017

{en miles de U.S, ddlares)
Reneficios a los empleados 273413 275243
Depreciaciones 38017 55432
Jubilacién v desabucio 15607 4313
Henarzrios 39450 231891
Segros 9.909 34,208
IVA cergado al gnsto 13.498 26,488
Hros gastos l_&_ﬂ.l.'lﬂb 154,860
Todal 477,980 T 564

19. GASTOS DE VENTAS

Un deafle de gastos de ventas o5 comio sigue:

. Diciembre 31, ...
2018 2017
{en miles de U8, ddlares)
Beneficios a los empleades 791 893 06,702
Deprecaciones 163309 107129
Transporte chienles - 139361
Ganos de vimje - 91602
Servicios da lercera 35812 13.729
Amorizaciones 6. 126 4 170
Muantenimientos 61711 A 00
Alamcenaje y trindporte materia prima 68927 05 145
Comumicaciones 40012 .
ros =asios RE.153 328,775
Todal 1.195.942 1.711.614

20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, & criterio de In Adminisiracion de ln Compadia ¥ de sus
phesores legalen, no montiene vigenles conbingentes nbutinoes, socketarios, liborales o do ofra
indole signifieMiva; que deban jer copsideradas como un active o pasive contingente.



21. RECLASIFICACIONES

Por efectos de presentscion de los saldos de scuerdo con Noemis [ntemacionafes de Informaciin
Financiers, ol 31 de diciembre del 201§ se ha reclasificado ciertas partidas de los esfados financieros
muditades con respecto & los esiados firancierns de la Compafiis Dichas reclasificaciones se
presoian a continuacion;

Estados Reclasificaci Estados

2018 Tinanceros de Fanancicrons

la Compafiia audiiagdis

ebe Haber

Extadlo de sitwacidn financtern
Total pasivos corrlenies FH28270 207,178 - 5721104
Total pasivos o corrienies [ 067 3T7H . {207.175) 1.274.553
Estado de resultados
Cosin de ventas TE53718 (693.75T)  7.159.961
Ciastos 1076966 693757 1.TH.713

22. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Emre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de 105 estudes financieros (mayo 15 del
2019} no se prodijeron evemos que ei opinién dé In Adminlsrcion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados nancierss adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aflo terminado cf 31 de diciembre del 2018 han sido sprobados por la
Administraciin de la Compafiia v serin presenisdos a la Junta de Accionistas para su aprobacidn
En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serin aprobades por la
Junta de Acciomstas sin modificaciones.

e ) ek

M Jorge Davila
1\\ S Gierente General
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