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Cia. Ltda.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacién
financiera de Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda. al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad aplicables a dichos
estados financieros.

Quito-Ecuador, Mayo 11 de 2011

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

FFinancicros

ASCSOICS
Tribuarios



Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.

Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Activo

Activo corriente
Caja y bancos (nofa 2}
Cuentas por cobrar-clientes, neto de

provision de cuentas incobrables (nota 3)

Otras cuentas por cobrar (rota 4)
Impuestos retenidos (nota 5)
Inventarios (nota 6}

Pagos anticipados (nofa 7)

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo (nota 8}

Total activo
Pagivo

Pasivo corriente

Sobregiro

Proveedores (nota 9)

Obligaciones patronales {notu 10)

Impuestos por pagar(nota 11)

Otras cuentas por pagar (nota 12)

Obtigaciones bancarias (nota 13}
Total pasivo corriente

Pasivo largo plaze
Obligaciones bancarias (rota 13)
Préstamos socios
Crédito mutuo (nota 14)
Otros pasivos
Total pasivo largo plazo

Total Pasivo

Patrimanio de los socios
Capual social (nota 16)
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados afios anteriores
Utilidad a retnvertir
Utitidad neta del ejercicio

Patrimonio de los socios, neto

Tatal pasivo y patrimonio

Véanse las notas gue acompaiian a los estados financieros.

A

o, Jorge Davila
Getente General

Al 31 de diciembre de

2010 2009

USS 12519804 16.830,54
869.611,67 730.873.72
389.604,89 355.323,17
147.206,60 230.828,13
741,605,30 431.955,72
6.205,61 493047
2.279.432,11 1.770.741,75
345.833,15 230.391,60
2.625.265,26 2.001.133.35
85.637,90
1.115.526,36 897.085,62
96.989,61 104.737,84
231.850,13 191.510,33
9.036,04 2.800,00
33.032,47 3.678,43
1.486.434,61 1.285.450,12
174.012,96 82.352,47
11.467,49 5.297.81
185.611,75 187.307,10
7.384,57
371.092,20 282.341,95
1.857.526,81 1.567.792,07
41.004,00 41.004,00
11.858,70 11.858,70
8.200,80 £.200,80
369.277,78 11.474,46

55.000,00 -
282.397,17 360.803,32

767.738,45

433.341,28

< D
USS __ 2.625.265,26; fwﬁ 133,35
T D

??nntadora



Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio

Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda. fue
constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de
Quito como Compafiia Limitada el 3 de octubre de 2002, inscrita en Registro
Mercantil el 2 de enero de 2003 mediante resolucién numero Q.1.J.4780 de la
Superintendencia de Compaiiias, el plazo de duracion de la Compaiiia serd de

cincuenta afios a partir de la fecha de su registro mercantil. Su domicilio es la
ciudad de Quito.

El objeto de la Compaiiia es dedicarse indistintamente a la elaboracién,
fabricacién, compra, venta, importacion, exportacion, representacion y
comercializacion de toda clase de productos quimicos y diluyentes.

Organismos de control

La Compafiia se encuentra bajo el control del Consejo Nacional de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas (CONSEP) y las disposiciones de la Ley de
Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas y la Direccion Nacional de
Hidrocarburos (DNH), debido a los productos que comercializa.

(b) Base de presentacion

La Compafiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC). En aquellos
aspectos especificos no contemplados en las normas ecuatorianas de
contabilidad, se siguen las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las NEC se
refieren a presentacion de estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance,
contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas.

(¢) Unidad Monetaria
Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan

en dolares de los Estados Unidos de América (US$.), la unidad monetaria
adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.



Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (continuacisn)

(d) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
requiere que la Administracién realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros.
Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones debido a las
condiciones de la economia ecuatoriana.

(e) Provisién cuentas incobrables

La Compafiia mantiene como politica efectuar una provision para cuentas
incobrables en funcidn de lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno en razon del 1% de las cuentas por cobrar corrientes del afio y sin
exceder el 10% de la cartera total.

(f) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor neto de valorizacion.

(g) Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo
La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo estdn registrados al costo de

adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método
linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20y 14,27%
Equipo de computacion 33%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de oficina 10%

(h) Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que de acuerdo a las
disposiciones legales les corresponde a los trabajadores, rigién.dose a .lo
dispuesto en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad ch:al
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo y Décimo
Cuarto Sueldo.



Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (continuacion)

1

(i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, ¢s decir, cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la declaracion de los costos asociados

(j) Impuesto a la Renta

La tarifa de Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15%
para utilidades que reinvierta la compaiiia. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno la compaiifa puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta
los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base
imponible de cada afio.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que el Servicio de
Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo establecido para las
sociedades y las persona naturales y sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad determinado en la declaracién del ejercicio anterior, por un
gjercicio econdmico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo; para el efecto el contribuyente presentara su
peticion debidamente justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas
realizara las verificaciones que correspondan.

Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta
causado o de no ser autorizada su devolucidn, se constituird en pago definitivo
de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

(k) Participacion Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la compaiiia en un 15% de la utilidad
neta del gjercicio.



Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (continuacion)

() Reserva jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente. La Compatfiia no
ha establecido una provision para la Jubilacion Patronal de los empleados que
superen los diez afios de servicio.

(m) Adopcion de normas Internacionales de Informacion Financiera

La Compaiiia EMDIQUIN EMPRESA DE DILUYENTES Y QUIMICOS
INDUSTRIALES CiA. LTDA. preparar sus estados financieros de acuerdo a
NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Siendo el 1 de enero de 2011, su fecha de
transicion, de conformidad con el cronograma de Implementacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) dispuesto en
la Resolucion No0.08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 y
SCDS.G09.006 del 17 de diciembre de 2009 de la Superintendencia de
Compattias por parte de las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia.
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Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(2) Caja y bancos

Qn detalle de caja y bancos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como
sigue:

2010 2009
Caja USS 1.449,49 USS$ 662,35
Bancos 123.748,55 16.168,19
USS$ 125.198,04 US$ 16.830,54

(3) Cuentas por cobrar — clientes

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009
es como sigue:

2010 2009
Clientes nacionales US$ 863.430,92 US$ 675.066,55
Cuentas por cobrar exterior 29.111,29 68.698,66
(-) Provisién cuentas incobrables (22.930,54) (12.891,49)
US$ 869.611,67 US$ 730.873,72

El movimiento de la provision para las cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

2010 2009

Saldo inicial USS  (12.891,49) USS$ (4.846,19)
Provision del afio (10.039,05) (8.045,30)
Saldo Final USS  (22.930,54) USS$ (12.891,49)

(4) Otras cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
€s como sigue:

2010 2009

Cheques posfechados USS$ 126.799,80 US$ 70.530,56
Cuentas por cobrar empleados 89.226,08 90.795,45
Cuentas por cobrar terceros 13.138,08 10.926,60
Cuentas por cobrar accionistas 76.512,14 151.568,33
Cuentas por cobrar relacionadas 80.294,73 21.417,08
Anticipos 3.634,06 10.085,15

US$ 389.604,89 US$ 355.323,17




Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(5) Impuestos retenidos

Un detalle de los impuestos retenidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
IVA en compras USS 46.501,54 US$ 50.743,61
Retencion fuente clientes 1% 41.848,15 41.600,00
Crédito tributario 58.660,30 133.406,75
Retencion fuente clientes 2006 - 4.763,82
Retencion fuente clientes 2% 196,61 313,95
US$ 147.206,60 US$ 230.828,13

(6) Inventarios

Un detalle del inventario al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Materia prima USS$ 706.270,05 US$ 422.784,13
Productos terminados 16.503,91 2.678,71
Suministros y materiales 18.407,70 3.899,34
Importaciones transito 423,64 2.593,54
USS$ 741.605,30 US$ 431.955,72

(7) Pagos anticipados

Un detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
Seguros prepagados US$ 6.205,61 US$ 4.930,47
USS 6.205,61 USS 4.930,47




Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(8) Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo

Un detalle de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de
2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009

Terreno USS$ 32.400,92 US$ 32.400,92
Magquinaria y equipo 95.182,76 76.239,02
Muebles y enseres 14.378,25 9.31425
Edificio 63.281,22 63.281,22
Vehiculos 257.017,33 123.096,70
Equipos de oficina 8.911,01 8.446,01
Equipos de computacién 15.817,93 12.985,60

486.989,42 325.763,72
Depreciacion acumulada (141.156,27) (95.372,12)

US$  345.833,15 US$ 230.391,60

El movimiento de la propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio US$  230.391,60 USS 235.499,36
Adiciones neto 161.225,70 32.512,66
Depreciacion del afio (45.784,15) (37.620,42)
Saldo al final del afio US$  345.833,15 US$ 230.391,60

(9) Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2010y 2009, es como sigue:

2010 2009
Proveedores nacionales US$S  367.039,18 USS 298.433.40
Proveedores del exterior 748.144,69 598.051,43
Provision cuentas por pagar
proveedores - 258,30
Anticipo General Motors 342,49 342,49

USS _ 1.115.526,36 USS$ 897.085,62




Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(10) Obligaciones patronales

Un detalle de obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

Sueldos

15% Participacion trabajadores
Descuento (Multas)

Décimo tercero

Décimo cuarto

Fondos de reserva

Vacaciones

Aporte IESS

Préstamos 1ESS

(11) Impuestos por pagar

US$

USS

2010 2009
324,68 US$
80.428,23 87.143,52
844,32 698,88
1.919,65 1.460,48
3.120,00 2.840,00
838,01 1.556,38
1.727,63 4.483,27
6.221,42 4.890,49
1.565,67 1.664,82
96.989,61 US$ 104.737,84

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado
Retenciones fuente 1%
Retenciones fuente 2%
Retenciones IVA

Retenciones fuente 8%
Retenciones fuente relacion de
dependencia

Retenciones fuente 10%

US$

USS$

2010 2009
140.565,33 USH 125.440,58
70.937,03 46.591,72
2.629,70 1.707,86
1.356,99 1.470,21
6.844,79 9.808,44
20,66 904,56
8.351,52 5.586,96
1.144,11 -
231.850,13 USS$ 191.510,33




(12) Otras cuentas por pagar

Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es
como sigue:

Obligaciones terceros
Compaiiias relacionadas

(13) Obligaciones bancarias

US$

US$

2010
9.036,04 US$

9.036,04 USS$

2009

2.800,00
2.800,00

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

Banco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco

Banco

Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco

La obligacion se encuentra garantizada con el terreno y los vehiculos de la

2010

No Operacion
CAR 1010055365002
CAR 1010077782000
CAR 1010010128500
CAR 1010099533000
CAR 1010084785000
CAR 1010081224000

Total

2009
No Operacion

CAR 1010041061000

CAR 1010055365000

CAR 1010051858000

CAR 1010045876000

CAR 1010038813000
Total

Compafiia, a través de una hipoteca abierta.

Largo
Corriente plazo
20.000,03 -
13.032,44 -
- 100.000,00
- 8.280,84
- 28.250,04
- 37.482,08
33.032,47 174.012,96
Tasa
Corriente  Interés
4.809,84  10,94%
40.000,00 11,82%
23.25742  11,22%
17.851,70  11,57%
111,94 14,80%
86.030,90

Tasa

Interés
11,82%
11,83%
11,83%
11,83%
11,83%
11,83%
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Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(14) Crédito mutuo

Un detalle del crédito mutuo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Préstamos socios
Préstamos terceros

USS$

USS

185.611,75 US$

2010
132.611,75 USS$
53.000,00

2009
150.545,54
36.761,56

187.307,10

(15) Determinacion del Impuesto a la Renta

Un detalle de determinacion del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de 2010

y 2009, es como sigue:

Utilidad del ejercicio

Menos 15% participacion
Utilidad después de participacion
Mas gastos no deducibles

Mas Participacion trabajadores
atribuibles ingresos exentos
Menos deduccion por incremento
neto de empleados

Menos ingresos exentos
Base imponible para el
Impuesto a la renta
Utilidad no a reinvertir
Utilidad a reinvertir
Impuesto causado

Menos: retenciones
Impuesto por pagar
del contribuyente

Anticipo determinado 2010

US$

USS

2010 2009
536.188,24 US$ 580.956,84
(80.428,23) (87.143,52)
455.760,01 493.813,32

42.506,17 43.115,23

496,73 -
5 (35.166,21)

(3.311,56)

495.451,35 501.762,34
440.451,35
(55.000,00) -
118.362,84 125.440,58
(42.044,76) (46.677,77)
76.318,08 78.762,81

38.080,75 US$

(*) De acuerdo a lo establecido en la nota 1, literal j, a partir del afio 2010, se debe
considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

(16) Capital social

El capital social de la Compafiia es de US$ 41.004,00 ddlares dividido en
41.004,00 participaciones sociales de US$ 1 dolar cada una.
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Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(17) Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, respecto de los
mismos tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012y 22% a partir del afio 2013.

¢ Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

o Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio
de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Emdiquin Empresa de Diluyentes y Quimicos Industriales Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

(18) Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2010 y 2009, es
como sigue:

2010

Compras Ventas
Quimires Cia. Ltda.  669.556,51 19.826,34

2009
Préstamos
Compras Entregados Recibidos
Quimires Cia. Ltda.  831.988,56 - -
Accionistas 123.892.16 2.010,77

(19) Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de nuestro informe

no se han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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