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ZES Advisors Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Y Equivalentes Del Efectivo 7 8.668,27 16.919,63
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar 8 75.042,21 65.118,21
Impuestos Corrientes 9 - -
Gastos pagados por anticipado 10 458,53 503,18
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 84.169,01 82.541,02
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, Neto ’ 11 872,19 1.862,91
Activos Por Impuestos Diferidos 2.041,82 897,23
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.914,01 2.760,14
TOTAL ACTIVOS 87.083,02 85.301,16
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Caomerciales 12 300,00 934,50
Otras cuentas y gastos acumulados por Pagar 13 797,88 11.756,05
Beneficios de empleados 14 4025,19 3.871,44
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.123,07 16.661,99
PASIVO NO CORRIENTE .
Obligaciones Con Instituciones Financieras 13 - -
Provisiones por beneficios a empleados 14 37.801,94 25.802,51
Otras obligaciones a largo plazo 381,91 381,91
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 38.183,85 26.184,42
TOTAL PASIVOS 43.306,92 42.846,41
PATRIMONIO NETO 15
Capital social 450,00 450,00
Reserva Legal 87,58 87,58
Resultados Acumulados 39.758,65 37.718,25
Resultados Provenientes De Lta Adopcién De NHF - 3.493,62 - 3.493,62
Resultados Del Ejercicio 6.973,49 7.692,54
TOTAL PATRIMONLIO NETO 43.776,10 42.454,75 ~

. -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIQS 87.08802 85 30%.6
W
- <=
" Ana Zarria (vo Serrano
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



ZES Advisors Cia. Ltda.

Estado de Resultados y Ofros Resultados Integrales

Ario terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

(En dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas

Ingresos De Actividades Ordinarias
Ventas Netas 16
Ganancia Bruta

Otros Ingresos 17
Gastos De Administracion Y Ventas 18

Resultado delas actividades de operacién

Costos financieros

Ganancia (Pérdida) Antes Del 15% ATrabajadores e Impuesto Ala Renta

15% Participacién a Trabajadores 19
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Gasto Impuesto a la Renta 20

Utilidad neta y resultado integral del periodo

0y

: a

2018 2018
105.588,22 102.717,25
105.588,22 102.717,25

60,77 66,12
(93.955,42) (89.265,67)
11.693,57 13.517,70

(426,73) (338,69)
11.266,84 13.179,01

(1.690,03) (1.976,85)

9.576,81 11.202,16

(2.603,32) (3.509,62)

6.973,49 7.692,54

M“‘”"/

. Ana Zarria
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

C// Ivo Serrano
Contador
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Arfio terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss$ 104.052,62 104.294,21
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (110.838,69) (92.028,33)
Efectivo provisto por las actividades de operacidn 12.265,88 12.265,88
Impuesto a la renta pagado (1.465,29) (64,58)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 12.201,30 12.201,30
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario y equipo - (1.666,97)
Venta de propiedades, planta y equipo - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (1.666,97)
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Otras entradas (salidas) de efectivo - (395,00)
* Financiacién con préstamos - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (395,00)
Aumento neto del efectivo (8.251,36) 10.139,33
Efectivo al inicio del afio 16.919,63 6.780,30
Efectivo al final del afio uss$ 8.668,27 16.919,63

e X

Ana Zarria
Gerente General

Ivo Serrano
Contador

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que reporta

ZES Advisors Cia. Ltda. es una compafiia de Responsabilidad Limitada que se constituy6 en la
ciudad de Quito — Ecuador, y fue inscrita en Registro Mercantil del Cantdn Quito el 5 de febrero del
2003.

Su capital esta conformado en su 100% por participacion de personas naturales de origen
ecuatoriano.

La principal actividad de la Comparia consiste en prestar servicios de asesoria, en las areas
administrativas, financieras, tributarias, contables, de mercadotecnia y productividad.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compania y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta de
Socios.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico. Las
politicas de contabilidad son consistentes con las aplicadas en afos anteriores

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compaiia.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos
en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre
de 2019, se incluye en la nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion vy (iii) cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo 0 pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante son las de mayor importancia que han sido
aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican

en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o

inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, v,

como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicion Inicial

Los deudores comerciales emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién atribuible a su adquisicion o emision (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicion Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Companfia cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo
de negocio.

Un activo financiero deberda medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:
el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y las

-9-



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la
manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacién a la gerencia.
La informacién considerada incluye los siguientes aspectos:

e Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas
en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

« (Cb6mo se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave
de la gerencia la Compaiiia;

e Los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se administran
€s0S riesgos; y,

e CbOmo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
recaudados.

Activos Financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
del principal y los intereses

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y
costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, La Compafia considera los términos contractuales del instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que
pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacion, La Compafia considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

-10 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

- términos que podrian ajustar la razdén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

- términos que limitan el derecho la Compariia a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal
e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los
montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es
un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable, las ganancias
y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.
Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas
también se reconoce en resultados.

Baja en Cuentas

Activos financieros

La Comparia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Comparniia participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en
su estado de situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son
dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

-11 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los
activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro

Activos financieros no derivados

La Compafnia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los siguientes
activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un periodo de doce
meses:

- Oftros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Las correcciones de valor por deudores comerciales siempre se miden por un importe
igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
financiero.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 90 dias. Asi también la Compafia considera
que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

— no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compaiiia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la
Compainia, tales como la ejecucién de garantias, si las hubiere; o el activo
financiero tiene una mora de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12

-12 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene
una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Compariia estd expuesto al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafhia evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;
condicion que surge cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia
de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o un cuentas vencidas por de mas de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafia en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el Estado
de Situacion Financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién
del mismo. En el caso de los clientes corporativos e individuales, la politica de la
Compainia es castigar el importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una
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mora de 90 dias con base en la experiencia histérica de recuperaciones de activos
similares.

La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar
sujetos a gestiones por parte de la Compania que permitan la recuperacion de los
montos adeudados.

(c) Mobiliario y Equipo

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo menos depreciacién acumulada
y pérdidas por deterioro.

El mobiliario y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de mobiliario y equipo,
calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacién y el valor en libros
del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas so6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario y equipo son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util para cada componente del mobiliario y equipo.

Los elementos de mobiliario y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan listos
para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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En afos
Equipo de computacién y software 3
Vehiculos S)
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. La Administracion de la Companiia no ha
considerado necesario establecer un valor residual para los activos fijos, debido a que
no espera recibir ningun beneficio econémico sobre la disposicion de esos bienes al final
de su vida util.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad;
en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a la propiedad arrendada se reconocen como activo se clasifican como
mejoras a la propiedad arrendada y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

La compaiia ha mantenido sus registros como se indica, y ha realizado la revisién pertinente

sobre el impacto de la NIIF 16 que entr6 en vigencia para el afio 2019, sin que esta requiera
reclasificacion o ajuste alguno.

Beneficios a Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando el
“Método Actuarial de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar

activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados
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La Compafia reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos. Los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o0 el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafhia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempefio y las establecidas en el Cédigo del Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligaciéon y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del

estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligaciéon es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Prestacion de Servicios

Los ingresos por servicios se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en el estado de resultados
y otros resultados integrales en el momento en el cual estos han sido prestados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada de los
costos asociados. No existe la posibilidad de devolucién por los servicios prestados, excepto
por situaciones particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si hay razén
para una devolucién.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos financieros y los importes

-17 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivan de la forma en la cual la Companiia espera, al final del periodo sobre el
cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales puedan
ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Cambios en las Politicas Contables

La Compafia ha aplicado por primera vez la Norma NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, pero
no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

La aplicacién inicial de esta norma no determind importes que deban ser reexpresados en la
informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han sido
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incluidas en las notas a los estados financieros.

Adopcién de Nuevas Normas

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto
significativo sobre los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento; y los
arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a las normas relacionados con contratos de
arrendamiento, las que incluye la NIC 17 — Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacién de si un
acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos; y, SIC 27 -
Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Comparia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
Efectiva a partir de
NIIE Titulos periodos que inicien
en o después de

Enmienda a las referencias Enmiendas a las referencias al Enero 1, 2020
al marco conceptual de las marco conceptual en las NIIF
NIIF

Modificaciones ala NIC 1y Definiciéon de material Enero 1, 2020
NIC 8 con respecto a la (modificaciones a la NIC 1 y NIC 8)

definicion de materialidad
Mejoras anuales a NIIF ciclo
2015 - 2017 Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020

Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administraciéon de Riesgos

(a) Valores Razonables
Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan en la nota 3 (b) ii.

Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.
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(b) Administracién de Riesgo Financiero

La Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

(1) Riesgo de Crédito
(2) Riesgo de Liquidez
(3) Riesgo de Mercado

i Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua. La empresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al
riesgo.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compafia
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compania

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia de la Compafia no considera
que exista un riesgo de crédito.

La Compania limita su exposicién al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales
estableciendo un periodo de pago maximo de 90 dias. Al monitorear el riesgo de crédito de los
clientes, la Compafia agrupa segun las caracteristicas de crédito, tipo de cliente y existencias de
dificultades financieras previas. Con base al analisis disponible a la fecha de los estados
financieros, la Compafia no ha reconocido pérdidas por deterioro ya que no posee saldos de
deudores comerciales, como sigue:
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2019 2018
Vigente y no deteriorada Us$ 1.535,60 0,00
Mas de 360 dias 0,00 0,00
Total Us$ 1.535,60 0,00

La Compania realiza una estimacion de sus cuentas incobrables en base a un andlisis
individual.

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los prestamos y anticipos a empleados
(véase nota 8), los cuales no presentan un riesgo de crédito significativo para la Compania.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 8.668,27 al 31 de diciembre de
2019 (US$ 16.919,63 en 2018), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos
e instituciones financieras que en general superan la calificacién “AA+”, segln agencias registradas
en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

iii. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafhia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

La Compafiia logra mantener un equilibrio en la continuidad de sus fondos y flexibilidad financiera
a través de sus flujos operacionales normales, representados por recaudos de las ventas y pagos
a proveedores.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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31 de diciembre del 2019:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar

31 de diciembre del 2018:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar

iv. Riesgo de Mercado

uss

uUss$

uss

uss

Flujo de Entre
Valor efectivo 3 meses 3y6 Mas de
contable contractuales 0 menos meses 6 meses
300,00 300,00 300,00 - -
797,88 797,88 797,88 - -
1.097,88 1.097,88 1.097,88 - -
934,50 934,50 490,50 - 444,00
11.756,05 11.756,05 11.756,05 - -
12.690,55 12.690,55 12.246,55 - 444,00

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafnia o el valor de los

instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de los pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado esta asociado con:

e Situaciones politicas y economicas internacionales, que afectan la tendencia y el
comportamiento de los viajeros turisticos en todo el mundo.
administrar la exposicion a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Compafia busca

o Elriesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio
o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. Al respecto:

o La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por lo tanto,
la Administracion estima que la exposicion de la Compariia al riesgo de moneda no es

relevante.

o La Compaiia no mantiene deuda financiera, no estando sujeta a riesgo por cambio en
las tasas de interés.

V. Administracién de Capital
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La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. La Comparia no esta sujeta a requerimientos externos de capital.
No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al término del periodo del estado separado de
situacion financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos uUs$ 43.306,92 42.846,41
Menos: efectivo 8.668,27 16.919,63
Deuda neta uUs$ 34.638,65 25.926,78
Patrimonio neto uUs$ 43.776,10 42.454,75
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0,79 0,61

(7)  Efectivo y Equivalente de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:
2019 2018

Bancos uss 8.668,27 16.919,63
uss 8.668,27 16.919,63

(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente
manera.
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2019 2018
Comerciales:
Partes relacionadas US$ - -
Terceros 1.535,60 -
1.535,60 -
Otras:
Anticipos proveedores - -
Prestamos y anticipos
empleados 73.506,61 65.118,21
Otras 73.506,61 65.118,21
US$ 75.042,21 65.118,21

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

(9) Impuestos Corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue:

N
(=]
=
©
N
o
=
o]

Crédito tributario por acumulado por retenciones
de IVA efectuadas por clientes Us$ - -

Retenciones de Renta efectuadas por clientes - -

(10) Gastos Pagados por Anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es el siguiente:

2019 2018
Seguros pagados por anticipado US$ 458,53 503,18
Us$ 458,53 503,18
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(11) Mobiliario y Equipo

Un resumen y movimiento del mobiliario y equipo es el siguiente:

Muebles y Equipos de
enseres Vehiculos computacion Total

Costo:

Saldos al 1 de enero del 2018 uss$ 544 34 26.776,79 12.482,67 39.803,80
Retiros - - - -
Adiciones - - 1.666,97 1.666,97

Saldos al 31 de diciembre del 2018 544,34 26.776,79 14.149,64 41.470,77
Retiros - - - -
Adiciones - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2019  US$ 544,34 26.776,79 14.149,64 41.470,77

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2018 USss$ (295,10) (26.776,79) (11.271,36) (38.343,25)
Retiros - - - -
Adiciones (54,48) - (1.210,13) (1.264,61)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (349,58) (26.776,79) (12.481,49) (39.607,86)
Retiros - - - -
Adiciones (54,48) - (936,24) (990,72)

Saldos al 31 de diciembre del 2019 US$ (404,06)  (26.776,79) (13.417,73) (40.598,58)

Valor en libros neto:

Al 1 de enero del 2018 uss$ 249,24 - 1.211,31 1.460,55
Al 31 de diciembre del 2018 uss$ 194,76 - 1.668,15 1.862,91
Al 31 de diciembre del 2019 uss$ 140,28 - 731,91 872,19
(12) Cuentas por Pagar Comerciales
Un detalle de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:
2019 2018
Proveedores locales uss$ 300,00 934,50
Us$ 300,00 934,50

La exposiciéon de la Compafnia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar se

revela en la nota 6.

-25-



(13

(14

)

~

ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:

019 018
Préstamos instituciones financieras corto plazo us$
Anticipos recibidos de clientes
Senvicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar 491,51 1.465,29
Impuesto al valor agregado - IVA 40,40 74,07
Retenciones de impuesto a la renta e
Otras cuentas por pagar 10.000,00
uss$ 797,88 11.756,05
Préstamos instituciones financieras largo plazo us$
Beneficios de Empleados
El detalle de los beneficios de empleados es como sigue:
2019 2018
Participacién de los empleados en las
utilidades US$ 1.690,03 1.976,85
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 1.654,41 1.328,81
Beneficios sociales por pagar 680,75 665,78
Beneficios de empleados corrientes 4.025,19 3.971,44
Jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio - beneficios de empleados
no corrientes 37.801,94 25.802,51
US$ 41.827,13 29.773,95

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una
misma compafia. De acuerdo a lo previsto en tal Cadigo, los empleados jubilados tienen derecho
a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion percibida en los Ultimo cincos
afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20

-26 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la
jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2018 US$  11.589,71 3.436,84 15.026,55
Costo laboral por senvicios actuales 1.613,00 409,00 2.022,00
Costo financiero 956,54 280,42 1.236,96
Ganancia actuarial - - -
Gasto del periodo 2.569,54 689,42 3.258,96
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 6.135,00 1.777,00 7.912,00
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (395,00) (395,00)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 20.294,25 5.508,26 25.802,51
Costo laboral por senvicios actuales 2.608,88 612,34 3.221,22
Costo financiero 1.566,71 414,77 1.981,48
Senvicio pasado total por modificacién al plan - - -
Gasto del periodo 4.175,59 1.027,11 5.202,70
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 4.849,25 1.947,48 6.796,73
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - - -
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2019 US$ 29.319,09 8.482,85 37.801,94

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a 1 empleado activo con
tiempo de servicio menor a 10 afos y 2 empleados mayor a 10 afios y menor a 25 afos.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 1,50%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Comparnia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.
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Patrimonio

Capital Social

El capital social esta constituido por 450 participaciones de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador exige que las companias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar, por lo menos, el 20% del capital social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A lafecha de los estados financieros
el saldo de la reserva legal es igual a US$ 87.58.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopciéon Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566del 28 de octubre del
2011,establecié que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico, silas hubieren; utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacién de la Compaiia.

Resultados Acumulados

Corresponden a los resultados que se obtuvieron en ejercicio anteriores de libre disponibilidad de
la compaiia.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2019 2018
Senvicios de asesoria administrativa
y financiera US$ 105.588,22 102.717,25
Us$ 105.588,22 102.717,25

Otros Ingresos
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Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

2019 2018
Venta de Activo Fijo UsS$ - -
Otros 60,77 66,12
Us$ 60,77 66,12
(18) Gastos por Naturaleza
Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
Nota 2019 2018
Gastos de personal 19 US$ 68.604,13 69.607,86
Impuestos y contribuciones 1.263,15 1.192,65
Mantenimiento y reparaciones 2.971,35 1.655,92
Gastos de gestion 1.305,97 1.803,01
Senvicios basicos y comunicaciones 1.396,23 1.574,99
Gastos de viaje 2.978,44 4.261,00
Depreciacion 11 990,72 1.264,61
Seguros 1.145,10 1.207,65
3.600,00 3.600,00
Otros gastos 9.700,33 3.097,98
US$ 93.955,42 89.265,67

(19) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:
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Nota 2019 2018
Sueldos y salarios US$ 46.060,00 52.745,00
Beneficios sociales 17.341,43 13.603,90
Bonificaciones - -
Jubilacién y desahucio 14 5.202,70 3.258,96
US$ 68.604,13 69.607,86
Participaciéon de los empleados
en las utilidades US$ 1.690,03 1.976,85

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania estd obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha
estimado el gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:

2019 2018
Total ingresos US$ 105.648,99 102.783,37
Total costos, gastos y egresos (94.382,15) (89.604,36)
Base para el célculo de participacién
de los empleados en las utilidades 11.266,84 13.179,01
0,15 0,15
Participacion de los empleados en las utilidades US$ 1.690,03 1.976,85

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia posee 2 empleados (igual nimero en 2018) en relacion
de dependencia.

(20) Impuesto a la Renta

La conciliacion del gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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2019 2018

Utilidad del ejercicio uss$ 11.266,84 13.179,01
Més (menos):

Participacion a trabajadores (1.690,03) (1.976,85)

(Gastos no deducibies locales 13.566,47 4.750,64

Impuesto a la Renta Diferido - -
Utilidad gravable 23.143,28 15.952,80
Deduccién adicional Microempresa (11.310,00) -
Base Imponible 11.833,28 15.952,80
Tarifa Impuesto a la renta general 22% 22%
Gasto Impuesto a la Renta Us$ 2.603,32 3.509,62

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 25% en el afio 2019 y 2018, existiendo
una rebaja de 3 puntos para las micro y pequefias empresas para estos afios, de acuerdo al
segundo articulo innumerado a continuacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Adicional para el afio 2019 la empresa hace uso del derecho a una deduccion adicional
equivalente a una fraccion bésica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta de personas

naturales favorable para microempresas.

(21) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de febrero de 2020 fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ninguin evento significativo ocurrié
con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha del estado de situacion financiera pero antes
del 24 de febrero de 2020, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales

estas notas forman parte integral
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